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SABADELL DINAMICO, F.l.

Nim. de registre CNMV: 4.855

Data de registre: 06/02/2015

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres de la
CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les

. ) . o apareixeran en blanc.
Tipus de fons: fons que inverteix majoritariament en altres fons

. . 2 X K 3 - . - Beneficis bruts
i/0 societats. Vocacio Inversora: Global. Perfil de Risc: 4, en una . Nim. de participacions Nm. de particips e
escala de |’1 a| 7 asse 7 P IVisa 5 . o
Periode actual  Periode anterior Periode Penode Periode Penode Ll
. actual  anterior actual anterior

DESCRIPCIO GENERAL BASE 611278737 646988392 4842 5070 EWR 20
El Fons ofereix una solucié d'inversié amb Asset Allocation actiu PLUS 427165127 4.804.296,32 FESMERNSTHE ELR 100000
incorporat, instrumentada com a Fons de Fons, amb I’objectiu de 22%': 1'059'763*33 1‘059'763'(1)2 (7) (7) ES: 1'000'003
maximitzar la rendibilitat sense superar una volatilitat propia d’un ' '

erfil de risc dinamic. El Fons invertira més del 50% del patrimoni PIVE 51352626 57365520 RRRUBRREE EUR 10000
P ) EMPRESA 29453375 29453375 5 5 EUR 500.000

en lIC financeres aptes, armonitzades o no, de gesti6 tradicional
o de gesti6 alternativa i pertanyents o no al grup de la Gestora.

El Fons de Fons invertira de forma significativa en altres Fons PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

de Sabadell Asset Management. La posicid en renda variable es

R N . L2 . . Classe Divisa Periode de linforme 2022 2021 2020
gestionara activament en funcid de les expectatives, situant-se " ER 30899 aL851 96611 T
per sobre del 75% del patrimoni. El Fons de Fons també tindra PLUS EUR 57390 61640 70107 53469
posicions, amb un limit del 50% del seu patrimoni, en altres Fons PREMIER EUR 14556 13.876 11,014 7312
especialitzats en matéries primeres. Aquest fons pot no ser ade- CARTERA EUR 0 0 0 0
quat per a inversors que prevegin retirar els seus diners en un PYME EUR 6.885 7.348 8918 5,862
termini de menys de 5 anys. EMPRESA EUR 3.950 3712 2,993 2207

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS

L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina-

VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

litat d’inversio per gestionar d’'una manera més eficac la cartera. Classe Divisa Perfode de linforme 2022 2021 2020
La metodologia aplicada per calcular I’exposicidé total al risc de BASE EUR 13,2344 12,6511 14,9414 12,4460
mercat és el métode de comproms. PLUS EUR 13,4351 12,8301 15,1226 12,5718
Una informacié6 més detallada sobre la politica d’inversio del PREMIER EUR 13,7347 13,0935 153791 12,7408
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. CARTERA Al 13,5090 12,9517 15,2045 12,5830
PYME EUR 13,4070 12,8096 15,1136 12,5768
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 13,4097 12,8059 15,0940 12,5480
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestio sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL DINAMICO, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,69 0,00 0,69 0,69 0,00 0,69  Patrimoni
PLUS 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60  Patrimoni
PREMIER 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimoni
CARTERA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
PYME 0,64 0,00 0,64 0,64 0,00 0,64  Patrimoni
EMPRESA 0,59 0,00 0,59 0,59 0,00 0,59  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimoni
PLUS 0,02 0,02 Patrimoni
PREMIER 0,02 0,02 Patrimoni
CARTERA 0,00 0,00 Patrimoni
PYME 0,02 0,02 Patrimoni
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,45 0,51 0,45 1,19
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 1,61 0,41 1,65 0,01

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
461 136 321

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 099  02/05/2023  -150  10/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 146 02/06/2023 1,46 02/06/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 8,31 735 923
IBEX-35 15,61 10,84 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR historic (i)

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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E1 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucic del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

mValor Liquidatiu

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trimlTO) Timl  Tm2 | Tmd  Awtl  Awt2  Awt3  Awts
an 141 | 326

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,99  02/05/2023  -150  10/03/2023
Rendibilitat mxima (%) 147  02/06/2023 1,47  02/06/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)
Acumulat m Trimestral Anual
any tactual m'r(”o) Tim-l Tim2 | TWm3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 831 735 923
IBEX-35 15,61 10,84 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR histdric (i)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix a volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels ditims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
anytacial - "(“0) Tl Tm2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb any tacal m"<“0) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
1,08 054 _ 036 055 _ 056 220 _ 221 221 _ 134 0,98 049 031 050 _ 051 200 _ 201 201 _ 114

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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EI 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucié del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu mLietra del Tresor a 1 any
El 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(%) Tim-l  Tim2 | Tm-3  Awytl  Anyt2  Awt3 | Awts any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
4,90 150 _ 335 4,95 152 338

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 099  02/05/2023 -1,50  10/03/2023 Rendibilitat minima (%) <099  02/05/2023 -1,50  10/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 147 02/06/2023 147 02/06/2023 Rendibilitat maxima (%) 147 02/06/2023 147 02/06/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat —— Acumulat ——
any tactual tri‘::"g‘o) Tl Tim2  Tm-3 Anytl Ayt Ant3  AnytS any t-actual tri‘i']“'z“o) Timd  Tm2  Tm3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 831 735 923 Valor liquidatiu 831 735 923
IBEX-35 15,61 1084 19,13 IBEX-35 15,61 1084 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79 Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VR historic (iil)

VR historic (i)

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la lIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim"(“o) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
081 041 022 041 _ 042 165 _ 166 166 _ 086 0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 109 _ 037

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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mValor Liquidatiu

El 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat i
any t-actual trim”(nO) Trim-1 Trim-2 Tim3  Ayt1  Ayt2  Anyt3  Anyth
4,66 1,38 3,24

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 099  02/05/2023  -150  10/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 1,47 02/06/2023 147 02/06/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, S'emplena amb “N.A”"

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual tril::”(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt-5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 831 735 923
IBEX-35 15,61 10,84 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR historic (iii)

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la lIC dels ltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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El 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversi, per aixo solament es mostra 'evolucid del va\or liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trimlTO) Timl  Tm2 | Tmd  Awtl  Awt2  Awt3  Awts
4n 141 | 326

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,99  02/05/2023  -1,50  10/03/2023
Rendibilitat mxima (%) 147  02/06/2023 1,47  02/06/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

Trimestral Anual
Acumulat it
any t-actual mlﬂnm(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 831 735 923
IBEX-35 15,61 1084 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR historic (i)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
anytacal - "(“0) Timd  Tim2  Tm3  Aytl  Ayt2  At3  Ants any tacial m"<“0) Tmd  Tm2 M3 Aytl  Anyt2  At3 Ayt
1,03 052 033 052 053 210 211 211 _ 104 098 049 031 050 _ 050 200 _ 201 201 _ 113

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
120 20 del periode (imports en milers d’EUR)

HM [_\ 0 Fi del periode actual Fi del periode anterior
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Import
% sobre
patrimon
Import
% sobre
atrimon

J‘\
NI A - :
g mh— N y zaséf" (+) INVERSIONS FINANCERES 158.260 96,69  162.643 96,53
gy W’) - - Cartera interior 58235 3558 61278 3637
128 3 - Cartera exterior 100.025 61,11 101.365 60,16
203 - Interessos de la cartera d’inversié 0 0,00 0 0,00
128 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
=2 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 3824 234 4355 258
124 e -_ | (+) RESTA 1.595 0,97 1.489 0,89
EEEEEEEEEE § SEERNEERRERERE TOTAL PATRIMONI 163.679 100,00 168487 100,00
2883 RESERESERREeREEYERIZER
——Valor Liquidatiu ~ —— Lletra del Tresor a 1 any
2.4. Estat de variaci6 patrimonial
. % sobre patrimoni mitja =S
N=)
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS o _T.. o8 89t
- 855 585 85T 58
528 382 5E5 =g8
4.50% = g § Qac = % <] g
2.00% PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 168.487 176.198  168.487
o + Subscripcions/reemborsaments (net) 7,33 3,59 -7,33 96,89
oo - Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
’ + Rendiments nets 451 0,77 451  -665,78
L% (+) Rendiments de gestio 5,19 0,10 5,19 -5.199,22
2.00% + Interessos 0,03 0,01 0,03 32293
o + Dividends 0,01 0,02 0,01  -46,01
- + Resultats en renda fixa (realitzades o no) -0,01 0,06 0,01 83,71
' + Resultats en renda variable (realitzades o0 no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
0:00%; + Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00% o + Resultats en derivats (realitzades o no) 2,71 -1,82 2,711 43,14
mValor Liquidatiu ~ m Lletra del Tresor a 1 any + Resultats en IIC (realitzades 0 no) 792 1,71 7,92 345,87
EI 16/12/2022 es va modificar la politica d'inversio, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment. £ Altres resultats -0,08 0,02 -0,08 413,67
+ Altres rendiments 0,02 0,02 0,02 -20,09
(-) Despeses repercutides -0,67 -0,67 -0,67 -3,32
- Comissio de gestio 0,63 0,64 0,63 525
- Comissid de dipositari -0,02 -0,03 -0,02 5,21
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 21,05
. - Altres despeses de gestid corrent 0,00 0,00 0,00 8,15
B. Comparatwa - Altres despeses repercutides -0,01 0,00 -0,01 0,00
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (*) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es  Comissions de descompte a favor de a IIC 000 000 000 000
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva *+ Comissions refrocedides 000 000 000 000
vocacié inversora. +Altres mgrgssos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 163.679 168.487 163.679
Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* articins* semestral
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari - . =
Renda Fixa Euro 3.402.413 84.578 1,06 3 Inve rS|0nS flnanceres
Renda Fixa Internacional 206.161 21.918 1,34 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Mixta Euro 2o 1132 - realitzacié (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Mixta Internacional 1.756.084 44.736 1,72 sobre el patrimoni al tancament del perTode
’
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 . . )
. . . Periode actual Periode anterior
Renda Variable Mixta Internacional 493.800 24.464 2,82 Descringid de la | » -
escripcid de la inversio 3 © o ©
Renda Variable Euro 301327 27808 1530 P s = tE . . TE
°o o © °o o b4
Renda Variable Internacional 1.296.697 81.641 13,04 S E S E
IIC de Gesti Passiva 0 0 0,00 CARTERA INTERIOR
Garantit de Rendiment Fix 2.064.897 41.382 0,34 TOTALIIC EUR 58.235 3558 61.278 36,38
Garantit de Rendiment Variable 1.783.995 60.290 131 TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS ER 58235 3558  61.278 36,37
De Garantia Parcial 0 0 0,00 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut 79.464 9.121 1,24 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR BR 2342 143 4379 2,60
Global 3.768.438 84.674 6,25 TOTAL IIC EXTERIOR ER  97.603 59,62  96.545 57,30
TOTAL FONS 15641.118 493119 3,65 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER  99.945 61,06 100924 59,90
*Mitjanes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR  158.180 96,64 162.202 96,27

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

1%

62%

u|IC Exterior wIIC Interior = RF Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Instrument Import nominal Objgctiu ld‘e
comprom. la inversid

STAND&POOR'S 500 il /Sé;‘;’go 724 Inversis
STAND&POOR'S 500 ch/X%chggl:lnPf ; /8182(;220 1.810 Inversié
STANO&POORS 500 CPONATSIN oot
StDaP00RS 500 GOPONATSWD g
Total subjacent renda variable 7.241

TOTAL DRETS 7.241

EURO STOXX 50 INDEX % fg;ggk?zzumsmxxm 3.217 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX % 1F éJ/ngR;)ngROSTOXXW 44 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX a 1F ;J/ngR?ngROSTOXXE)O 87 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX % 1F ;J/ng;)zl;UROSTOXXSO 564 Inversio
EURO STOXX 50 INDEX 34 1F g;ggR;);UROSTOXX% 44 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX o g}ggj)zgumsmxxso 44 Inversig
EURO STOXX 50 INDEX g f;]/ng;)zlEUROSTOXX% 391 Inversio
EURO STOXX 50 INDEX % 1F ;J;ggRj)zzUROSTOXXSO 132 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX % 1F g/ngR?ZEUROSTOXXW 43 Inversié
EURO STOXX 50 INDEX % 1F ;J/ngR;)zE3UROSTOXX50 88 Inversié
MSCI CHINA NET TOTAL RETURN C/ FUTURO MSCI CHINA 1530 Inversié
USD INDEX VT.15/09/23

MSCI EMERGING MARKETS gfg;ggR/Ozgsu EMG 46 Inversio
MSCI EMERGING MARKETS %fg;gg?zzlsc' EMG 323 Inversié
MSCI EMERGING MARKETS afg;gg?zzlsm EMG 46 Inversié
MSCI EMERGING MARKETS %fg;gg?z’;lsu EMG 185 Inversio
MSCI EMERGING MARKETS %fg;ggj)zgsu EMG 47 Inversié
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Import nominal  Objectiu de
Instrument . >
comprom. la inversio
V/ FUTURO MSCI EMG ”
MSCI EMERGING MARKETS VI.15/09/23 45 Inversié
V/ FUTURO MSCI EMG ”
MSCI EMERGING MARKETS VI15/09/23 94 Inversio
V/ FUTURO NIKKEI 225 ”
NIKKEI 225 STOCK AVERAGE VI.07/09/23 (CME) 734 Inversid
V/ FUTURO NIKKEI 225 ”
NIKKEI 225 STOCK AVERAGE VI.07/09/23 (CME) 587 Inversid
’ V/ FUTURO S&P 500 MINI »
STAND&POOR'S 500 \I.15/09/23 203 Inversid
’ V/ FUTURO S&P 500 MINI ”
STAND&POOR'S 500 VI.15/09/23 203 Inversié
’ C/ OPCION PUT S&P500 »
STAND&POOR'S 500 IDK 3250 VT.15/12/23 894 Inversié
’ V/ FUTURO S&P 500 MINI )
STAND&POOR'S 500 VI.15/09/23 2.791 Inversié
’ C/ OPCION PUT S&P500 ”
STAND&POOR'S 500 IDX 3275 VT.15/09/23 3.002 Inversid
, V/ FUTURO S&P 500 MINI ”
STAND&POOR'S 500 VI.15/09/23 203 Inversid
’ C/ OPCION PUT S&P500 »
STAND&POOR'S 500 IDK 3250 VT.15/12/23 1.490 Inversié
’ C/ OPCION PUT S&P500 »
STAND&POOR'S 500 IDK 3250 VT.15/12/23 596 Inversid
C/ FUTURO STOXX EUROPE ”
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.15/09/23 504 Inversio
C/ FUTURO STOXX EUROPE ”
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.15/09/23 734 Inversié
C/ FUTURO STOXX EUROPE )
STOXX EUROPE 600 INDEX 600 VT.15/09/23 92 Inversié
Total subjacent renda variable 19.003
CORONA NORUEGA C/ CORONA NORUEGA 833 Inversid
V/ FUTURO EURO/JPY »
CURRENCY (EURO/JPY) VI.18/09/23 250 Inversié
V/ FUTURO EURO/JPY ”
CURRENCY (EURO/JPY) \I.18/09/23 750 Inversid
V/ FUTURO EURO/JPY »
CURRENCY (EURO/JPY) VI.18/09/23 750 Inversié
V/ FUTURO EURO/JPY »
CURRENCY (EURO/JPY) VI.18/09/23 1.750 Inversié
C/ FUTURO EURO/USD »
CURRENCY (EURO/USD) VI.18/09/23 375 Inversid
C/ FUTURO EURO/USD ”
CURRENCY (EURO/USD) VI18/09/23 3.375 Inversio
C/ FUTURO EURO/USD ”
CURRENCY (EURO/USD) VI.18/09/23 16.500 Inversio
DOLAR AUSTRALIANO C/ DOLAR AUSTRALIANO 1.686 Inversié
DOLAR AUSTRALIANO C/ DOLAR AUSTRALIANO 1.704 Inversié
DOLAR NEOZELANDES V/ DOLAR NEOZELANDES 833 Inversid
DOLAR NEOZELANDES V/ DOLAR NEOZELANDES 1.686 Inversid
DOLAR USA V/ DOLAR USA 2471 Inversié
DOLAR USA V/ DOLAR USA 1.256 Inversié
DOLAR USA V/ DOLAR USA 1.767 Inversié
DOLAR USA V/ DOLAR USA 1.704 Inversio
DOLAR USA C/ DOLAR USA 2475 Inversid
FRANCO SUIZO V/ FRANCO SUIZO 2.543 Inversié
FRANCO SUIZO C/ FRANCO SUIZO 880 Inversid
LIBRA ESTERLINA V/ LIBRA ESTERLINA 2.675 Inversid
LIBRA ESTERLINA V/ LIBRA ESTERLINA 880 Inversid
RUPIA C/ RUPIA 2471 Inversid
YEN JAPONES C/ YEN JAPONES 2.543 Inversié
YUAN (OFFSHORE) V/ YUAN (OFFSHORE) 2475 Inversié
Total subjacent tipus de canvi 54.632
TOTAL OBLIGACIONS 73.635




Fets rellevants

Si No
a. Suspensid temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e. Substitucio de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
i. Autoritzacié del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X

BEA Annex explicatiu de fets
rellevants
No aplicable.
I Operacions vinculades
i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior
al 20%) S
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el X

dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna

entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions 0 despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre
operacions vinculades
i altres informacions

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de BNP
Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el periode han ascendit
a 1.592.309,40 euros, havent percebut aquestes entitats 161,48 euros
durant el periode, equivalents a un 0,00% del patrimoni mitja del Fons,
com a contraprestacio pels serveis d’intermediacio prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comissions sa-
tisfetes pel Fons en concepte de liquidacié de transaccions per import de
460,44 euros, equivalents a un 0,00% del patrimoni mig del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors negoci-
ats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos o avalats per
entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de BNP Paribas, S.A.,
operacions de compravenda de divisa, aixi com operacions de compraven-
da de titols de deute public amb pacte de recompra en les quals actuin
com a intermediaris o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A.
i/o del grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneraci6 dels comptes i diposits del Fons en I’entitat dipositaria es
realitza a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons per mit-
jans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.
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B} Informaci6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.

N Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats

L’any va comencar bé, amb un repunt fort al gener dels mercats de renda
variable i de renda fixa, que també van reaccionar positivament a la caigu-
da de la inflacio i a la perspectiva d’una politica monetaria més flexible.
Posteriorment, al febrer, els mercats van fer marxa enrere amb pérdues a
les accions, el crédit, els bons sobirans i les matéries primeres a causa
de les solides dades econdmiques, cosa que, juntament amb la infla-
ci6 subjacent persistent, va obligar els inversors a reavaluar les seves
expectatives de tipus d’interés i fixar els preus en taxes d’interés més
altes durant més temps. A principis de marg, la yield dels Estats Units
va continuar apujant, perod tot aixd va canviar amb el col-lapse del Silicon
Valley Bank, que va augmentar els temors sobre un contagi més ampli. Al
segon trimestre, els tipus d’interés es van tornar a ajustar a I'alca, per-
qué es va percebre la crisi del mes de mar¢ com un esdeveniment aillat
i, sobretot, perqué els bancs centrals van constatar la persisténcia de la
inflacid, per la qual cosa han endurit el seu missatge al final del trimestre.
Els mercats d’accions han completat un primer semestre sorprenentment
positiu, amb el suport d’un nombre reduit d’empreses, especialment del
sector tecnologic que viuen una nova febre al voltant del tema de la intel-
ligéncia artificial. La Reserva Federal va apujar els seus tipus per Gltima
vegada al maig fins al 5 %. La pausa que semblava marcar en el seu
missatge ha estat substituida al final del trimestre per una nova expec-
tativa de puges, que, tanmateix, continuen essent dependents de les
dades que es publiquen al juliol. El to ha estat més dur per part del Banc
Central Europeu, que ha deixat el seu tipus d’interés de dipdsit en el 3,50
%, tot i que ha anunciat que és molt probable una pujada al setembre, i
alhora ha descartat baixades en un futur proxim. Els mercats de bons han
passat per moments d’expectatives fortes de retallades de tipus, com les
que es van viure al mar¢c amb les crisis dels bancs nord-americans (SVB,
bancs regionals) i del Credit Suisse a Europa, que van obligar a injectar
liquiditat. Tanmateix, els missatges recents dels bancs centrals, sumats
a la fortalesa relativa de les dades d’activitat i a I’'ajornament de les pers-
pectives de recessid als Estats Units, han conduit els tipus d’interés del
deute public a nivells propers als seus maxims anuals, vistos a principis
de marg. El mercat de crédit, que també va viure al mar¢c un moment de
tensié especial, s’ha tornat a estabilitzar. Els diferencials del crédit ha
tornat a cotitzar a la part baixa del rang que han estat recorrent durant se-
mestre. El deute periféric europeu (ltalia, Espanya) també ha estret el seu
diferencial enfront del dels paisos amb una qualitat més bona, com ara
Alemanya. Durant el semestre, I’encreuament dolar/euro ha mantingut
una tendéncia a la depreciacié de la moneda nord-americana, que tanca
el mes de juny amb un tipus de canvi d’1,09 dolars per cada euro. Aques-
ta evolucid ha estat marcada pels diferents missatges que els bancs cen-
trals respectius, la Reserva Federal i el Banc Central Europeu, han estat
enviant durant el periode. Al final s’ha percebut que el discurs del BCE
és més dur, perqué ha manifestat la dificultat que esta experimentant per
dominar la inflacié, mentre que el de la Fed és més dependent de les da-
des que es publiquin, la qual cosa ha inclinat la balanga cap al costat de
la depreciaci6 del dolar. Pel que fa a les altres divises és molt destacable
la depreciacid que ha patit el ien japonés en el segon trimestre, tant en-
front del doélar com de I’euro. La recuperaci6 dels tipus d’interés del dolar
i de I'euro no ha estat acompanyada pel deute japonés. L'ampliaci6 del
diferencial ha estat la causa principal de la depreciacio del ien, acompa-
nyada d’un to molt menys bel-ligerant per part del Banc del Japo. Divises
emergents com el pes mexica i el real brasiler s’han revalorat contra el
dolar. Al contrari, el iuan xinés s’ha depreciat. La situacio inflacionista
diferent de la Xina, respecte dels paisos occidentals, ha permés que els
tipus d’interés en aquest pais baixin al primer semestre. Brasil i Méxic,
en canvi, han continuat el cami dels mercats nord-americans, amb pu-
ges de tipus a llarg termini. Els diferencials de tipus del deute emergent
s’han reduit en el semestre, i han mostrat I’efecte positiu que sol tenir en
aquests mercats un dolar relativament débil. Les borses emergents han
apujat en el semestre, tot i que menys que els mercats desenvolupats i
amb grans divergéncies entre paisos. Tant les borses llatinoamericanes
com les de I’'Europa emergent han tingut rendiments positius, propers als
dels mercats de I’Europa desenvolupada. Tanmateix, el mercat xinés ha
decebut i ha mostrat caigudes netes en el periode. La menor recuperacio
econdmica experimentada després de la fi de les restriccions degudes al
COVID n’ha estat la causa principal. Les previsions de creixement per a
la Xina s’han anat ajustant durant el segon trimestre, i han llastat també
el seu mercat borsari, en el qual hi continua havent sectors, com ara
I'immobiliari, que plantegen molts dubtes als inversors. Les borses dels
paisos desenvolupats, amb els Estats Units al capdamunt, han donat la
sorpresa I'any 2023. L'index global MSCI World puja un 14 % mentre que
I'index Standard & Poor’s 500 puja un 15,9 % i el Nasdaq, amb un alt pes
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del sector tecnologic, ressorgeix fins a donar una rendibilitat del 31,7 %.
Es precisament en el sector tecnologic on hi ha la clau d’aquest compor-
tament, perqué un nombre reduit d’empreses ha carregat amb gairebé
tot el pes de la puja. Valors com ara Apple o Meta Platforms, d’una gran
capitalitzacié, han aportat una part majoritaria de la rendibilitat de tot el
mercat, i han deixat molts altres sectors amb resultats plans o fins i tot
negatius. A aquesta situacié hi ha contribuit especialment el naixement
d’una nova megatendéncia, la intel-ligéncia artificial, que es preveu que
podra provocar canvis grans a I'economia global en els proxims anys,
especialment al mercat de treball per la possible substitucio de treball
huma pels ordinadors. A Europa el to també ha estat positiu. Els valors
del sector financer i de consum son els que han impulsat I'index, amb
el suport d’empreses de tecnologia i semiconductors. En la part negati-
va, destaca la caiguda d’empreses d’energia, especialment del sector
petrolier, i les immobiliaries, afectades per la puja de tipus. Hi ha quatre
factors que ens fan continuar essent prudents. En primer lloc, I"'ambigUi-
tat de la politica monetaria és alta, i genera riscos a la baixa, com ho
demostra el fet que la Fed prefereixi veure dades d’alentiment abans de
confirmar la seva pausa en les puges de tipus. En segon lloc, les condi-
cions de crédit, més restrictives, posen en risc la continuitat del consum,
especialment si el mercat laboral es debilita. En tercer lloc, els beneficis
empresarials estan en risc si continua la inflaci6 mentre el consum es
modera. Per Gltim, hi continua havent una situacié geopolitica d’alt risc,
que pot desencadenar rebrots de volatilitat en els mercats financers.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Tant la inversid en actius de renda fixa com de renda variable, s’ha realit-
zat a través d’altres IIC. El fons es gestiona de manera dinamica i proac-
tiva per aprofitar els moviments de mercat. La posicié en renda variable
esta ampliament diversificada entre fons que inverteixen a Europa, als
Estats Units, al Jap0 i a paisos emergents. La cartera del fons es comple-
ta amb petites posicions en gestio alternativa i commodities.

c) Index de referéncia
No aplica.

d) Evolucié del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni baixa des de 168.486.610,55 euros fins a 163.679.074,00
euros, és a dir un 2,85 %. El nimero de particips baixa des de 5.647
unitats fins a 5.368 unitats. La rendibilitat en el semestre ha estat d’un
4,61 % per a la classe base, un 4,72 % per a la classe plus, un 4,90 %
per a la classe premier, un 4,95 % per a la classe cartera, un 4,66 % per
ala classe pyme i un 4,72 % per a la classe empresa. La referida rendibi-
litat obtinguda és neta d’unes despeses que han suposat una carrega de
1’1,08 % sent les despeses directes de 0,72 % i indirectes de 0,36 % per
la classe base, del 0,98 % sent les despeses directes de 0,62 % i indirec-
tes de 0,36 % per a la classe plus, del 0,81 % sent les despeses directes
de 0,45 % i indirectes de 0,36 % per a la classe premier, de I’1,03 % sent
les despeses directes de 0,67 % i indirectes de 0,36 % per a la classe
pyme i del 0,98 % sent les despeses directes de 0,62 % i indirectes de
0,36 % per a la classe empresa respectivament sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat de Sabadell Dinamico, Fl - BASE ha
estat un +4,61%, superior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de
fons gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat superior al
+1,63 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a 1 any.
La rendibilitat del fons ha estat en linia amb la dels mercats cap als quals
orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

La posici6 en renda variable esta ampliament diversificada entre fons que
inverteixen a Europa, als Estats Units, al Jap6 i a paisos emergents. El
nivell de renda variable ha oscil-lat durant el semestre entre el 79 % i el
83,5 %, i s’ha ajustat a través de derivats sobre els indexs borsaris EURO
STOXX 50®, STOXX EUROPE 600, S&P 500 i MSCI Emerging Markets.
En renda variable, s’ha reduit la inversié a Europa, als Estats Units i al
Jap6, mentre que s’ha incrementat en renda variable global i de paisos
emergents. Els actius que han contribuit més a la rendibilitat del fons en
el periode han estat: Part. SABADELL EEUU BOLSA, FI - CARTERA (1.62
%); Part. SABADELL EUROPA BOLSA ESG, FI-CART (1.10 %); Part. SABA-
DELL EUROACCION, FI - CARTERA (0.74 %); AC.ELEVA EUROPEAN SEL-I2
EUR SICAV (0.53 %); PART.AMUNDI FDS-PI US EQ F GR J2 C (USD) (0.45
%). Els actius que han contribuit menys a la rendibilitat del fons en el
periode han estat: FUTURO EUROSTOXX50 VT.17,/03/23 (-0.76 %); PART.
PIMCO GIS COMMODI REAL RE-IEURUA (-0.34 %); YEN JAPONES (-0.29
%); FUTURO EURO/USD VT.13/03/23 (-0.24 %); FUTURO S&P 500 MINI
VT.16/06/23 (-0.24 %). Al final del periode el fons té invertit el 94,28 %
del seu patrimoni en altres IIC, les principals gestores de les quals son:
Sabadell A.M., Amundi i Eleva Capital.

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius

Durant el semestre, el fons ha operat en els seglients instruments de-
rivats: futurs sobre tipus de canvi EURO/USD, EURO/CHF, CAD/USD,
AUD/USD i EUR/JPY. Forwards de divisa JPY/CHF, ZAR/USD, EUR/GBR
NOK/GBR NOK/NzD, AUD/USD, CAD/USD, USD/CHF, USD/GBR AUD/
CAD, AUD/NZD, EUR/USD, HUF/EUR i INR/CNH. Futurs sobre els indexs
borsaris EURO STOXX 50 ®, STOXX EUROPE 600, S&P 500, MSCI EMER-
GING MARKETS, NIKKEI 225, EUROSTOXX BANCS, FUTUR DAX, FUTUR
NASDAQ-100, FUTUR FTSE 100, FUTUR RUSSELL 2000, MSCI CHINA i
S&P COMUNICATION SERVICES. Opcions CALL sobre els indexs EURO
STOXX 50®i S&P 500. L'objectiu de totes les posicions en derivats és,
per una banda, la inversié6 complementaria a les posicions de comptat,
que permet una major flexibilitat en la gestié de la cartera, i, per I'altra,
la gestid activa, tant a I'alca com a la baixa, de les expectatives sobre
els mercats. El grau d’inversio del fons, afegint-hi a les posicions de
comptat les posicions en aquests instruments derivats de renda variable
i renda fixa, s’ha situat durant el semestre entre el 85 % i el 92 % del
seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions
No aplica.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha reduit els nivells de risc acumulats respecte al semestre an-
terior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat detallades a I'informe,
degut principalment a la reducci6 dels nivells de risc dels mercats cap als
quals orienta les seves inversions. En aquest sentit, durant el semestre,
el fons ha experimentat una volatilitat del 8,31 % enfront de la volatilitat
de I'1,34 % de la Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA | IMPORT CEDIT
A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar els
moviments del mercat, amb la finalitat d’obtenir una revaloracié a llarg
termini representativa de I'assolida pels fons adscrits a la categoria
d’”EUR Aggressive Allocation - Global” segons estableix a cada moment
MorningStar.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informaci6é apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015,/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiaci6é de va-
lors, reutilitzacié de garanties o swaps de rendiment total.



