PROYECTO DE FUSION DE

SABADELL ESPANA BOLSA, F.l. (fondo absorbente), ATLANTICO iNDICE, F.l,
BOLSATLANTICO PREMIER, F.l. y BOLSATLANTICO, F.l. (fondos absorbidos)

/

1.- IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusién tiene por objeto la fusién por absorcién de los fondos de
inversién que se indican a continuacion: /

- Fondo absorbente: SABADELL ESPANA BOLSA, F.l. (n° registro CNMV: 2.430)
A la fecha de redaccion de este proyecto, el fondo se encuentra,en proceso de cambio de
denominacién, por la de SABADELL BS ESPANA BOLSA, F.I. /

- Fondos absorbidos:

- ATLANTICO INDICE, F.I. (n° registro CNMV: 2.514) ./
- BOLSATLANTICO PREMIER, F.I. (n° registro CNMV: 2.533) ./
- BOLSATLANTICO, F.. (n° registro CNMV: 466).

Estos fondos estan gestionados por BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C., Sociedad
Unipersonal (n° registro CNMV: 58) y \/ejerce las funciones de depositario BANCO DE
SABADELL, S.A. (n° registro CNMV: 32).

Las caracteristicas principales del fondo absorbente SABADELL ESPANA BOLSA, F.1. son las
siguientes: ‘

El Fondo se denomina en euros.

Inversién minima inicial: 600 euros. /
Inversién minima a mantener: No existe. / /’

Volumen méximo de participacién por participe: No se ha establecido.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del fondo son ofrecidas a todo tipo de inversores, tanto
personas fisicas como juridicas, que deseen diversificar sus inversiones a largo plazo a través de un fondo que concentra sus
inversiones ryeferentemente en los mercados bursétiles nacionales y estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas

inversiones. /
Duracién minima recomendada de la inversién: 7 afios.
Perfil de riesgo del Fondo: Muy elevado. / /

{
Comisién anual de gestién: 1,75% sobre el patrimonio Y V
Comisién anual de depositario: 0,10% sobre el patrimonio

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reemboiso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

Las peticiones de suscripcidn y reembolso de participaciones seran cursadas por la sociedad gestora conforme al siguiente
horario: de lunes a viemes hasta las 17:30 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas, se consideraran
realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor Iit?z;iativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de
lunes a viemes, excepto festivos de &mbito nacional.

La Sociedad Gestora exigirad un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo dg 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Sociedad
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reembolso
solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes periédicos de los
fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
registros de la CNMV.

Como consecuencia de la fusion, los participes del fondo ATLANTICO INDICE, F.l. veran
modificada la comisién de gestién, actualmente del 1,50% anual sobre el patrimonio, para
quedar establecida ep el 1,75% anual sobre el patrimonio, porcentaje que se aplica sobre el
fondo absorbente.‘/l .

Por otro lado, los participes del fondo BOLSATLA
modificada su comisién de gestién, actualmente del
establecera en el 1,75% anual sobre el patrimonio,

PREMIER, F.l. veran también

,10% anual sobre el patrimonio, que-se-
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Asimismo, los participes del fondo BOLSATLANTICO, F.l. veran también modificada su
comision de gestion, actualmente del 2,25% anual sobre el patrimonio, que se establecera en
el 1,75% anual sobre el patrimonio. /

Del mismo modo, se prevé disminuir la comisién de depositaria de los tres fondos absorbidos
en un 0,10% para quedar establecida en el 0,10% anual sobre el patrimonio, elimindndose
adicionalmente la actual comision de reembolso del 2% sobre el importe reembolsado si las
participaciones no tuvieren la antigliedad de 30 dias.

2.- ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

La operacién de fusién consiste en la absorcién por SABADELL ESPANA BOLSA, F.I. (fondo
absorbente) de ATLANTICO INDICE, F.., BOLSATLANTICO PREMIER, F.. vy
BOLSATLANTICO, F.I. (fondog” absorbidos), segun lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre.

La fusién implica la incorporacién del patimonio de los fondos absorbidos con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedando éste, como consecuencia de la fusién, disuelto sin liquidacion.

Con esta fusién se pretende aumentar la transparencia de la oferta de fondos de inversion de
renta variable nacional del Grupo Banco Sabadell y aumentar la eficiencia de los fondos en
beneficio del participe. Los fondos implicados tienen idéntica vocacién inversora.

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por BANSABADELL INVERSION,
S.A., S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal por lo que no tendran repercusiones en los fondos
afectados por la fusion.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién o, en
su caso, del otorgamiento del documento contractual y hasta su definitiva inscripcién en los
registros correspondientes se entenderdn realizadas por el fondo absorbente.

Procedimiento de fusion
Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién serd autonzado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria.+Esta
autorizacién, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse puablica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo
que se notificara a la CNMV y a la Bolsa de Bla/reelona, adjuntandose el presente proyecto
de fusién que queda a disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios de
difusion nacional./En los diez dias siguientes a la notificacién la autorizacién, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes.Los participes de los fondos
absorbidos podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones, sin
deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo
comrespondiente al dia en que finalice dicho plazo.-/Asimismo, los participes del fondo
absorbente podran reembolsar sus participaciones al valor liquidativo del dia en que lo soliciten. /|

c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios o desde la remisién de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, y
liquidadas Lfg participaciones de los partici e hayan optado por ejercer su derecho de
separacionyla Sociedad Gestora y la Enfidad Depositaria de los fondos afecfados ejecutaran
la fusién mediante el otorgamiento la oorre‘i%ondiente escriturd publica o )documento




contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcion en los registros que procedan./La
ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y namero de
participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura o, de
no producirse aquélla, al del otorgamiento del documento contractual.{os estados financieros
deben ser aprobados fpor persona debidamente facultada de la Sociedad Gestora y de la
Entidad Depositaria.‘Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento
de la escritura publica o, en su caso, del documento contﬁctual (fecha a partir de la cual la
fusion tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con la Entidad Depositaria, procedera a efectuar
el canje de los certificados de, participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o
algan participe lo ;olicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en el
fondo resultante.

d) Inscripcion de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitara la
baja de los fondos absorbidos en el Ryistno de la CNMV acompariando la escritura de fusién o,
en su caso, el documento contractual. ‘

3.-INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASi COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS /
VA

Los cuatro fondos objeto de fusién mantienen una vocacién de Renta Variable Nacional
continuacién se describen las politicas actuales de los cuatro fondos:

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbente SABADELL ESPANA BOLSA, F.I.
a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Nacional

Localiza las inversiones preferentemente en las bolsas espariolas y en menor medida en los mercados de aquellos palses que /

formen parte del Espacio Econémico Europeo. De acuerdo con su vocacion, la cartera del Fondo estard invertida mas de un
75% en renta vaniable. La exposicién al riesgo de divisa diferente al euro no superaré el 30% del patrimonio del fondo.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

La seleccion de valores bursétiles se realizara en funcion de la identificaciéon mediante el andlisis fundamental de situaciones
en las que el valor intrinseco de los titulos no haya sido recogldo por su cotizacién burséatil.

La seleccion de valores atendera a su potencial de revalorizacion y no tendré en consideracion su presencia o ponderacion en
los distintos Indices bursétiles de las bolsas espafiolas.

RENTA VARIABLE

Mas del 75% de la cartera del Fondo se situaré en activos de renta variable cotizados en mercados espafioles, incluyendo
activos de emisores esparioles cotizados en otros mercados. Dentro de este rango, el grado de inversion se ajustara en funcién
de las expectativas de progresion de las bolsas espafiolas. La inversion serd del 100% en renta variable, cuando existan
expectativas favorables de revalorizacion de las bolsas espariolas, aproximdndose al 75% a medida que la revalorizacion / ’
esperada sea nula o negativa. Sin embargo, en los casos en los que la Sociedad Gestora no asumiese un juicio sobre la
direccion de las bolsas espafiolas, situacién conocida como de neutralidad, el grado de inversién equivalente del Fondo seré lo
mas cercano posible al 100% de su cartera en renta variable. )

En condiciones normales los titulos de renta variable espafiola representarén el 90% de la cartera del Fondo. .-

RENTA FlJA '

Las posiciones en renta fija no superarén el 25% de la carfera del Fondo, se ubicarén en emisores de renta fija denominadas -
en euros y son una alternativa a la inversion en renta variable.

El Fondo invertiré en activos emitidos por entidades que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten una adecuada probabilidad

de repago y hayan sido calificados en su conjunto como aptos para la inversion instituclonal. El seguimiento del nivel de riesgo

de crédito acumulado en la cartera se reallzaré de forma agregada segun los criterios de una agencia de rating de reconocido
prestigio, actualmente Standard & Poor's.

No se tiene intencion de invertir en tltulos emitidos por estados soberanos, agencias estatales, entidades regionales y
organismos supranacionales. No obstante, estas inversiones se podrén realizar cuando se considere temporalmente oportuno.
El Fondo no tiene previsto invertir més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, /
Comunidades Auténomas o por Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. La composicién detallada de la cartera puede consultarse

en los informes trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.

Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras

También se incluyen en el universo de inversién del Fondo las instituciones de inversién colectiva extranjeras, cuya vocacion
inversora sea similar a la del propio Fondo y que inviertan principalments en los paises en los que tiene previsto el Fondo dirigir
sus inversiones, sin superar el méximo legalmente establecido, en la actualldad el 5%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros-gerivados negociados en mercados organizados de derivados /«




La composicion de la cartera a 31 de diciembre de 2.004 es la siguiente:

SABADELL ESPANA BOLSA, Fi /
Renta Variable Nacional 25.048.026,28 71,25%
Renta Variable Europea - 0,00% /
Repo sobre Deuda Publica 7.369.000,00 20,96% v
Tesoreria y Cuenta Corriente 2.738.196,95 7.79%

El Fondo a esta fecha mantenia una posicion en Futuros sobre ibex-35 y futuros sobre accio?as de renta variable
espafiola que, en téminos de nominal comprometido, ascendia a 10.358.909 Euros./De este modo, en
agregado, la exposicion total a renta variable espafiola suponia un 100,72%/sobre el patrimonio del fondo. |

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido ATLANTICO INDICE, F.l.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Nacional
Més del 75% de su cartera esté invertida en activos de renta variable, y de esta carfera de renta variable, al menos, el 80% en
valores de emisores esparioles. Los activos estaran denominados en Euros, al menos en un 70%.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El Fondo invierte en valores del Indice IBEX-35, con la intencién de replicarlo, de forma que la rentabilidad del Fondo estara en
funcién de la evolucién de dicho indice, sin que ello signifique la exISBHEIA te compromiso alguno de ofrecer dicha rentabilidad,
ya que la evolucién del valor liquidativo se veré alferada por factores tales como, 6l porcentaje del patrimonio del Fondo
invertido en los valores del citado indice y de las comisiones y gastos que soporte el Fondo.

E/ porcentaje del activo no invertido en renta vanable se mantendré en liquidez, pudiendo invertir en Activos Monetarios, Renta
flja a corto plazo, etc. .

Se ha seleccionado como Indice representativo el IBEX-35 (o el Indice que, en su momento, le sustituya en el futuro). El IBEX-
35 es un indice oficial de las Bolsas de Valores de Espafia formando por los 35 valores més liquidos negociados y de mayor
capitalizacion. La Sociedad de Bolsas, S.A., organismo rector del sistema de Interconexion Bursétil, lo calcula, publica y
difunde en tiempo real a través de distintos sistemas de difusién (REUTERS, BLOOMBERGS, BOLETIN DE COTIZACION DE
BOLSA, elc). Los valores integrados cubren la mayor parte de Ia capitalizacion bursétil y del volumen efectivo negociado.

Por ello, con el objetivo concreto de replicar el comportamiento de dicho Indice bursétil, el Fondo podré invertir hasta el 35% de
su activo en valores emitidos por una misma entidad y hasta un 45% si se trata de emisores pertenecientes al mismo Grupo.
Este Fondo puede superar las limitaciones legaiments establecidas en lo correspondiente a la Inversién en valores emitidos por
una misma entidad o por entidades pertenecientes a un grupo con el objeto exciusivo de replicar un Indice bursétil o de renta fija.
Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de Ja cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con Ia finalidad de inversion tnicamente para aquellas operaciones auforizadas de acuerdo con o establecido en la
normativa legal vigente y el 1a Mafndria de Medios de la Sociedad Gestora, y con la finalidad de cobertura, lo que conlleva
rlesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cémara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure e/ buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera a 31 de diciembre de 2.004 es la siguiente:

ATLANTICO INDICE, F.l.
Renta Variable Nacional 2.910.602,11 46,07% -
Repo sobre Deuda Publica 3.037.000,00 48,07% |
Tesorerla y Cuenta Cormiente 370.229,00 586% |

El Fondo a esta fecha mantenia una posigion en Futuros sobre Ibex-35 que, en témminos de nominal
comprometido, ascendia a 3.541.512 Euros. este modo, en agregado, la exposicién total a renta varable
espafiola suponia un 102,13% sobre el patrimonio del fondo.

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido BOLSATLANTICO PREMIER, F.I.

a) Vocacioén del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Nacional

Al menos el 75% de su cartera esta invertida en activos de renta vanable, méas del 90% de su cartera de renta variable esta
invertida en valores de emisores esparioles. El Fondo invertiré, como méximo, un 30% en monedas no euro.

b) Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones:

La politica de inversiones persigue Ia optimizacién del binomio rentabilldad/riesgo en el ambito de las inversiones del Fondo. La
estruclura de la cartera es la siguiente:

El porcentaje de inversion, en tituios de renta variable, representa como minimo el 75% del activo del Fondo, diversificando
osto porcentaje tal y como se detalla a continuacién:

* Minimo del 90% del activo del fondo se invierte en activos de renta variable colizados en la Bolsa Espariola.

* El resto del activo del Fondo se invierte en activos de renta variable, cotizados en las Bolsas de los palses pertenecientes a
la OCDE (diferentes a la Bolsa Espariola), principalmente en: euro, otros paises europeos, EE.UU y Japén; no descartédndose
otros palses.(diferentes a la Bolsa Espafiola)
El porcentaje del activo no invertido en los puntos anigriores se
la legisiacion vigente. .

ntendra en liquidez, entendiendg.cormotal o as/ definido por

\




Este fondo ofrece al cliente la posibilidad de invertir predominante en el mercado espariol. Por lo tanto, la préctica totalidad de
los activos en los que se materializan las inversiones de este Fondo estdn denominados en euros, én ningun caso el porcentaje
en moneda distinta del euro supera el 30%.,

Dichos valores estén negociados en mercados oficiales y organizados, de funcionamiento regular, reconocidos y abiertos al pablico.
Las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones seflaladas en los articulos 4, 7, 8, 17, y 37 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva. - !

Este Fondo tiene previsto operar cori instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan rlesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apéTa’rTcSﬁiiento que conllevan, lo que les hace especlaimente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financleros derivados no contrafados en mercados organizados de
derivados con la finalidad inversién unicaments para aquellas operaciones autonZades 08 acuerdo con lo establecido en la
normativa legal vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, y con la finalidad de cobertura, lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencla de una camara de compensacién que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicién de la cartera a 31 de diciembre de 2.004 es la siguiente:

BOLSATLANTICO PREMIER, F.I.
Renta Variable Nacional 5.317.729,82 69,40%
Renta Variable Europea - 0,00% ]
Repo sobre Deuda Publica 1.736.000,00 22,66%
Tesoreria y Cuenta Corriente 608.914,00 7.95%

El Fondo a esta fecha mantenia una posicién en Futuros sobre Ibex-35 y futuros sobre gcciones de renta
vaniable espaiiola que, en términos de nominal comprometido, ascendia a 2,551.842 Euros.’ De este modo, en
agregado, la exposicion total a renta variable espafiola suponia un 102,70%/sobre el patrimonio del fondo.

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido BOLSATLANTICO, F.l.

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Nacional
al menos el 75% de su cartera esté invertida en activos de renta vanable, mas del 90% de su cartera de renta variable esta
invertida en valores de emisores espafioles. El Fondo invertird, como méximo, un 30% en monedas no euro.

b} Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

La politica de inversiones perseguird, por este orden, la conservacién y seguridad del patrimonio del Fondo, su liquidez, y la
rentabilidad de los activos que la compongan.

El porcentaje de inversion, en titulos de renta variable, representa como minimo el 75% del activo del Fondo, diversificando
este porcentaje tal y como se detalla a continuacién:

* Minimo del 90% de la cartera de renta vanable se invierte en activos de renta variable cotizados en la Bolsa Espafiola.

* El resto de la cartera se invierte en activos de renta variable, cotizados en las Bolsas de los paises pertenecientss al érea
Euro (diferentes a la Boisa Espafiola)

Estas inversiones en Renta Variable supondrén entre un 75% - 100% del activo del Fondo. Las inversiones en Renta Variable
se materializarén atendiendo a criterios de alta liquidez y capitalizacién bursétit y se dirigirén a activos que coticen en Bolsas de
Valores de paises que conforman la Uni6n Econémica Monetaria.

El porcentaje del activo no invertido en el punto anterior se mantendré en liquidez, entendiendo como tal lo asf definido por la
legisiacién vigente.

Dichos valores estarén negociados en mercados oficiales y organizados, de funcionarmiento regular, reconocidos y abiertos al publico.
Las inversiones del Fondo estarén sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 4, 7, 8, 17, y 37 del Reglamento de
Instifuciones de Inversién Colectiva.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financleros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adlcionales a los de las inversiones de
contado por el apalanicamlento qiié conillevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de /a cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar Instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad invagg[%/;zi’camente para aquellas operaciones autonzadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa legal vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, y con Ja finalidad de cobertura, Jo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cémara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera a 31de diciembre de 2.004 es la siguiente:

BOLSATLANTICO, F.I. 4
Renta Variable Nacional 36.064.664,50 72,66%
Renta Variable Europea - 0,00%
Repo sobre Deuda Publica 9.998.999,00 20,15% |
Tesoreria y Cuenta Corriente 3.568.336,00 7,19%

El Fondo a esta fecha mantenfa una posici uturos sobre Ibex-35 y futuros sobre iones de renta
vanable espafioia que, en términocs de nominal comprometido, ascendia a 14.009.031 Euros/ De este modo, en
agregado, la exposicion total a renta variable espaiiola suponia un 100,89% Sobre el patrimonie-de fondo.




La Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las carteras de los fondos que participan en
esta fusion, ya que éstas son afines a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion,
relativo a la politica de inversién y vocacién inversora que seguira el fondo absorbente.

Asimismo, los tres fondos absorbidos no han realizado operaciones en instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados, por lo que a 31 de diciembre de
2004 no mantienen posiciones abiertas en estos instrumentos.

Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periédicos completos de los fondos afectados, en los que
se puede consultar la composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién
econdmica financiera relevante de los fondos.

4.- INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

En la comunicacion individualizada que se remitira a los participes, adjuntando el presente
proyecto de fusidn, se indicaran las caracteristicas especificas de la nueva politica de
inversiones que seguird el fondo absorbente SABADELL ESPANA BOLSA, F.I. (nueva
denominacién SABADELL BS ESPANA BOLSA, F.l.)

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Renta Vanable Nacional
Invierte al menos el 75% de la cartera en activos de renta variable, Jocalizando las inversiones fundamentalmente en los
mercados de valores esparioles.

b) Cntenos de seleccién y distnbucién de las inversiones:

Las inversiones del Fondo se localizan preferentemente en Jos mercados de valores esparioles.

La exposicibén al riesgo divisa diferente al euro no superara el 30% del patrimonio del Fondo.

La cartera se manejara de forma proactiva por lo que se prevé una importante rotacién de Jas posiciones. Esta gestién activa
llevara aparejados los consiguientes costes de compra y venta de titulos y activos e instrumentos financieros.

Todas las operaciones de inversion respetaran los limites establecidos en la legislacion vigente. En particular, las inversiones
del Fondo quedardn sujetas a las limitaciones sefialadas en los artlculos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Los limites a la composicion de la cartera vendran pues, por un lado, de los propios objetivos del Fondo, y por otro, de la
normativa vigente reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva,

RENTA VARIABLE

En condiciones normales, al menos el 75% del patrimonio del Fondo se situard principalmente en activos de renta variable
cotizados en mercados espafioles, incluyendo activos de emisores espafrioles cotizados en otros mercados.

El Fondo toma como objetivo la revalorizacion a largo plazo del capital invertido. Asl, la seleccion de valores se realizard
baséndose en la identificacion mediante el andlisis fundamental de valores cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su
cotizacion bursatil.

En condiciones normales los titulos de renta variable espafiola representaran el 90% de la cartera de renta variable del Fondo.
RENTA FIJA

En condiciones normales, las posiciones en renta fija no superarén el 25% de la cartera del Fondo. Estas posiciones se
ubicaran principalmente en los mercados de capitales del euro y son altemativas a la inversién en renta vanable cuando la
coyuntura sea desfavorable en los mercados bursétiles objeto de inversiéon, siendo su propésito el dar refugio al capital
invertido.

El Fondo invertird en activos de renta fija privada y deuda soberana que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten en su
conjunto una probabilidad de repago poco vulnerable. El seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se
realizar4 de forma agregada segun los criterios de una agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente Standard &
Poor's. Se podra invertir mas del 50% de la cartera de renta fija del Fondo en emisiones con un rating por debajo de la
calificacién BBB de Standard & Poor's. Si alguna emisién no ha sido calificada, se tendra en cuenta la calificacién crediticia del
emisor.

El Fondo tiene previsto invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
Comunidades Auténomas o por Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de
nesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. No obstante, ésta concentracién se llevard a cabo
exclusivamente en aquellos casos en que la Gestora lo considere oportuno.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros denvados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentofs“ﬁna‘ncieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y, unicameyt’é como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo
establecido en la normativa legal vigente y eryla Memoria de Medios de la Sociedad Gestora gue.conlleva nesgos




adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga
entre las partes y asegure 6l buen fin de las operacionss.

5.- ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS
ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV los
Gltimos estados financieros auditados junto con los informegs de auditoria de los fondos
implicados, no presentando estos ultimos ninguna salvedad

Segun los uitimos estados financieros remitidos a ia CNMV referidos a 31/12/2004 la ecuacion
de canje (resuitado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido vy el valor
liquidativo d:/f?‘rdo absorbente) que resultaria seria la siguiente:’

Por cada phrticipacion de ATLANTICO iNDIC_E, F.I. (fondo absorbido) el participe recibiria
0,974425Yarticipaciones de SABADELL ESPANA BOLSA, F.I. (fondo absorbente).

de BOLSATLANTICO PREMIER, ﬁ (fondo absorbido) el participe

del dia anterior al del otorgapsfento de la escritura de fusién o, en su caso, del documento

No obstante, la ecuacién de ;aor#'e definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
contractual correspondiente

La ecuacién de canje definitiva garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba
un numero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia
de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusién es
la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6.- EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusién no tiene efectos para los participes ni en el impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones. La Sociedad Gestora procederd a comunicar al Ministerio de Hacienda la
opcién de acoger esta fusién al régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 96 del texto refundido de fa Ley del Impuesto de Sociedades aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

7.- INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE
GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Se modificara el actual Reglamento de Gestion del fondo SABADELL ESPANA BOLSA, F.1.,
con la finalidad de adaptario al reglamento normalizado.s»~

Esta previsto modificar el folleto del fondo absorbente en los términos especificados en el punto
4 de este proyecto. -

En los préximos informe

ribdicos y en la memoria, dnual del fondo absorbente se incluira

= 1 ,l,;’/// {/

Andreu

— Adria.GalianValldeneu
en representacion de en representacion de
BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.I.I.C. BANCO DE SABADELL, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Vallés, 16 de febrero de 2005




