PROYECTO DE FUSION DE
SABADELL BS ACCIONES EUROPA. F.l. (fondo absorbente

Yy SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.l. (fondo absorbido)

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusién por absorcién de los fondos de
inversién que se indican a continuacion:

- Fondo absorbente: SABADELL BS ACCIONES EUROPA, F.l. (n? registro CNMV:
2147). A la fecha de rédaccion ae esteproyecto-etfondo se encuentra en proceso de

cambio de nombre para adoptar la denominacién del fondo absorbido SABADELL BS
EUROPA BOLSA, F.I. T T N ———
- Fondo absorbido: SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.I. (n® registro CNMV: 513)

Ambos fondos estan gestionados por BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.lLI.C.,
Sociedad Unipersonal (n? registro CNMV: 58) y ejerce las funciones de depositario
BANCO DE SABADELL, S.A. (n? registro CNMV: 32).

Las inversiones del fondo subordinado SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.. se
canalizan a traves del fondo principal SABADELL BS ACCIONES EUROPA, Fd—

Las caracteristicas principales del fondo absorbente SABADELL BS ACCIONES
EUROPA, F.1. a la fecha de redaccién de este proyecto son las siguientes:

El Fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial: No se ha establecido. \/
Inversién minima a mantener: No se ha establecido. \/ /

Volumen méximo de participacion por participe: No se ha establecido.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Sus participes (inicamente podran ser instituciones de inversidn colectiva
subordinadas que hayan designado en su folleto informativo a este Fondo como su fondo principal y que pretendan reproducir
en gran medida el comportamiento y Ia rentabilidad del mismo.,/ e

NG se tiene intencion de ofrecer la suscripcion de participaciones de este Fondo a otras Instituciones de Inversién Colectiva
que no sean gestionadas por BanSabadell inversién, S.A., S.G.1.I.C. Sgciedad Unipersonal,

Duracién minima recomendada de la inversién: No procede. _/

Perfil de riesgo del Fondo: Muy elevado.

Comisién anual de gestién: 0% sobre el patrimoniO\/ /

Comisién anual de depositario: 0,10% sobre el patrimonio

Comisién de la gestora por suscripcién: 5% sobre el importe suscrito a aplicar sobre las suscripciones efectuadas por
instituciones de inversién gelectiva subordinadas que no sean gestionadas por BanSabadell Inversion, S.A.,, S.G.LI.C,,
Sociedad Unipersonal. /

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tgnto si se solicita una suscripcién o reembolsc el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

Las peticiones de suscripcion y reembolso de participaciones seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente
horario: de lunes a viemes hasta las 17:30 horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas, se consideraran

realizadas al dia siguiente habil a efectos de! valor liquida#¥o aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de
lunes a viernes, excepto festivos de ambito nacional.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa

el ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
periédicos de los fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.
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2. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

La operacién de fusién consiste en la absorcién por SABADELL BS ACCIONES
EUROPA, F.l. (fondo absorbente) de SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.l. (fondo
absorbido), segun lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembrg,—

La fusion implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusién disuelto sin
liquidacioén.

Con esta fusién se pretende simplificar la oferta de fondos de inversion de renta variable
internacional Europa del grupo de empresas de Banco de Sabadell, S.A., incorporando al
fondo SABADELL BS ACCIONES EUROPA, F.I. el patrimonio del W
inversién subordinado que invierte en este fondo principal y asi aumentar1a éficiencia de
los Fondos de Inversién interesados en beneficio del participe.

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por BANSABADELL
INVERSION, S.A,, S.G.l.I.C., SociedaWsonal por lo que no tendran repercusiones
en los fondos afectados por la fusién.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién
0, en su caso, del otorgamiento del documento contractual (dia D) y hasta su definitiva
inscripcion en los registros correspondientes 'se enténderan realizadas por el fondo

absorbente._—"

Procedimiento de fusion

Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracién de hecho relevante,
por lo que se notificard a la- CNMV y a la Bolsa de Barcelona, adjuntandose el
presente proyecto de fusidén que queda a disposicién del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusidn nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitird individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran
reembolsar sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni
gasto alguno al valor liquidativo del dia en que lo soliciten.

c) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha
de los anuncios o desde la remision de la notificacién individualizada, si ésta fuera
posterior, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos afectados
ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
o documento contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcion en los registros que
procedan. La ecuacién de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura_o, de no producirse aquélia, al del otorgamiento del
documento contractual. Lo§ estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Sociedad Gestora y de la Entidad Depositaria. Se
comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritira
publica o, en su caso, del documento contractual (fecha a partir de Ja“cual la fusi¢n

tiene efectos), como la ecuacion de canjé definitiva.
/




Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con la Entidad Depositaria, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran
sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicion en el fondo resultante.

d) lInscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién, se
solicitara la baja del fondo absorbido en el Registro de la CNMV acompanando la
escritura de fusién o, en su caso, el documento contractual correspondiente.

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASi COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

Las inversiones del fondo subordinado SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.l. (fondo
absorbido) se canalizan a través del fondo principal SABADELL BS™ACCIONES
EUROPA, F.I. (fondo absorbente) en el que invierte, como MINIMo, €l 80 Pt tiento-del

B aptandu ]

A continuacién de describe la politica actual de este fondo principal:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Intemacional Europa

Invierte en acciones cotizadas en las bolsas de los paises de Europa pertenecientes a la O.C.D.E.

La exposicion al riesgo divisa diferente al euro superard el 30% dal patrimonio del Fondo en condiciones normales y vendrd
motivada por la inclusion en el Fondo de acciones de la Gran Bretafia, Dinamarca, Suecia, Noruega, Grecia y Suiza.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

La distribucion de las inversiones toma como modelo tedrico de composicion de la cartera del fondo el indice DJ STOXX
508M, también conocido como “Dow Jones Europe STOXX 50". Este indice estd compuesto por las 50 acciones europeas
de mayor capitalizacion en las bolsas de los paises europeos miembros de la O.C.D.E. La utilidad del indice es la de
ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el fondo por ser este indice representativo del
comportamiento de la categoria de activos financieros renta variable europea. Sin embargo, la revalorizacion del fondo no
estd en modo alguno ligada o determinada por la revalorizacion del indice. La inversion efectiva de la cartera no replicara la
distribucion de inversiones del modelo tedrico adoptado como referencia de su construccion. Los valores en los que el
fondo invertird serédn de elevada capitalizacion y liquidez y podrdn formar parte o no del indice indicado.

Los limites a la composicion de la cartera vendrén, por un lado, de los propios objetivos del Fondo, y por otro, de la
normativa vigente reguladora de las inversiones de las Instituciones de Inversién Colectiva.

En cuanto a los limites y pardametros vinculados a los propios objetivos del Fondo se establecen los siguientes:

RENTA VARIABLE

El Fondo toma como objetivo la revalorizacion a largo plazo del capital invertido. Asi, la seleccidn de valores se realizard en
base a la identificacion mediante el andlisis fundamental de situaciones en las que el valor intrinseco de los titulos no haya
sido recogido por su cotizacion bursétil. La cartera se manejard de forma proactiva por lo que se prevé una importante
rotacion de las posiciones. Esta gestion activa llevard aparejados los consiguientes costes de compra y venta de titulos.

Al menos el 75% de la cartera del Fondo se situard en activos de renta variable. Dentro de este rango, el grado de
inversion se ajustard en funcion de las expectativas de progresion del indice de referencia, a juicio de la Sociedad Gestora.
La inversion de los activos serd del 100% en renta variable cuando la revalorizacion esperada del indice sea superior al
tipo de interés a largo plazo mds la prima de riesgo bursétil exigida a los mercados que constituyen la especialidad del
Fondo. Cuando la apreciacion esperada del indice no cumpla esta condicion, el grado de inversion sera inferior al 100% de
los activos totales, acercéndose al 75% a medida que la revalorizacién esperada sea nula o negativa. Sin embargo, en los
casos en los que la Sociedad Gestora no asumiese un juicio sobre la direccidn del indice de referencia, situacion conocida
como de “neutralidad”, el grado de inversién equivalente del Fondo serd lo mds cercano posible al 100% de su cartera en
renta variable.

Al menos el 75% de la cartera de renta variable se invertira en valores de emisores europeos.

RENTA FIJA
Las posiciones en renta fija se ubicardn en los mercados de capitales del euro y son altenativa a la inversion en renta
variable cuando la coyuntura sea desfavorable en los mercados bursétiles objeto de inversion, siendo su propésito el de
dar refugio al capital invertido.

El Fondo no situard mds del 25% de la cartera en activos de renta fija. Los activos de renta fija en los que invertird serdn
emitidos por entidades que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten una probabilidad de repago poco vuinerable. El
seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segun los criterios de
una agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente Standard & Poor's.

No se tiene intencidn de invertir en titulos emitidos por estados’ soberanos, agencias estatales, entidades regiens es y
organismos supranacionales. No obstante, estas inversiones ge podrdn realizar en aquellos casos en que_se considexara
oportuno.




La inversion en emisores con un rating por debajo de la calificacion BBB de Standard & Poor's puede superar el 50% del
activo del Fondo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura Y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La composicién de las carteras de los fondos afectados a 30 de abril de 2006 es la

siguiente:
SABADELL BS EUROPA
BOLSA, F.I

Participaciones

Fondo Principal 1560.752.547,00 96,06%
Tesoreria 6.176.970,00 3,94%

SABADELL BS ACCIONES
EUROPA, F.I.

Renta Variable

Internacional 140.784.140,00 93,39%
Tesoreria 9.968.407,00 6,61%

El fondo absorbente, a esta fecha, mantenia una posicion comprada en futuros sobre
indices bursétiles que, en términos.de nominal comprometido, ascendia a.28.486.602,04
euros. De este modo, en agregado, la exposicion total a la renta variable suponia el

112,20% del patfimonio del Fondo,

El fondo SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.I. reembolsar4 las participaciones‘,d,_kelﬁjmqggo
principal en_el mismo acto en el que se realice la fusion,. manteniendg. el fondo
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absorbente su cartera y recibiendo todo el valor de cartera del fondo subordinado en

efectivo. V’

s G EN,

/Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periddicos completos de los fondos afectados, en los
vV que se puede consultar la composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién
econdmica financiera relevante de los fondos.

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

En la comunicacién individualizada que se remitird a los participes, adjuntando el
presente proyecto de fusidn, se indicardn las caracteristicas especificas de la nueva
politica de inversiones que seguira el fondo absorbente.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Internacional Europa.
El Fondo invierte al menos el 75% del patrimonio en activos, titulos, valores y oftros instrumentos financieros de renta
variable, localizando las inversiones principalmente en los mercados de acciones de los estados europeos miemnbros, o
candidatos a formar parte, de la Unién Europea, asi como en Noruega y en Suiza. En condiciones normales, el Fondo
invertira méds del 75% de la posicién que se ha previsto dedicgrd Ia renta 0a<iable en valores de emisores europeos.

e

El objetivo de inversion del Fondo es alcanzar una rgValorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por los
Fondos de Inversion adscritos a la categoria de "Renta Variable Europa’ segtin establezca, en cada momes 8gencia
de calificacion de fondos de reconocido prestigio, aftualmente Standarg&Podr's Investment Services.




El Fondo no toma ningun indice de referencia ¥ no se plantea ningun objetivo de rentabilidad. La cartera se manejara de
forma dindmica y proactiva por lo que se prevé una importante rotacion de las posiciones. Esta gestion activa llevara
aparejados los consiguientes costes de compra y venta de activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

Las inversiones del Fondo se realizardn en las monedas de los activos, titulos y valores hacia los que el Fondo dirige sus
inversiones. Mds de un 30 % del patrimonio del Fondo podra estar denominado en monedas distintas del euro. El Fondo
gestiona activamente su exposicion a las monedas distintas al euro en las que estan denominadas sus inversiones,
pudiendo manejar con entera libertad el riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas.

Todas las operaciones de inversién respetarén los limites establecidos en la legislacion vigente.

Los limites a la composicién de la cartera vendran pues, por un lado, de los propios objetivos del Fondo, y por otro, de Ia
normativa vigente reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva. Los limites que concretan los objetivos del Fondo
son los siguientes:

RENTA VARIABLE
En condiciones normales, las posiciones en renta variable se situardn por encima del 75% del patrimonio del Fondo,
pudiéndose ajustar el nivel de inversién en funcién de las expectativas que merezcan los mercados bursétiles.

El Fondo invertird principalmente en activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros de renta variable admitidos a
cotizacion en bolsas de valores o en otros mercados o sistemas organizados de negociacion radicados en los estados
europeos miembros, o candidatos a formar parte, de la Unién Europea, asi como en Noruega y Suiza, no descartdndose
otros mercados con cardcter secundario.

En condiciones normales, el Fondo invertird mas del 75% de la posicion que se ha previsto dedicar a la renta variable en
valores de emisores europeos. Asimismo, el Fondo podré invertir, sin ser este su objetivo de inversién, hasta el 75% de la
posicion de renta variable en valores de emisores de paises emergentes.

La seleccién de valores se realizara basdndose en la identificacion mediante el andlisis fundamental de valores cuyo valor
intrinseco no haya sido recogido por su cotizacion bursatil. No se establece ningdn limite de capitalizacién, minima o
maéxima, en la seleccion de valores.

RENTA FIUA

En condiciones normales, las posiciones en renta fija no superarén el 25% del patrimonio del Fondo. Estas posiciones se
situardn en mayor medida en los mercados de deuda denominada en euros y son alternativas a la inversién en renta
variable cuando la coyuntura sea desfavorable en los mercados bursdtiles objeto de inversion, siendo su propdsito el dar
refugio al capital invertido. La duracion financiera de la cartera de renta fija podra oscilar entre 0 y 15 afios.

La seleccion de los activos, titulos y valores de renta fija se realizard por andlisis fundamental orientado a la evaluacién de
la suficiencia del cash flow generado por el emisor para el repago de los cupones y el principal de la deuda.

El Fondo invertiré en activos, titulos y valores de renta fija privada y deuda soberana que, a juicio de la Sociedad Gestora,
presenten en su conjunto una probabilidad de repago poco vulnerable. EI seguimiento del nivel de riesgo de crédito
acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segtin los criterios de una agencia de rating de reconocido
prestigio, actualmente Standard & Poor's. Se podrd invertir mds del 50% de la cartera de renta fija en emisiones con un
rating por debajo de la calificacion BBB de Standard&Poor's. Si alguna emision no ha sido calificada, se tendrd en cuenta la
calificacion crediticia del emisor.

Se incluyen en el universo de inversién del Fondo acciones y participaciones de IIC de las previstas en el articulo 36.1.c) y
36.1.d) del Reglamento de IIC, incluidas las gestionadas por esta Sociedad Gestora o por otras entidades de su grupo, con
un objetivo de inversidn congruente con la politica de inversiones del Fondo y con un limite mdximo del 10% del patrimonio
del Fondo.

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depésitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12 meses de los previstos en el articulo 36.1 .e) del Reglamento de IIC, e
instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado organizado de los previstos en el articulo 36.1.h) del
Reglamento de lIC.

Ademds de los activos detallados en los apartados anteriores, el Fondo podré invertir, hasta un maximo conjunto del 10%
de su patrimonio, de acuerdo con lo previsto en el articulo 36.1.j) del Reglamento de IIC, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion no organizado.
La seleccion de inversiones de los activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion no organizado tomard en cuenta emisores que presenten a juicio de la Sociedad Gestora una probabilidad de
repago poco vulnerable. La seleccion de inversiones de las acciones admitidas a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion no organizado se basaré en la identificacion mediante el andlisis fundamental de titulos cuyo valor
intrinseco no haya sido recogido por su cotizacion a juicio de la Sociedad Gestora.

- liC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE distintas de las incluidas en el articulo 36.1 .d) del Reglamento de
lIC, IC de inversicn libre, e IIC de IIC de inversién libre tanto nacionales como instituciones extranjeras similares. La
seleccion de inversiones en estas IiC se realizar4 tpnfaﬁdeo_@np factor mds importante la calidad de gestion acreditada a
Jjuicio de la Sociedad Gestora. -

- Acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo reguladas en la Ley 25/2005, tomando como factor més
importante la calidad de gestion acreditada 4 juicio de la Sociedad Gestora.

- Depositos en entidades de crédito distinfos de los previstos en el|articulo 36.1 .e). Estaq inversiones se realizardn cuando
se trate de entidades de crédito cuya poideracion, aun supefandolel 20 por ciento, a l68 efectos previstos en el articulo 26




del Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, presenten a juicio de la Sociedad Gestora una probabilidad de repago
poco vuinerable.

Estas inversiones sujetas al médximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los siguientes riesgos
adicionales:

- Riesgo de falta de transparencia en la formacién de precios

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad de célculo de valor liquidativo distinta de la del
Fondo.

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en lIC con aito grado de apalancamiento.

- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algun paraiso fiscal.

- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion que dirija o administre la lIC en la que se invierte al no
exigirse que la misma esté regulada por entidad supervisora alguna.

- Riesgo de valoracion debido a que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las inversiones sujetas
al méximo conjunto del 10% carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoracion a precios de mercado.

- Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccion de activos al patrimonio de Ia IIC por debilidad de los sistemas
de control de la lIC en la que se invierte.

“"El Fondo puede invertir méds del 35% del activo en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, las Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro
Y aquellos otros Estados que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en valores emitidos en euros. No obstante, esta concentracion se llevard a cabo exclusivamente en aquellos
casos en que la Gestora lo considere oportuno. /D

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apa 0 que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de Ia cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y, Unicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo
con lo establecido en la normativa legal vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS
ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la
CNMYV los ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria de
los fondos implicados, no presentando estos Ultimos ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2006 la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y
el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.I. (fondo absorbido) el
participe recibiria 2,458357 farticipaciones de SABADELL BS ACCIONES EUROPA,
F.1. (fondo absorbente).

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de. la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual correspondiente.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del fondo absorbenté de forma-que elvalor de"su ifversion el dia,
de la fusion no sufra alteracidnralguna: Cabe sefialar quis; 4l 6aialiZar ef fondo absorbido sus
invirti n éste mas del 80% de su activo, en

isma.coincidira. con el pa io del

fondo absorbido.
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6. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusion no tiene efectos para los participes ni en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones. La Sociedad Gestora procederda a comunicar al
Ministerio de Hacienda la opcién de acoger esta fusion al régimen fiscal especial previsto
para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

7. INFORMACJON SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO
DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Esta previsto modificar el reglamento de gestién del fondo absorbente para recoger la
nueva denominacién SABADELL BS EUROPA BOLSA, F.I. y adaptarlo al modelo
normalizado. —— . '

Por otro lado, se actualizara el folleto informativo de este Fondo al objeto de recoger,
principalmente:

- La nueva denominacién ¥

- Lanueva politica de inversiones, segun se detalla en el apartado 4.3="
- La nueva comisién anual de gestion que pasa a ser.del 2% sobre el patrimonio del
Fondo.

- Er®stablecimiento de una inversién minima inicial de :

En los préxinr:ps/' es periddicos y en la memetia anual del fondo absorbente se
incluira inforatacion relativa al proceso de fusion,~ |

Cirus Andreu Cabot Adria Galian Valldeneu

en representacion de en representacion de
BANSABADELL INVERSION, S.A.,, S.G.I.I.C. BANCO DE SABADELL, SA.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Vallés, 5 de mayo de 2006.




