FOLLETO de BG EURO YIELD, FI
Constituido con fecha 23-07-1990 e inscrito en el Registro de la CNMV con fecha 14-09-1990 y n°® 194

0) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS DE INVERSION.

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone. No obstante, la informacioén que contiene puede ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso,
otorgar al participe el correspondiente derecho de separacion.

El folleto simplificado es parte separable del folleto completo, que contiene el Reglamento de Gestién y un
mayor detalle de la informacion. El folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebracion del
contrato, con el ultimo informe semestral publicado. Todos estos documentos pueden solicitarse
gratuitamente, con los ultimos informes trimestral y anual en GUIPUZCOANO SGIIC (Paseo de la Concha 11,
20007 San Sebastian) y en las oficinas de BANCO GUIPUZCOANO. Estan disponibles en
www.bancogui.es/sgiic y pueden ser consultados en los Registros de la CNMV donde se encuentran
inscritos.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicard recomendacion de
suscripcion de las participaciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia
del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Las inversiones de los Fondos, cualquiera que sea su politica de inversiones, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores. Por lo tanto el participe debe
ser consciente de que el valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

La composicion detallada de la cartera de los Fondos puede consultarse en los informes periddicos. La fecha
de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre.

1) PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO.

Don/Diia ANA EUBA ALDAPE, con DNI namero: 16539255, en calidad de DIRECTORA GERENTE, en nombre y
representacion de GUIPUZCOANO, S.G.L.I.C., S.AA..

Y Don/Dfia JESUS GARCIA-CASTRILLON MARINO, con DNI numero: 3059532, en calidad de INTERVENTOR
GENERAL, en nombre y representacion de BANCO GUIPUZCOANO, S.A., asumen la responsabilidad del contenido
de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos contenidos en este folleto son conformes a la realidad y que no
se omite ninglin hecho susceptible de alterar su alcance.

1) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO.

Gestora: GUIPUZCOANO, S.G.II.C., S.A. Grupo: BCO. GUIPUZCOANO

Depositario: BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Grupo: BCO. GUIPUZCOANO

Auditor: PRICE WATERHOUSE COOPERS

Comercializadores: BANCO GUIPUZCOANO S.A. y aquellas entidades legalmente habilitadas con las que = haya
suscrito contrato de comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de
participaciones a través del Servicio telefénico, Servicio Electrénico e Internet de aquellas entidades
comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.
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111) CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO.

El fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial:
600,00 euros.

Inversion minima a mantener:

No existe una inversion minima inicial a mantener por el participe..
Volumen maximo de participacion por participe:

No estéa previsto.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo:

El Fondo se dirige a inversores con un perfil de riesgo medio que busquen una adecuada diversificacién y

rentabilidad para sus inversiones.
Duracion minima recomendada de la inversion:

Se recomienda un horizonte medio de inversién de 3 afios..
Perfil de riesgo del fondo:

Riesgo medio.

Prestaciones o servicios asociados al fondo:

Las entidades comercializadoras del fondo podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripcion y/o mantenimiento de las participaciones de la Institucion, lo que sera comunicado, con caracter
previo, por parte de la entidad comercializadora a la CNMV. Banco Guipuzcoano S.A. como entidad
comercializadora ofrece a sus clientes la posibilidad de cursar 6rdenes periddicas de suscripcién y/o reembolso de
participaciones por el importe, plazo, periodicidad y fechas de abono o cargo que el participe indique en su
solicitud.

IV) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestién: Renta Fija Internacional

El objetivo es el de proporcionar al inversor una rentabilidad superior a la que obtendria a través de la inversion en
deuda publica de la UEM, adquiriendo activos de emisores de rating inferior o sin rating, bajo la idea de que la
prima de rentabilidad que ofrecen compensa sobradamente el mayor riesgo de impago de intereses y principal de la
deuda que emiten.

El Fondo invierte principalmente en renta fija privada, sin perjuicio de que también podra invertir puntualmente en
Deuda Publica. Se priorizara la inversion en compafiias domiciliadas en Europa, pero también se podra invertir en
emisiones denominadas en euros emitidas por compariias no europeas, y en emisiones no denominadas en euros,
no superando estas Ultimas en ningdn caso el 20% de la cartera.

El Fondo tiene definido como indices de referencia el 'Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index'
y el 'Merrill Lynch EMU Corporates Non -Financid Index' a partes iguales.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

BG EURO YIELD F.l. invertird su patrimonio en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, emisiones flotantes o
variables, repos y, en general cualquier tipo de activo financiero que proporcione rendimientos explicitos periédicos
o rendimientos implicitos al vencimiento.

La politica del Fondo se dirigira a obtener altos rendimientos, invirtiendo en activos de Renta Fija Corporativos, de
los cuales un porcentaje significativo seran de los denominados de “alta rentabilidad °~ cuyas calificaciones

crediticias se encuentran por debajo del ‘investment grade™ o carecen de rating.

Las inversiones se situaran en un rating medio minimo de B2 (Moody's), sin que las emisiones sin rating superen el
10% del patimonio del Fondo.

Los bonos incluidos en la cartera corresponderan a titulos cotizados en mercados organizados y de acuerdo con el
cumplimiento de los criterios aprobados por la CNMV, situandose la duracién de la cartera entre 3 y 7 afos.

De esta manera se aprovecharan también las oportunidades de un mercado altamente desarrollado como es el de
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bonos de alto rendimiento estadounidense en el que se invertird como maximo un 20%.

El indice 'Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index' es un indice elaborado por Merrill Lynch y
publicado en Bloomberg con el cédigo HEC4, compuesto por emisiones de bonos denominados en euros con rating
BB o B otorgado por Standard&Poors. Los bonos incluidos en el indice tienen que tener una vida residual minima
de un afio, cupén fijo y un tamafo de emisién que supere los 100 millones de euros.

El indice 'Merrill Lynch EMU Corporates Non -Financial Index' es un indice elaborado por Merrill Lynch y publicado
en Bloomberg con el codigo ENOO, compuesto por emisiones de renta fija privada con calificativo “invesment grade’
otorgado por Standard&Poors y Moody's, de sectores distintos al sector financiero, denominados en euros. Los
bonos incluidos en el indice tienen que tener una vida residual minima de un afo, cupodn fijo y un tamarfio de
emision que supere los 100 millones de euros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos en divisas y Unicamente como inversion para
aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad
Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningln momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con
los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos en el articulo 38 del RIIC.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte fundamentalmente en
activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es elevada.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones
de los tipos de cambio.

Este fondo invierte en activos de baja calidad crediticia o sin calificacion crediticia por lo que presenta un elevado
riesgo de contraparte

V) GARANTIA DE RENTABILIDAD.

No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.

VI) COMISIONES APLICADAS.

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Célculo
Comisién anual de gestion 1,3% Patrimonio
Comisidén anual de depositario 0,2% Patrimonio
Comision de la gestora por cuando los reembolsos se produzcan antes de 1% Importe reembolsado
reembolso transcurridos seis meses desde la suscripcion

Adicionalmente el Fondo soportarda los siguientes gastos: auditoria, tasas CNMV, costes de liquidacion e
intermediacion y gastos financieros por descubiertos y préstamos.
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Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Si se establecen o elevan las comisiones o los descuentos a favor del fondo, se hara publico en la forma legalmente
establecida, dando en su caso lugar al derecho de separacién de los participes al que se refiere el articulo 12 de la
LIIC asi como a la correspondiente actualizacion del presente folleto explicativo.

VII) INFORMACION AL PARTICIPE.

Valoracioén de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en www.bancogui.es/sgiic. A efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo
que se aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera redizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la
cuenta del Fondo. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con
caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.
Las érdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 (hora peninsular) o en un dia inhabil se tramitaran
junto con las realizadas al siguiente dia habil. A estos efectos se entiende por dia habil todos los dias de lunes a
viernes, excepto festivos en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Régimen de informacion periddica.

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodicidad no superior a un mes, un estado de
su posicion en el Fondo. Si en un periodo no existiera movimiento por suscripciones y reembolsos, podra
posponerse el envio del estado de posicion al periodo siguiente, si bien, sera obligatoria la remision del estado de
posicion del participe al final del ejercicio. Cuando el participe expresamente lo solicite, dicho documento podra
serle remitido por medios telematicos.

La Gestora remitira con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes anuales y semestrales, salvo que
expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo
soliciten. Cuando asi lo solicite el participe, dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

VIII) FISCALIDAD.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo tributan en el Impuesto sobre Sociedades al tipo fijo del 1%. Los
rendimientos obtenidos por participes personas fisicas residentes como consecue ncia del reembolso o transmision
de participaciones tienen la consideracion de ganancia o pérdida patrimonial y las ganancias patrimoniales estan
sometidas a una retencion del 15%. Las ganancias patrimoniales obtenidas en un periodo inferior o igual a un aio
se someten a la escala general del impuesto. Las obtenidas en un plazo superior a un afio tributan al 15%. Todo
ello sin perjuicio del régimen de diferimiento fiscal previsto en la normativa legal vigente aplicable a los traspasos
entre IlIC.

Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales,
se estara a lo que se establezca en la normativa legal vigente. En caso de duda, se recomienda solicitar
asesoramiento profesional.
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IX) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA GESTORA.

Fecha de constitucion: 27-01-1989 Duracion: ilimitada
Fecha de inscripcion 29-03-1989 y ndmero 110 en el correspondiente registro de la CNMV.

Domicilio social: P° DE LA CONCHA, 11 en SAN SEBASTIAN Provincia de GUIPUZCOA Cddigo Postal: 20007
El capital suscrito a 30-09-2006 asciende a 1.503 miles de euros, habiendo sido desembolsado integramente.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde
se encuentra inscrita.

Miembros del Consejo de Administracion:

. - Fecha de
Cargo Denominacion Representada por Nombramiento
Consejero JESUS MARIA GRANDE LOPEZ 08-02-2006
Consejero JOSE MARIA ECHARRI CAMPO 15-06-2004
Presidente JOSE MARIA ECHARRI CAMPO 15-06-2004
Consejero ALVARO GAYTAN DE AYALA Y DIEZ DE 15-06-2004
RIVERA

Consejero ALFONSO DEUS FOMBELLIDA 26-05-2005
Secretario no AMAYA INCHAURREGUI GARCIA 12-05-1998
consejero

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articdo 67 de la LIIC:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la LIIC y 99 del RIIC. Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su
Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas
se realizan en interés exclusivo de la Institucion y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los de mercado.
Los informes periédicos incluirdn informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.

1X.1) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO Y RELACIONES CON LA GESTORA.

Fecha de inscripcion: 12-01-1995 y namero: 171 en el correspondiente registro de la CNMV.

Domicilio social: AVDA. DE LA LIBERTAD, 21 en SAN SEBASTIAN Provincia de GIPUZKOA Cédigo Postal: 20004
La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico segln las circunstancias contenidas en

el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

No obstante, existe un procedimiento que permite evitar conflictos de interés.

IX.11) OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA.

Denominaciéon Tipo De IIC
BG BOLSA INTERNACIONAL, FI FIM
BG BRIC GARANTIZADO, FI FIM
BG CAPITAL ASEGURADO, FI FIM
BG DINERO, FI FIM
BG EUROMARKET BOLSA, FI FIM
BG EUSKOVALOR, FI FIM
BG FONCARTERA 1, FI FIM
BG FOND EMPRESA, FI FIM
BG GESTION INMOBILIARIA GARANTIZADA 2, FI FIM
BG GESTION INMOBILIARIA GARANTIZADA 3, FI FIM
BG GESTION INMOBILIARIA GARANTIZADA, FI FIM
BG IZARBE, FI FIM
BG MIXTO 25, FI FIM
BG MIXTO 50, FI FIM
BG MONETARIO, FI FIM
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BG RENTA ALTERNATIVA, FI FIM

BG VALOR ASEGURADO, FI FIM

AMIC BOLSA SICAV S.A. SIMCAV
DUNCAN DE INVERSIONES SICAV S.A. SIMCAV
GARABOLSA, SICAV, S.A. SIMCAV
INVERSIONES COVADONGA SICAV S.A. SIMCAV
INVERSIONES IMABAR, SICAV S.A. SIMCAV
INVERSIONES UGUESI, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS ALCALA, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS BALBOA, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS BILBAO, S.A., SICAV SIMCAV
TITULOS CUZCO, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS ESTRAUNZA, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS IGUELDO, SICAV S.A. SIMCAV
TITULOS XALKARRA, SICAV, S.A. SIMCAV

X) OTROS DATOS DE INTERES.
X.1)

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.000 euros. Asimismo
cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o
superior a 300.000 euros, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso que se realicen en los diez
dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe un preaviso de diez dias. Sin embargo,
en el caso de preavisos, las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidan, de haber liquidez, como
cualquier otra solicitud del dia, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el preaviso de
reembolso, se genera en los dias siguientes la liquidez necesaria para atender la solicitud cuanto antes, sin esperar
a que venza el plazo maximo de diez dias. A efectos del computo de las cifras de preaviso, se tendra en cuenta el
total de reembolsos ordenados por un mismo apoderado.

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad de mercado de los valores en que invierte la
IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada
de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion.

La Sociedad Gestora ha firmado un contrato de asesoramiento con la sociedad Deutsche Asset Management S.G.C.,
S.A., con domicilio social en Paseo de la Castellana n°® 18 de Madrid y NIF A-80904741. La labor de Deutsche Asset
Management S.G.C., S.A. se limita al asesoramiento, y en todo momento las decisiones de inversion seran tomadas
por la Sociedad Gestora.

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacién recogida en el Ultimo informe semestral publicado del
fondo sobre la evolucidn histérica de la rentabilidad de la institucion y sobre la totalidad de los gastos del fondo
expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio medio. Se advierte que la evolucion histérica de la
rentabilidad de la institucién no es indicador de resultados futuros.

X.11)
Las entidades comercializadoras han declarado que disponen de los medios adecuados para garantizar la
seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de internet y para el adecuado

cumplimiento de las normas sobre blanqueo de capitales, de las normas de conducta y de control interno y para el
correcto desarrollo de las labores de supervision e inspeccion de la CNMV.
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