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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/05/2000

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte en activos de renta fija a largo plazo emitidos en euros que presentan en su
conjunto una calidad crediticia adecuada para la inversion institucional. La duracién financiera de la cartera se sitta en
condiciones normales entre dos y quince afios. Su mision consiste en acumular el interés de los bonos a largo plazo con
las plusvalias resultantes de la negociacion activa de su cartera de titulos de renta fija. Este Fondo puede no ser adecuado
para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,06 0,23 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,50 -0,31 -0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.967.858,5 | 1.996.913,6
BASE 9 5 1.284 1.303 EUR 200 NO
PLUS 796.452,33 | 792.674,41 53 45 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO
4.136.645,2 | 2.206.939,9
CARTERA - 6 8.728 8.836 EUR 0 NO
PYME 20.240,42 20.240,42 9 9 EUR 10000 NO
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 17.692 24.256 26.397 25.265
PLUS EUR 7.435 10.871 15.685 11.331
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 38.905 17.765 34.270 13.335
PYME EUR 188 320 457 132
EMPRESA EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 8,9903 10,5994 10,9915 10,6738
PLUS EUR 9,3354 10,9654 11,3150 10,9330
PREMIER EUR 9,4795 11,1226 11,4659 11,0623
CARTERA EUR 9,4050 11,0224 11,3392 10,9236

PYME EUR 9,2846 10,9261 11,3022 10,9480
EMPRESA EUR 9,4254 11,0716 11,4305 11,0446

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.
Imputac.




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Bacelce cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,30 0,00 0,30 0,90 0,00 0,90 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PLUS al fondo 0,18 0,00 0,18 0,52 0,00 0,52 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PREMIER| al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PYME al fondo 0,24 0,00 0,24 0,71 0,00 0,71 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -15,18 -4,79 -6,62 -4,59 -0,85 -3,57 2,98 3,11 -0,17

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,18 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,01 2,40
Ibex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
N, 4,01 4,01 3,08 2,58 2,20 2,20 2,02 2,72 3,02
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,33 0,33 0,32 0,33 1,31 1,31 1,32 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

12 207 2.00%

®

-1.00%

-2.00%

Valor Liquidativo
@

-2.00%

Letra del Tesoro a 1 afio

202 -2,00%

2,00%

7.00%

-5.00%
5355 4°1im18 ler tim20 2°im20 3er tim20 4°wrim20 Ter im21 2°wrim21 3er tim21 4°wrim21 1er wim22 2°trim22 3er wim22.

——Valor Liquidativo ~ --~-Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio




A) Individual PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -14,87 -4,67 -6,51 -4,48 -0,73 -3,09 3,49 3,63 0,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,18 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,01 2,40
lbex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 3,97 3,97 3,04 2,54 2,16 2,16 1,98 2,68 2,98
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,20 0,20 0,20 0,21 0,81 0,81 0,82 0,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

12 207 2.00%

®

-1.00%

-2.00%

Valor Liquidativo
@
Letra del Tesoroa 1 afio

3,00%

-2,00%

2.00%

-7.00%

5355 4°1im18 ler tim20 2°im20 3er tim20 4°wrim20 Ter tim21 2°wrim21 3er tim21 4°wrim21 1er wim22 2°trim22 3er wim22.

——Valor Liquidativo ~ --~-Letra del Tesoro a 1 afio

mValor Liquidativo ~ w Letra del Tesoro a 1 afio




A) Individual PREMIER .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -14,77 -4,64 -6,47 -4,45 -0,70 -2,99 3,65 3,78 0,63

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,17 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,02 2,40
lbex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 3,96 3,96 3,03 2,53 2,15 2,15 1,96 2,65 2,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

14

-1.00%

Valor Liquidativo

-2.00%

Letra del Tesoro a 1 afio

3,00%
4

-2,00%

2.00%

-7.00%

——Valor Liquidativo ~ --~-Letra del Tesoro a 1 afio

£94im19 Ter MiM20 2°im20 30 WIM20 4°WIM20 10 WiM21 2°WiM21 380 WiM21 4°wim21 Ter M2 2923 3er KimZZ

mValor Liquidativo ~ w Letra del Tesoro a 1 afio




A) Individual CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -14,67 -4,60 -6,44 -4,41 -0,65 -2,79 3,81 3,94 0,09

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,17 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,02 2,40
lbex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 3,95 3,95 3,02 2,52 2,14 2,14 1,98 2,70 3,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,13 0,13 0,51 0,51 0,52 0,91

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

12 207 2.00%

®

-1.00%

Valor Liquidativo
o

-2.00%

Letra del Tesoro a 1 afio

3,00%

-2,00%

2.00%

-7.00%
5355 4°1im18 ler tim20 2°im20 3er (im20 4°wrim20 Ter im21 2°wrim21 3er tim21 4°wrim21 1er wim22 2°trim22 3er wim22.

——Valor Liquidativo ~ --~-Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio
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A) Individual PYME .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -15,02 -4,73 -6,57 -4,54 -0,79 -3,33 3,24 3,37 0,08

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,18 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,02 2,40
lbex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 3,99 3,99 3,06 2,56 2,18 2,18 2,12 1,06 1,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,27 0,27 0,26 0,27 1,06 1,06 1,07 1,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

12 207 2.00%

®

-1.00%

Valor Liquidativo
o

-2.00%

Letra del Tesoro a 1 afio

3,00%

-2,00%

2.00%

-7.00%
5355 4°1im19 ler tim20 2°im20 3er tim20 4°wrim20 Ter tim21 2°wrim21 3er tim21 4°wim21 1er wim22 2°trim22 3er wim22.

——Valor Liquidativo ~ --~-Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -14,87 -4,67 -6,51 -4,48 -0,74 -3,14 3,49 3,63 0,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,83 05-08-2022 -1,18 13-06-2022 -1,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,25 22-07-2022 1,40 01-03-2022 1,11 26-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,05 7,57 5,32 3,81 2,93 2,93 4,28 2,02 2,40
Ibex-35 20,56 16,45 19,93 18,71 16,25 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,23 2,00 0,43 0,30 0,28 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 3,97 3,97 3,04 2,54 2,16 2,16 2,10 1,04 1,10
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

o K
2 2
2 Ly ®
g v 204 9 -1.00%
ES [ H
3 I e
56 2083 -2.00%
s g
- -2,00%
4 202

-2,00%

200 c.00%

-7.00%

£94im19 Ter MiM20 2920 30 WIM20 49 M2 10 WiM21 2°Wim21 380 WiM21 4°wim21 Ter M2 2°Uim23 3er Kim2Z

~—— Valor Liquidativo Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afio

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 2.492.918 64.008 -0,97
Renta Fija Internacional 187.528 22.247 -0,67
Renta Fija Mixta Euro 64.881 856 -2,71
Renta Fija Mixta Internacional 987.617 24.033 -3,21
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 261.106 13.156 -2,55
Renta Variable Euro 86.763 9.037 -2,66
Renta Variable Internacional 937.666 57.982 -0,84
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 175.150 5.389 -2,15
Garantizado de Rendimiento Variable 1.244.679 41.055 -1,92
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 57.174 6.502 0,25
Global 2.851.209 61.923 -1,90
FMM a Corto Plazo de Valor Ligquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 340.625 7.609 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 15.960 465 -1,97
Total fondos 9.703.276 314.262 -1,63

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 58.157 90,56 47.661 98,12
* Cartera interior 5.356 8,34 3.945 8,12
* Cartera exterior 53.379 83,12 44.339 91,28
* Intereses de la cartera de inversion -578 -0,90 -623 -1,28
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.094 9,49 909 1,87
(+/-) RESTO -31 -0,05 4 0,01
TOTAL PATRIMONIO 64.220 100,00 % 48.574 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 48.574 47.593 53.211
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 32,34 8,40 37,55 393,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,24 -6,22 -15,98 8,01
(+) Rendimientos de gestion -5,03 -5,99 -15,32 7,78
+ Intereses 0,25 0,25 0,74 27,69
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -4,63 -6,35 -15,94 -6,48
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,65 0,12 -0,11 -828,13
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,01 -0,01 -107,16
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 31.388,89
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,23 -0,67 14,05
- Comision de gestion -0,18 -0,20 -0,58 12,17
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 29,33
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 8,65
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 29,21
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

64.220

48.574

64.220

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL RENTA FIJA 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47.579 74,09 39.989 82,33
TOTAL RENTA FIJA 47.579 74,09 39.989 82,33
TOTAL IIC 5.770 8,98 4.341 8,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.349 83,07 44.330 91,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58.705 91,41 48.275 99,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

WRF Exterior WIIC Exterior m RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
- EURO-BUND L,
BONO NOCIONAL ALEMAN 10 ANOS 6% 6.398 Inversion
10YR 6%
VT.08/12/22
V/ FUTURO
- EURO-SCHATZ L,
BONO NOCIONAL ALEMAN 2 ANOS 6% 4.108 Inversion
2YR 6%
VT.08/12/22
C/ FUTURO
- EURO-BUXL L,
BONO NOCIONAL ALEMAN 30 ANOS 4% 159 Inversion
30YR 4%
VT.08/12/22
V/ FUTURO BO
. . ESPANA 10YR .
BONO NOCIONAL ESPANA 10 ANOS 6% 260 Inversion
6% VT.8/12/22
(EV)
V/ FUTURO
BONO NOCIONAL ITALIANO 10 ANOS 6% EURO-BTP 10YR 586 Inversion
6% VT.08/12/22

Total subyacente renta fija 11511
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 11511

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-) A consecuencia de la fusion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia con su entidad matriz,
BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Espafia, esta Ultima ha pasado a ser la nueva entidad depositaria del Fondo. La citada
sustitucion de entidad depositaria entré en vigor el pasado 1 de octubre y se ha inscrito en la Comision Nacional del
Mercado de Valores el reglamento actualizado que la recoge.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe con un saldo de 9.960.533,32 euros, que representa un 20,51% sobre el total del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
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mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.Durante las primeras semanas del trimestre vimos una cierta relajacion de la aversion al riesgo. Las bolsas
recuperaban mientras los diferenciales de tipos retrocedian y los tipos de la deuda a largo plazo se mantenian cerca de los
minimos del verano. En la segunda quincena de agosto el tono cambi6 radicalmente. A pesar de que los datos de
actividad econ6mica seguian deteriorandose, las expectativas de inflacion para 2022 y 2023 aumentaron sensiblemente y
los bancos centrales, con la Fed al frente, se mostraron preocupados y dispuestos ser mas beligerantes contra la
inflacion, aunque ello comportase sufrimiento econémico. En consecuencia los tipos de interés repuntaron, y bolsas y
crédito volvieron a la debilidad, mientras el dolar se fortalecié aun mas. En septiembre las bolsas siguieron bajando hasta
sus minimos anuales y los activos de renta fija continuaron su caida en precio como consecuencia de la elevacion de tipos
de interés y de los diferenciales de crédito. Elementos de inestabilidad, como los planes de expansion fiscal en Gran
Bretafia, que obligaron a su banco central a intervenir para estabilizar la deuda y la divisa, se han afadido al panorama
inversor. ¢Es lo que hemos visto en septiembre ya una capitulacion de los activos de riesgo? Es dificil saberlo y por tanto
mantenemos una actitud vigilante y de maxima flexibilidad en el posicionamiento.La relajacion de junio y julio en los tipos
de la deuda result6 ser un espejismo. Los indices de inflacién no dan tregua, especialmente la energia. A finales de
agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van a luchar contra la inflacion cueste lo
que cueste. Tanto los bonos del Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos iniciaron una nueva escalada. Los
activos de crédito, que también habian estrechado sus diferenciales, volvieron a ampliar, en una clara sefial de aversion al
riesgo. En septiembre se completa el peor trimestre del afio para los tipos de interés, a causa de la persistente inflacion y
la reaccion agresiva de los bancos centrales. La rentabilidad de la deuda publica alemana a 10 afios ha subido 77pb en el
trimestre, uno de los movimientos de mas intensidad de los ultimos afios, como reaccion al endurecimiento de la politica
monetaria. Los plazos mas cortos también se han visto afectados por la misma tendencia. La renta fija privada también ha
continuado ampliando sus diferenciales, tanto en Investment Grade como en High Yield, en un movimiento de aversion al
riesgo ante el riesgo de recesion, especialmente en Europa.En los mercados de divisas, el ddlar estadounidense volvié a
tener otro trimestre sélido debido a las fuertes subidas de tipos de interés de la Reserva Federal y la huida a activos
seguros dada la preocupacion por la economia mundial y la crisis energética y la incertidumbre en torno al conflicto entre
Rusia y Ucrania. En el tercer trimestre, el indice del dolar estadounidense gané +7,1 % (septiembre +3,1 %), marcando la
primera vez desde finales de la década de 1990 que el ddlar se ha fortalecido durante 5 trimestres consecutivos. En
general, el délar se fortalecio frente a todas las monedas principales en el tercer trimestre y en septiembre: +7,0 % frente
al euro, +9,0 % frente a la libra esterlina, +6,6 % frente al yen japonés, +7,4 % frente al d6lar canadiense y +7,9 % frente al
dolar australiano. El euro tuvo un trimestre y mes mixto: en el tercer trimestre se debilito frente al dolar estadounidense (-
6,5 %), el franco suizo (-3,4 %) y el yen japonés (-0,3 %), pero se fortalecio frente a la libra esterlina (+1,9 %). %) y las
divisas de materias primas (+0,9% frente al délar australiano y +0,5% frente al délar canadiense).En los Mercados
Emergentes, la renta variable se vio afectada por el aumento de los tipos de interés de EE. UU. a niveles vistos en el
periodo previo a la crisis financiera mundial, lecturas altas de inflacion y desaceleracién del crecimiento. Desde una
perspectiva macro, el impulso de los mercados emergentes se esta deteriorando debido a la desaceleracion de las
exportaciones y al debilitamiento de la demanda interna. A nivel regional el deterioro macro mas pronunciado se dio en
Europa del Este seguido de Latam mientras que por el contrario Asia se mantuvo estable. Las perspectivas de inflacion de
los mercados emergentes no se han deteriorado mas durante el Gltimo mes y se espera que la inflacion se estabilice o
alcance un pico leve en algunos casos. En términos de politica monetaria, en septiembre, la mayoria de los bancos
centrales de mercados emergentes continuaron subiendo con algunos bancos centrales en Asia acelerando el ritmo de
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subidas de tipos mientras que otros, como los bancos centrales de Brasil y el banco central hdngaro, anunciaron el final
del ciclo de endurecimiento debido al deterioro de la perspectiva de crecimiento. En este entorno, los mercados
emergentes experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo un -11,6 % en términos de rentabilidad
total en ddlares estadounidenses y un -8,2 % en términos locales. En términos de USD, Latam super6 a otras regiones
dentro de los mercados emergentes con una rentabilidad del +0,7 %, mientras que Emea disminuy6 un -6,3 % y Asia cay6
un -14,7 %. En términos locales y durante el trimestre, Latam volvié a ser la regién con mejor desempefio relativo (+3,1
%), seguida de Emea con una caida del -2,8 %, mientras que Asia cay6 un -11,3 %.Tanto los mercados de renta variable
desarrollados como los emergentes cayeron en el tercer trimestre. Los mercados de valores de EE. UU. tuvieron un
trimestre negativo con el S&P500 cayendo -4,9%. La perspectiva de un ritmo mas agresivo de subidas de tipos por parte
de la Fed y unos datos macro mas débiles afectaron a la confianza de los inversores. El Dow Jones 30, con un nimero de
compafiias reducido, tuvo un desempefio relativamente peor en el tercer trimestre con un rendimiento de -6,7%.En
cambio, las acciones de pequefia capitalizacion y las acciones tecnoldgicas experimentaron un septiembre pobre con el
Russell 2000 cayendo un -9,7% y el indice compuesto Nasdaq cayendo un -10,5%, pero ambos indices se comportaron
relativamente bien en el tercer trimestre con un retorno del -2,5% y -4,1% respectivamente. Del mismo modo, el indice
FANG+, que mide las cinco grandes empresas digitales (mas las grandes capitalizaciones de mayor crecimiento),
experimento un trimestre negativo con una rentabilidad del -4,9%.En Europa, al igual que en EE. UU., los mercados
subieron en la primera parte del trimestre debido a que se disiparon los temores de subidas de tipos de interés mas
agresivas. Sin embargo, las preocupaciones de una desaceleracion econémica mas fuerte debido al choque energético y
los bancos centrales endureciendo agresivamente para mantener la inflacién bajo control pesaron sobre los mercados en
la segunda parte del trimestre. En general, los indices bursatiles europeos registraron rentabilidades negativas: durante el
trimestre, el MSCI Europe se deprecié un -4,1 % en la rentabilidad total local y el MSCI EMU perdié un -4,7 %, mientras
gue el Euro Stoxx 50 en términos de retorno neto local tuvo un mejor desempefio al terminar el trimestre con una caida de
-3.7%.Aunque la inflacién subyacente podria estar tocando techo en Estados Unidos sigue muy por encima de los
objetivos de la Reserva Federal. Este hecho, junto con los riesgos renovados de orden geopolitico por la escalada militar
en Ucrania, el cambio de gobierno en ltalia y las préximas elecciones en Estados Unidos y Brasil, contribuyen a un
panorama complejo en el que no es facil recuperar la estabilidad. En este entorno, en el que ademas las perspectivas de
crecimiento se han deteriorado, creemos que es preciso mantener un posicionamiento basado en la cautela. En renta fija
preferimos duraciones algo mas largas, acercandonos al nivel neutral de cada cartera y apostamos todavia por emisores
de alta calidad crediticia. En acciones seguimos con menor peso del que consideremos neutral, y una preferencia por
Estados Unidos frente a Europa. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Durante el trimestre el Fondo ha
gestionado activamente sus posiciones con el objetivo de aprovechar los movimientos de las curvas de tipos de interés de
la zona euro. c) Indice de referencia.No aplica d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El
patrimonio sube desde 48.573.679,77 euros hasta 64.219.768,91 euros, es decir un 32,21%. El nimero de participes baja
desde 10.193 unidades hasta 10.074 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -4,79% para la clase base, un
-4,67% para la clase plus, un -4,64% para la clase premier, un -4,60% para la clase cartera, un -4,73% para la clase pyme
y un -4,67% para la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga
del 0,33% para la clase base, un 0,20% para la clase plus, un 0,13% para la clase carteray un 0,27% para la clase
pyme sobre el patrimonio medio. €) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.Durante
este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un -4,79%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al -0,49% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea con la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.A lo
largo del periodo la duracion financiera se ha situado por debajo de su nivel objetivo. En cuanto a la exposicion regional, el
Fondo ha ha presentado un sesgo neutral con respecto a su nivel objetivo aunque si que ha mostrado una clara
infraponderacion a organismos supranacionales. En cuanto a la renta fija privada el Fondo presenta un sesgo defensivo,
incrementado durante el trimestre, con emisores de elevada calidad crediticia. Los activos que mas han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/12/22 (0.06%); FUTURO EURO-
BTP 10YR 6% VT.08/12/22 (0.04%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/09/22 (0.03%); FUTURO EURO-BTP
10YR 6% VT.08/09/22 (0.03%); FUTURO BO ESPARNA 10YR 6% VT.8/12/22 (EU) (0.02%). Los activos que menos han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO-BUND 10YR 6% VT.08/12/22 (-0.51%);
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OBL.ITALIA -BTPS- 3,35% VT.01/03/2035 (-0.27%); OB.ALEMANIA 0% VT.15/02/2032 (-0.22%); OB.ALEMANIA 0%
VT.15/08/2029 (-0.19%); OB.ITALIA -BTPS- 2,2% VT.01/06/2027 (-0.19%). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.A lo largo del periodo, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el bono aleméan a dos, cinco, diez y treinta afios (Euro-Schatz Future, Euro-Bobl
Future, Euro-Bund Future y Euro-Bux| Future), futuros sobre el bono francés a 10 afios (Euro-OAT Future) y futuros sobre
el bono espafiol a 10 afios (Euro-BONO Future). El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por
otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados, no se ha situado durante
el trimestre por encima del 100% de su patrimonio. d) Otra informacién sobre inversiones.A la fecha de referencia
30/09/2022, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 6,028 afios y con una TIR media
bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,6275%. No existira
predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de
inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es de un 0% a cierre del periodo.3. EVOLUCION
DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.EI Fondo ha
aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al trimestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente al incremento de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que
orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el trimestre una volatilidad del 7,57% frente a
la volatilidad del 1,08% de la Letra del Tesoro a 1 afio.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9.
COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y
ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestion del Fondo estard, durante todo el tiempo que dure la presente
situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la
evolucion de la situacion econémica actual. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los
movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101651 - OB.COMUNIDAD MADRID 1,826% VT.30/04/2025 EUR 1.499 2,33 1.537 3,16
ES0000012G26 - OB.ESPARNA 0,8% VT.30/07/2027 EUR 1.334 2,08 433 0,89
ES0000012124 - OB.ESPANA 0,85% VT.30/07/2037 EUR 692 1,08 0 0,00
ES0000012G34 - OB.ESPARA 1,25% VT.31/10/2030 EUR 634 0,99 673 1,39
ES0000012B47 - OB.ESPANA 2,7% V/T.31/10/2048 EUR 439 0,68 487 1,00
ES0000012932 - OB.ESPANA 4,20% VT.31/01/2037 EUR 757 1,18 815 1,68
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL RENTA FIJA 5.356 8,34 3.945 8,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.356 8,34 3.945 8,12
FR0013483526 - BO.AGENCE FRANCAISE DE 0% VT.25/03/25 EUR 286 0,45 292 0,60
DE0001141869 - BO.ALEMANIA 1,3% VT.15/10/2027 EUR 1.938 3,02 0 0,00
FRO01400AIN5 - BO.FRANCIA OAT 0,75% VT.25/02/2028 EUR 1.378 2,15 0 0,00
1T0005408502 - BO.ITALIA -BTPS- 1,85% VT.01/07/2025 EUR 1.658 2,58 1.717 3,53
FR0013507993 - OB.AGENCE FRANCAISE DE 0,5% VT.25/5/30 EUR 510 0,79 539 1,11
XS1207450005 - OB.AGENCE FRANCAISE DE 0,875% VT.25/5/31 EUR 849 1,32 900 1,85
DE0001102531 - OB.ALEMANIA 0% VT.15/02/2031 EUR 1.684 2,62 1.796 3,70
DE0001102580 - OB.ALEMANIA 0% VT.15/02/2032 EUR 2.053 3,20 2.199 4,53
DE0001102473 - OB.ALEMANIA 0% VT.15/08/2029 EUR 1.744 2,72 0 0,00
DE0001102606 - OB.ALEMANIA 1,7% VT.15/08/2032 EUR 964 1,50 0 0,00
DE0001135481 - OB.ALEMANIA 2,50% VT.04/07/2044 EUR 636 0,99 693 1,43
ATO000A1K9F1 - OB.AUSTRIA 1,5% VT.20/02/2047 EUR 234 0,36 267 0,55
BE0000345547 - OB.BELGICA 0,8% VT.22/06/2028 EUR 1.201 1,87 1.261 2,60
BE0000338476 - OB.BELGICA 1,6% VT.22/06/2047 EUR 306 0,48 334 0,69
BE0000336454 - OB.BELGICA 1,9% VT.22/06/2038 EUR 133 0,21 146 0,30
XS0505157965 - OB.EUROPEAN INV BANK 4% VT.15/04/30 EUR 866 1,35 911 1,88
FR0013154044 - OB.FRANCIA OAT 1,25% VT.25/05/2036 EUR 1.633 2,54 896 1,84
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013234333 - OB.FRANCIA OAT 1,75% VT.25/06/2039 EUR 612 0,95 673 1,39
FR0013257524 - OB.FRANCIA OAT 2% VT.25/05/2048 EUR 983 1,53 1.095 2,25
FR0011317783 - OB.FRANCIA OAT 2,75% VT.25/10/2027 EUR 2.879 4,48 1.929 3,97
NL0014555419 - OB.HOLANDA 0% VT.15/07/2030 EUR 591 0,92 623 1,28
IEO0BKFVC568 - OB.IRLANDA 0,2% VT.15/05/2027 EUR 916 1,43 950 1,96
1T0005240830 - OB.ITALIA -BTPS- 2,2% VT.01/06/2027 EUR 2.169 3,38 2.288 4,71
1T0005358806 - OB.ITALIA -BTPS- 3,35% VT.01/03/2035 EUR 2175 3,39 1.419 2,92
1T0005001547 - OB.ITALIA -BTPS- 3,75% VT.01/09/2024 EUR 2.496 3,89 2.552 5,25
1T0004889033 - OB.ITALIA -BTPS- 4,75% VT.01/09/2028 EUR 1.060 1,65 235 0,48
1T0004923998 - OB.ITALIA -BTPS- 4,75% VT.01/09/2044 EUR 367 0,57 412 0,85
1T0004286966 - OB.ITALIA -BTPS- 5,00% VT.01/08/2039 EUR 498 0,78 554 114
DEOOONRWOMAL1 - OB.NORDRHEIN WEST 0,2% VT.09/04/2030 EUR 287 0,45 308 0,63
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 33.107 51,57 24.989 51,44
DEOOOA3KY342 - BO.ALLIANZ FIN 0% VT.22/11/26 (C8/26) EUR 87 0,14 91 0,19
FR0014006XE5 - BO.BANQUE FED CR 0,01% VT.07/03/2025 EUR 92 0,14 94 0,19
DEOO00A289RN6 - BO.DAIMLER AG 2,625% VT.07/04/2025 EUR 399 0,62 407 0,84
FR0013504644 - BO.ENGIE 1,375% VT.27/03/2025 (C12/24) EUR 385 0,60 395 0,81
XS2153405118 - BO.IBERDROLA FI 0,875% VT.16/06/2025 EUR 95 0,15 98 0,20
XS2179037697 - BO.INTESA SANPAOLO 2,125% VT.26/05/2025 EUR 191 0,30 196 0,40
DEO00A254PS3 - BO.KFW AVAL EST 0,01% VT.31/03/2025 EUR 476 0,74 488 1,00
XS2391860843 - BO.LINDE PLC 0% VT.30/09/26 (C8/26) EUR 87 0,14 90 0,19
XS2156506854 - BO.NATURGY F BV 1,25% VT.15/1/26(C10/25) EUR 564 0,88 581 1,20
FR0013505104 - BO.SANOFI 1% VT.01/04/2025(C1/25) EUR 97 0,15 99 0,20
XS2152062209 - BO.VOLKSWAGEN FINAN 3% VT.06/04/2025 EUR 262 0,41 268 0,55
XS1209863254 - OB.BANK OF AMERICA 1,375% VT.26/03/2025 EUR 419 0,65 428 0,88
DEO00A289DC9 - OB.BASF SE 0,25% VT.05/06/2027 (C03/27) EUR 86 0,13 89 0,18
XS1226748439 - OB.BRISTOL MYERS 1% VT.15/05/2025 EUR 466 0,73 477 0,98
XS1071713470 - OB.CARLSBERG BR 2,5% VT.28/05/24 (C2/24) EUR 423 0,66 430 0,88
XS1173792059 - OB.CITIGROUP INC 1,75% VT.28/01/2025 EUR 447 0,70 457 0,94
FR0012432912 - OB.DANONE SA 1,125% VT.14/01/25 (C10/24) EUR 574 0,89 585 1,20
XS1382791975 - OB.DEUTSCHE TELEK IF 1,5% VT.03/04/28 EUR 182 0,28 189 0,39
FR0010891317 - OB.ELECTRIC FRANCE 4,625% VT.26/04/2030 EUR 443 0,69 469 0,97
XS1240751062 - OB.ELI LILLY 1,625% VT.02/06/26 (C03/26) EUR 357 0,56 369 0,76
XS1681520356 - OB.GLAXOSMITH 1,375% VT.12/9/29(C6/29) EUR 537 0,84 569 1,17
XS2018637327 - OB.HEIDELBERGC 1,125% VT.01/12/27(C9/27) EUR 87 0,14 88 0,18
XS2115091717 - OB.IBM CORP 0,3% VT.11/02/2028 EUR 274 0,43 283 0,58
XS2123320033 - OB.JPMORGAN C FTF %VAR VT.24/2/28(C2/27) EUR 552 0,86 573 1,18
FR0013384567 - OB.LA POSTE SA 1,45% VT.30/11/2028 EUR 90 0,14 94 0,19
XS2102932055 - OB.MERCK FIN SER 0,5% VT.16/07/28(C4/28) EUR 516 0,80 539 111
XS1028941117 - OB.MERCK&CO 1,875% VT.15/10/2026 (C7/26) EUR 422 0,66 433 0,89
XS1197270819 - OB.MONDELEZ INT 1,625% VT.8/3/27(C12/26) EUR 362 0,56 376 0,77
XS1134729794 - OB.NOVARTIS FI 1,625% VT.09/11/2026 EUR 599 0,93 620 1,28
XS2154348424 - OB.OMV AG 2,375% VT.09/04/2032 EUR 546 0,85 586 121
FR0013506292 - OB.ORANGE 1,125% VT.07/07/2027(C4/27) EUR 91 0,14 94 0,19
FRO01400AF72 - OB.ORANGE 2,375% VT.18/05/2032 (C02/32) EUR 90 0,14 95 0,20
FR0013172939 - OB.PERNOD-RICARD 1,5% VT.18/05/26(C2/26) EUR 283 0,44 291 0,60
XS2035620710 - OB.REPSOL INTL. 0,25% VT.2/8/27 (C5/27) EUR 521 0,81 541 111
XS2176715667 - OB.SAP SE 0,375% VT.18/05/2029 (C02/29) EUR 497 0,77 520 1,07
XS2154418730 - OB.SHELL INT FIN 1,5% VT.07/04/2028 EUR 182 0,28 190 0,39
XS2118276026 - OB.SIEMENS FINAN 0,25% VT.20/02/2029 EUR 494 0,77 516 1,06
FR0013507647 - OB.SNCF SA 0,625% VT.17/04/2030 EUR 513 0,80 542 112
FR0013505542 - OB.SUEZ 1,25% VT.02/04/27 (C01/27) EUR 91 0,14 94 0,19
XS2112289207 - OB.TELEFONICA E 0,664% VT.3/2/30(C11/29) EUR 479 0,75 508 1,05
XS1139315581 - OB.TOTAL CAP INTL 1,375% VT.19/03/25 EUR 469 0,73 481 0,99
FR0012663169 - OB.VEOLIA ENVIR 1,59% VT.10/1/28(C10/27) EUR 265 0,41 278 0,57
XS1109802568 - OB.VODAFONE GR 1,875% VT.11/9/25 (C6/25) EUR 378 0,59 389 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 14.472 22,54 15.000 30,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47.579 74,09 39.989 82,33
TOTAL RENTA FIJA 47.579 74,09 39.989 82,33
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 0 0,00 4.341 8,94
FR0014005XN8 - PART.AMUNDI EURO LIQ RATED SRI-Z EUR 5.770 8,98 0 0,00
TOTAL IIC 5.770 8,98 4.341 8,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.349 83,07 44.330 91,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58.705 91,41 48.275 99,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

23




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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