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INFORMACIÓN DEL FONDO 

Nº registro CNMV: 

Fecha de registro: 

Gestora:  

Depositario: 

Grupo Gestora: 

Grupo Depositario: 

Auditor: 

Rating del depositario: 

Existe a disposición de los partícipes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el 
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electrónico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en 
los Registros de la CNMV, y por medios telemáticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

• Dirección: Calle Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978
• Correo electrónico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.  
La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

2.  Datos económicos
2.1. Datos generales
Cuando no exista información disponible las correspondientes 
celdas aparecerán en blanco.

Periodo actual Periodo anterior

N.º de participaciones

N.º de partícipes

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

Inversión mínima (EUR)

Fecha
Patrimonio fin de periodo 

(miles de euros)
Valor liquidativo fin  
de periodo (euros)

Comisiones 
aplicadas en el 

periodo, sobre el 
patrimonio medio

% efectivamente cobrado
Base de 
cálculo

Sistema de
imputación

Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión 
de gestión

Comisiones aplicadas en el periodo, 
sobre el patrimonio medio

% efectivamente cobrado Base de 
cálculoPeriodo Acumulada

Comisión de depositario

Periodo 
actual

Periodo 
anterior

Año actual Año t-1

Índice de rotación de la cartera

Rentabilidad media de la liquidez  
(% anualizado)EUR.

DIVISA DE DENOMINACIÓN

Informe Simplificado del Primer Semestre 2021

SABADELL GARANTÍA EXTRA 19, F.I.

A+ (Standard & Poor’s)

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

BNP PARIBAS

CREDIT AGRICOLE

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPAÑA

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

03/10/2014

1.   Política de inversión y divisa  
de denominación

CATEGORÍA
Vocación Inversora: Garantizado de rendimiento variable. Perfil de 
Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7.

DESCRIPCIÓN GENERAL
Su gestión está encaminada a la consecución de un objetivo con-
creto de rentabilidad consistente en garantizar a fecha de ven-
cimiento de la garantía, el 31 de enero de 2022, el valor de la 
inversión inicial a fecha 1 de diciembre de 2014, incrementado, 
en su caso, en el 50% de la revalorización de la media de las 
observaciones mensuales del índice EURO STOXX 50 (Eur Price). 
Para el cálculo de la revalorización se tomará como valor inicial 
el máximo valor de cierre del índice entre el 2 de diciembre de 
2014 y el 2 de enero de 2015 ambos inclusive y, como valor 
final, la media de los valores de cierre los días 15 de cada mes 
o siguiente hábil desde enero de 2015 hasta enero de 2022. 
Esta rentabilidad está garantizada al propio Fondo por Banco de 
Sabadell, S.A.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con 
la finalidad de inversión para gestionar de un modo más eficaz la 
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposición total 
al riesgo de mercado es el método de compromiso. Una informa-
ción más detallada sobre la política de inversión del Fondo se 
puede encontrar en su folleto informativo.

24.402.874,77

9.554

  

25.051.074,77 

9.625

  

600

251.917

257.434

273.618

288.530

10,3232

10,2764

10,5027

10,3316

Periodo del Informe

2020

2019

2018

0,47 0,470,00 0,000,47 0,47          Patrimonio Al Fondo

 0,02   0,02 Patrimonio

0,00

-0,19

0,00

0,00

0,00

-0,19

0,00

0,00

4.803
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EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

B.  Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia 
de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjun-
to. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora
Patrimonio 

gestionado*  
(miles de euros)

No de 
partícipes*

Rentabilidad 
semestral  
media**

Monetario a Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro 4.088.692 115.728 -0,09

Renta Fija Internacional 341.413 36.030 0,53

Renta Fija Mixta Euro 96.135 1.166 2,38

Renta Fija Mixta Internacional 1.553.316 39.770 2,56

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 448.058 22.188 6,37

Renta Variable Euro 263.020 19.680 15,81

Renta Variable Internacional 1.310.972 108.191 16,88

IIC de Gestión Pasiva 27.827 733 -0,56

Garantizado de Rendimiento Fijo 311.035 8.822 -0,96

Garantizado de Rendimiento Variable 2.384.904 76.100 0,25

De Garantía Parcial 20.591 261 7,67

De Retorno Absoluto 75.881 10.771 0,96

Global 4.406.755 100.110 3,29

TOTAL FONDOS 15.652.462 551.989 3,08
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestral actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya 
modificado su vocación inversora, en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una 
política de inversión homogénea en el periodo.

-0,15

0,15

11/05/2021

05/05/2021 

-0,21

0,18  

29/01/2021

08/03/2021  

-0,82

0,54 

25/02/2020

01/06/2018

2.2. Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán 
en blanco.

A. Individual

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Ac
um

ul
ad

o 
añ

o 
t-a

ct
ua

l Trimestral Anual

Último 
trim. 
(0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3
Año 
t-1

Año 
t-2

Año 
t-3

Año 
t-5

Rentabilidad 0,46 0,07 0,39 0,56 -0,52 -2,15 1,66 -1,86 1,52

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la 
comisión de gestión sobre resultados.

                  

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Ac
um

ul
ad

o 
añ

o 
t-a

ct
ua

l Trimestral Anual

Úl
tim

o 
tri

m
. (

0)

Tri
m

-1

Tri
m

-2

Tri
m

-3

Añ
o 

t-1

Añ
o 

t-2

Añ
o 

t-3

Añ
o 

t-5

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX 35

Letra Tesoro 1 año

VaR histórico (iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo com-
parativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos 
con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, 
si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

1,16

19,94

0,33

1,66

1,16

19,94

0,33

1,66

1,34

24,64

0,51

1,66

2,03

34,16

0,53

1,66

2,06

32,28

0,47

2,11

2,03

34,16

0,53

1,66

1,51

12,41

0,29

3,21

2,39

13,67

0,30

3,24

4,38

25,83

0,34

3,34

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Ac
um

ul
ad

o 
añ

o 
t-a

ct
ua

l Trimestral Anual

Úl
tim

o 
tri

m
. (

0)

Tri
m

-1

Tri
m

-2

Tri
m

-3

Añ
o 

t-1

Añ
o 

t-2

Añ
o 

t-3

Añ
o 

t-5

 Ratio total gastos

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, 
comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión 
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que 
invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

0,50 0,25 0,25 0,25 0,25 1,01 1,00 1,01 1,00                

2.3.  Distribución del patrimonio al cierre  
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Im
po

rte

%
 s

ob
re

 
pa

tri
m

on
io

Im
po

rte

%
 s

ob
re

 
pa

tri
m

on
io

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

   · Cartera interior

   · Cartera exterior

   ·  Intereses de la cartera de inversión

   ·  Inversiones dudosas, morosas o en litigio

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA)

(±) RESTO

TOTAL PATRIMONIO

Notas:  El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. 
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

248.438

243.155

0

5.283

0

11.338

-7.859

251.917

98,62

96,52

0,00

2,10

0,00

4,50

-3,12

100,00

253.424

247.765

0

5.659

0

9.743

-5.733

257.434

98,44

96,24

0,00

2,20

0,00

3,78

-2,22

100,00

SABADELL GARANTÍA EXTRA 19, F.I.
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5.   Anexo explicativo de hechos 
relevantes

26/03/2021 

Sustitución de Gestora o Depositario de IIC La 
CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABA-
DELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO 
DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES 
SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, la modificación 
del Reglamento de Gestión de SABADELL GARANTIA 
EXTRA 19, FI (inscrito en el correspondiente regis-
tro de la CNMV con el número de registro 4803), al 
objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A. por 
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN 
ESPAÑA, como depositario.

04/06/2021 

Sustitución de Gestora o Depositario de IIC La CNMV 
ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SABADELL AS-
SET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO DE SA-
BADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES SER-
VICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, la modificación del 
Reglamento de Gestión de SABADELL GARANTIA EX-
TRA 19, FI (inscrito en el correspondiente registro de 
la CNMV con el número 4803), al objeto de sustituir 
a BANCO DE SABADELL, S.A. por BNP PARIBAS SE-
CURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, como 
entidad Depositaria.

4.  Hechos relevantes
Sí No

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitución de la Sociedad Gestora

f. Sustitución de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorización del proceso de fusión

j. Otros hechos relevantes

  

  

  

  

  

  

  

  

  

X  

X

X

X

X

X

X

X

X

X

3.2.   Distribución de las inversiones  
financieras, al cierre del periodo

Distribución inversiones financieras por tipo de activo

3.3.   Operativa en derivados. Resumen de las 
posiciones abiertas al cierre del periodo 
(importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe  
nominal  

comprometido

Objetivo de 
la inversión

CESTA 1 ÍNDICE SABADELL 
GE19 (B.SAB)

C/ OPCION CALL CESTA 1 
ÍNDICES SAB GE 19

122.600 Inversión

Total Subyacente Renta 
Variable

122.600

TOTAL DERECHOS 122.600

TOTAL OBLIGACIONES 0

2.4. Estado de variación patrimonial
% sobre patrimonio medio

%
 v

ar
ia

ci
ón

 re
sp

ec
to

 
fin

 p
er

io
do

 a
nt

er
io

r

Va
ria

ci
ón

 d
el

 
pe

rio
do

 a
ct

ua
l

Va
ria

ci
ón

 d
el

 
pe

rio
do

 a
nt

er
io

r

Va
ria

ci
ón

 
ac

um
ul

ad
a 

an
ua

l

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

± Suscripciones/reembolsos (neto)

- Beneficios brutos distribuidos

± Rendimientos netos

 (+) Rendimientos de gestión

  + Intereses

  + Dividendos

  ± Resultados en renta fija (realizadas o no)

  ± Resultados en renta variable (realizadas o no)

  ± Resultados en depósitos (realizadas o no)

  ± Resultado de derivados (realizadas o no)

  ± Resultado de IIC (realizadas o no)

  ± Otros resultados

  ± Otros rendimientos

 (-) Gastos repercutidos

  - Comisión de gestión

  - Comisión de depositario

  - Gastos por servicios exteriores

  - Otros gastos de gestión corriente 

  - Otros gastos repercutidos

 (+) Ingresos

  + Comisiones de descuento a favor de la IIC

  + Comisiones retrocedidas

  + Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

257.434

-2,62

0,00

0,46

0,96

0,65

0,00

-0,91

0,00

0,00

1,21

0,00

0,00

0,00

-0,50

-0,47

-0,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

251.917

267.635

-3,87

0,00

0,03

0,54

0,68

0,00

-0,72

0,00

0,00

0,58

0,00

0,00

0,00

-0,51

-0,48

-0,03

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

257.434

257.434

-2,62

0,00

0,46

0,96

0,65

0,00

-0,91

0,00

0,00

1,21

0,00

0,00

0,00

-0,50

-0,47

-0,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

251.917

-35,03

0,00

1.219,72

70,67

-7,04

0,00

21,33

0,00

0,00

99,66

0,00

0,00

0,00

-5,08

-5,26

-5,26

-3,14

11,58

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.  Inversiones financieras
3.1.  Inversiones financieras a valor estimado  

de realización (en miles de EUR) y en porcentaje 
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Descripción de la inversión  
y emisor Di

vi
sa

Periodo actual Periodo anterior

Va
lo

r d
e 

m
er

ca
do

%

Va
lo

r d
e 

m
er

ca
do

%

Total renta fija

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

CARTERA INTERIOR

EUR

EUR

EUR

238.424

238.424

238.424

94,64

94,64

94,64

245.043

245.043

245.043

95,19

95,19

95,19
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6.   Operaciones vinculadas  
y otras informaciones

Sí No

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior 
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y depositario son el mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que 
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados 
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos 
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado 
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha 
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada 
por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que 
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

  X

  X

  X

  X

  X

  X

  

X  

X

8.   Información y advertencias  
a instancia de la CNMV

No aplicable.

7.   Anexo explicativo sobre 
operaciones vinculadas  
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraven-
ta de activos o valores negociados en mercados 
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o 
avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, 
S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones 
de compraventa de divisa, así como operaciones de 
compraventa de títulos de deuda pública con pacto 
de recompra en las que actúen como intermediarios 
o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agrico-
le, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta So-
ciedad Gestora verifica que dichas operaciones se 
realicen a precios y condiciones de mercado.

La remuneración de las cuentas y depósitos del Fon-
do en la entidad depositaria se realiza a precios y 
condiciones de mercado.

9.   Anexo explicativo del informe 
periódico

1.  SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN 
DEL FONDO

a)  Visión de la gestora/sociedad sobre  
la situación de los mercados

Se cierra un semestre con las bolsas cerca de nive-
les máximos del año y rentabilidades de los países 

desarrollados que superan el 13%, con tipos de inte-
rés a largo plazo que, aunque han subido desde final 
de año, recientemente han retrocedido, con merca-
dos de materias primas al alza y un tono de optimis-
mo económico generalizado. El riesgo de inflación, 
aunque está presente en el debate teórico, no se ha 
trasladado a los mercados financieros en forma de 
inestabilidad. El Banco Central Europeo sigue ligado 
a su actual política monetaria, con tipos de referen-
cia muy bajos, manteniendo la compra de activos 
de deuda y crédito privado. Los tipos de interés en 
Europa, que experimentaron subidas en los plazos 
largos entre febrero y mayo, han iniciado un suave 
descenso desde mediados del segundo trimestre, a 
pesar de la aparición de datos de inflación en la eu-
rozona cercanos al 2%. La gran incógnita es cuándo 
empezará la Reserva Federal a retirar sus estímulos 
monetarios y a subir los tipos de interés. El camino 
no es fácil y existe el riesgo de actuar demasiado 
pronto o demasiado tarde. De momento, la curva 
americana no muestra nerviosismo y, tras el repunte 
de febrero y marzo, lleva varios meses rebajando su 
pendiente, con tipos a 10 años que han termina-
do el semestre en un 1,47%. La fecha clave podría 
ser la reunión de bancos centrales que se celebra a 
finales de agosto en Jackson Hole, Wyoming. Este 
evento suele ser utilizado por los responsables de 
política monetaria globales para exponer su visión 
y formular nuevas propuestas. Mientras, el verano 
puede traer momentos de tensión en los mercados 
al caer la liquidez.

Los bonos del Tesoro de Estados Unidos experimen-
taron subidas de sus tipos de interés en el primer tri-
mestre como consecuencia del renacimiento de las 
expectativas de inflación. La extensión de las vacu-
nas hizo pensar en una rápida recuperación econó-
mica, apoyada por las políticas fiscales expansivas. 
Este hecho, en conjunción con la recuperación de 
precios de commodities en 2021 tras la caída de 
2020, puso de manifiesto que los datos de inflación 
iban a concentrar toda la atención. ¿Es la subida de 
los índices de precios del primer semestre un mero 
efecto de base (por la caída de 2020), o augura una 
inflación más persistente? Está claro que en febrero 
la novedad del debate, tras años de índices de pre-
cios contenidos o negativos, causó un gran impacto 
en todas las curvas. Desde entonces, el mercado 
está expectante, a la espera de ver cómo se desa-
rrollan las políticas monetarias. La paradoja es que, 
si bien es en Estados Unidos donde se espera que 
se inicien las políticas más restrictivas, es en Euro-
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pa donde los tipos han tardado más en llegar a sus 
máximos del semestre.

El mercado de crédito sigue muy optimista. Los di-
ferenciales de la deuda corporativa, tanto de alta 
calidad como high yield acaban el semestre en míni-
mos. Parece que este mercado está descontando un 
futuro perfecto, con una mejor situación económica 
que hará muy difícil que crezcan las situaciones de 
insolvencia. 

En los mercados de divisas, el dólar ha pasado en 
el primer semestre por sucesivos periodos de apre-
ciación y depreciación, moviéndose en un intervalo 
ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a corto 
plazo apuntan coyunturalmente a una cierta debili-
dad del dólar frente al euro, aunque las previsiones 
de crecimiento e inflación son favorables a la divisa 
americana a medio plazo.

Durante el semestre se han visto favorecidas las di-
visas de países ligados a los precios de materias 
primas, como el dólar canadiense, la corona norue-
ga y el dólar australiano. Por el contrario, divisas 
consideradas defensivas, como el franco suizo, se 
depreciaron, sobre todo en los momentos de semes-
tre en que los tipos subían con fuerza.

Las divisas emergentes avanzaron en su conjunto, 
especialmente en el segundo trimestre, con alguna 
excepción, como el yuan chino, que finaliza el se-
mestre en niveles similares a los del inicio de año. 

En los mercados emergentes, las perspectivas de 
crecimiento se han revisado levemente al alza en La-
tinoamérica, mientras que en Asia el crecimiento se 
ha revisado a la baja. La reapertura y el despliegue 
de la vacunación están impulsando la recuperación 
económica: la demanda externa ya comenzó a re-
cuperarse, mientras que la demanda interna se ha 
ido recuperando más rápidamente en los países me-
nos afectados por los nuevos confinamientos. Los 
índices de bolsas emergentes acaban el semestre 
en positivo, pero claramente por debajo de los paí-
ses desarrollados. Los índices que han liderado las 
subidas han sido los de Europa del Este y algunos 
países asiáticos como Korea, con rentabilidades cer-
canas al 15%. China, por el contrario, ha estado a la 
cola, con sólo un 1% de subida. 

Los mercados de renta variable tuvieron altas ren-
tabilidades en el semestre. El índice MSCI World 
Equity experimentó un avance del +13,3%. Desde 
una perspectiva geográfica, con datos en divisa lo-
cal, en un cambio importante con respecto a 2020, 
fueron los índices europeos los que subieron más, 

por delante de Estados Unidos y sobre todo de los 
mercados emergentes. El Standar & Poor’s 500 de 
Estados Unidos continuó el rally iniciado en enero, 
marcando su quinto trimestre positivo consecuti-
vo con un crecimiento del +15,2% en los primeros 
seis meses de 2021. La confianza en la recupera-
ción después de las vacunas y una temporada de 
ganancias positivas ayudaron a impulsar el merca-
do al alza. 

En Europa, la mayoría de los índices de renta varia-
ble arrojaron rentabilidades positivas, gracias al ca-
rácter cíclico y de valor de los mercados europeos. 
El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron rendi-
mientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respecti-
vamente, durante el primer semestre. 

El índice NIKKEI 225 de Japón obtuvo una rentabi-
lidad del +5,7%. Nos acercamos a un importante 
punto de inflexión en los mercados: hasta ahora los 
bancos centrales, y en particular la Reserva Federal 
de Estados Unidos, han mantenido una visión be-
nigna sobre la inflación. Atribuyen la reciente subida 
a factores transitorios y, aunque reconocen ciertos 
riesgos al alza en los precios, no quieren precipitar-
se en la vuelta a las políticas monetarias anteriores. 
El principal riesgo del momento es que se produzcan 
datos de inflación inesperadamente altos, que con-
tribuyan a desanclar las expectativas de inflación ac-
tuales y nos sitúen en un nuevo escenario que haga 
necesarias políticas monetarias mucho más restric-
tivas. En relación con las decisiones de inversión, 
la principal consecuencia de este escenario es la 
necesidad de adoptar criterios de cautela en cuanto 
a los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas

La cartera del Fondo ha permanecido sin cambios 
significativos en su estructura a lo largo del semes-
tre, manteniendo un elevado porcentaje en deuda 
pública española, con el fin de asegurar el 100% 
de la inversión inicial del partícipe, y una opción no 
cotizada en mercados organizados, que asegura la 
rentabilidad vinculada a la evolución del índice de 
referencia.

c) Índice de referencia

No aplica.

d)  Evolución del Patrimonio, partícipes, 
rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio baja desde 257.434.221,74 euros 
hasta 251.916.602,44 euros, es decir un 2,14%. 



– 6 –

10.   Información sobre la política 
de remuneración

Esta información aparecerá cumplimentada en el in-
forme anual.

El fondo no ha realizado durante el período opera-
ciones de financiación de valores, reutilización de 
garantías o swaps de rendimiento total.

11.   Información sobre las operaciones 
de financiación de valores, 
reutilización de las garantías 
y swaps de rendimiento total 
(Reglamento UE 2015/2365)

El número de partícipes baja desde 9.625 unidades 
hasta 9.554 unidades. La rentabilidad en el semes-
tre ha sido de un 0,46% acumulado.  La referida ren-
tabilidad obtenida es neta de unos gastos que han 
supuesto una carga del 0,50% sobre el patrimonio 
medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Año para 
este periodo ha sido de -0,26%.

e)  Rendimiento del fondo en comparación con  
el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido 0.46%, inferior 
a la de la media de la gestora, que ha sido del 
3.08%. Con independencia de la evolución del va-
lor liquidativo durante el periodo remanente, se 
prevé que el Valor Liquidativo a la fecha de venci-
miento de la garantía alcance el Valor Liquidativo 
garantizado. En caso contrario, la garantía cubriría 
la diferencia.

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES

a)  Inversiones concretas realizadas durante  
el periodo

Las desinversiones realizadas en la cartera del Fon-
do se han llevado a cabo con el fin de realizar los 
ajustes necesarios para atender a los movimientos 
de reembolsos solicitados durante este periodo.

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c)  Operativa en derivados y adquisición temporal 
de activos

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos de-
rivados.

d) Otra información sobre inversiones

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento 
de la garantía se realizarán al Valor liquidativo apli-
cable a la fecha de solicitud, valorado a precios de 
mercado, sobre el que no existe garantía alguna y 
sobre el que se aplicará la comisión de reembolso 
que se detalle en el folleto de la IIC. En estos casos, 
el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud 
de reembolso podrá ser superior o inferior al Valor 
Liquidativo garantizado.

3.  EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO  
DE RENTABILIDAD

Durante el semestre la evolución del índice de refe-
rencia ha sido de un 14.40% y, en consecuencia, el 
objetivo garantizado ha aumentado un 0.64%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
El Fondo ha experimentado durante el último semes-
tre una volatilidad del 1.16% frente a la volatilidad 
del 0.33% de la Letra del Tesoro a 1 año.

5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS
No aplica.

6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV
Las inversiones a largo plazo realizadas por el fondo 
están expuestas a alto riesgo de mercado por lo que 
los reembolsos realizados antes de vencimiento pue-
den suponer pérdidas importantes para el inversor. A 
pesar de la existencia de una garantía, existen cláu-
sulas que condicionan su efectividad que pueden con-
sultarse en el apartado "Garantía de rentabilidad".

7.  ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO 
SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8.  COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO  
DE ANÁLISIS

No aplica.

9.  COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL  
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10.  PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN 
PREVISIBLE DEL FONDO

La gestión del Fondo tendrá como objectivo la consecu-
ción del objectivo concreto de rentabilidad garantizado.

SABADELL GARANTÍA EXTRA 19, F.I.


