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INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les apareixeran

en blanc.

Vocaci6 Inversora: Renda Fixa Euro. Perfil de Risc: 4, en una escala Periode actual I

dellal7. Nim. de participacions 4.633.83499  4.996.038,34

NUm. de particips 2.172 2.243
- Beneficis bruts distribuits per participacié (EUR)

DESCRIPCIO GENERAI' Inversié minima (EUR) 200

El fons inverteix principalment en deute d'empreses, sense predeter-

minaci6 de la seva qualificacio crediticia. Les inversions es faran en Patrimoni a fi del periode Valor liquidatiu a

- . oo Data ilers o fi del periode (EUR)

deute denominat en euros d'empreses domiciliades a Europa, encara (milers d'EUR) P

que també es podran aprofitar oportunitats en instruments de deute Periode de I'informe 42.787 9,2335

no denominats en euros. Aquest fons pot invertir tota la seva cartera 2019 49,525 9,3022

en emissions de baixa qualitat crediticia, per la qual cosa té un risc 2018 52.026 8,8850

de credit elevat. La posici6 en divises diferents de I'euro no superara 2017 56.058 9,2572

el 10 % de I'exposicio6 total del fons. La durada financera de la cartera

es situaen cond|C|ons.normaIs entre zero i §et ar?ys. Aquest fon§ pot Comissions % efectivament cobrat

no ser adequat per a inversors que prevegin retirar els seus diners aplicades en el Basede  Sistema

Periode Acumulada

en un termini de 3 anys. periode, sobre calcul  d'imputacid

patrimoni mitid s/patrimoni  s/resultat  Total  S/patimoni  s/resuftat  Total

gg";ssst:g 065 000 065 1,30 000 1,30 Patrimoni AlFons
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS
L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la finalitat Comissions aplicades en el periode, 9 efectivament cobrat B
d‘inver§i6 per gestionar d'una manera .m.(:as eficag Ig cartera. La m,e— sobre patrimoni mitja Periode Acumulada calcul
todo[ogla aplicada per ’calcularll exposplo tcztal al risc de mercat és Comissi de dipositari 0,03 005 it
el métode de compromis. Una informacié més detallada sobre la po-
litica d'inversio del Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. Perfode Periode
) Any actual ~ Anyt-1
actual anterior
index de rotacié de la cartera 0,25 0,31 0,56 0,24
DIVISA DE DENOMINACIO Rendibilitat mitjana de la liquiditat
EUR (% anualitzat) -0,19 -0,03 -0,11 -0,09
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2.2. Comportament

Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les apareixeran en
blanc.

A. Individual
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

= El Trimestral Anual
g  Utim
3% tim Tim-1 Tim-2 Tim-3 ’:_”1V ’t\"g ’:”3V ’t\”5y
s (0)
Rendibilitat 0,74 366 1,73 10,12 -1452 470 -402 250

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Rendibilitats Trimestral actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
.046 28/10/2020 -3,66 16/03/2020 -0,40 20/11/2018
0,63 09/11/2020 1,77 14/04/2020 0,38 09/01/2019

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s’hagi
modificat la seva vocaci6 inversora, en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una
politica d'inversié homogenia en el periode.

MESURES DE RISC (%)

Rendibilitat minima (%)
Rendibilitat maxima (%)

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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El 24/07/2015 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucié del valor liquidatiu de
la rendibilitat d'aquest moment.

B. Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el periode de referéncia
dels fons gestionats per la Societat Gestora es presenta en el quadre adjunt. Els
fons s’agrupen segons la seva vocacio inversora.

Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* particips* semestral
=T Trimestral Anual (milers d’euros) mitjana**
=]
g E S = ~ o - o ™ 0 Monetari a curt termini 0 0 0,00
B4 B BEH B .
§ § 35 g E £ E 5 5 5 E Monetari 0 0 0,00
Renda Fixa Euro 4.106.962 123.770 0,66
Volatiitat (i) de: Renda Fixa Internacional 341309 39.506 1,99
Valor liquidatiu 846 846 840 837 757 165 144 0,78 Renda Fixa Mixta Euro 106.190 1.174 1,40
IBEX 35 34,16 3416 3228 31,16 2725 12,41 13,67 12,89 Renda Fixa Mixta Internacional 1.418.378 36.132 3,13
LIetra_Tre\}s_or 1 any 053 053 047 048 028 029 030 0,15 Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
VaR historic (i) S 6,35 NGRS 647 NEGE 149 BN 105 Renda Variable Mixta Internacional 340331 19344 581
(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com- .
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb Renda Variable Euro 236.369 21.442 17,65
politica d'inversié homogenia. Renda Variable Internacional 969.028 105.466 15,96
(iiii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es . )
repetis el comportament de la IIC dels tltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referencia. IIC de Gestio Passiva 28.958 757 2,11
< < Garantit de Rendiment Fix 316.867 8.968 1,18
0 )
RATIO DE DESPESES (A) S/PATRIMONI MIT‘IA) Garantit de Rendiment Variable 2.593.323 83.315 1,13
E— po— De Garantia Parcial 20.944 266 2,99
=5 fimestra nua De Retorn Absolut 83.947 11.973 291
=} —_
EF 20 o Ben T BaE 2 BE Global 4.419.215 102.213 4,95
-Ed Bl - B - B -
<5 2 = = = < < < < TOTAL FONS 15.280.114 567.786 3,63
Ratio total de despeses 1,37 034 034 034 034 137 137 136 127 “Miganes.

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gesti6
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcio i de reemborsament. Aquesta ratio no inclou la
comissié de gestio sobre resultats ni els costos de transaccié per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la
ratio de despeses sintética.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.

2.3. Distribucid del patrimoni al tancament
del periode (Imports en milers d’EUR)

Fi del periode actual Fi del periode anterior

[ =4 L

- R g - R g
(+) INVERSIONS FINANCERES 41.847 97,80  40.355 92,25
- Cartera interior 0 0,00 0 0,00
- Cartera exterior 41.435 96,84  39.977 91,39
- Interessos de la cartera d'inversio 412 0,96 378 0,86
- Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 998 2,33 3.531 8,07
(+) RESTA -59 -0,13 -141 -0,32
TOTAL PATRIMONI 42,786 100,00  43.745 100,00

Notes: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.
Les inversions financeres s'informen a valor estimat de realitzacio.



2.4, Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja L5

= 25

T3 BE .8_ 8%

°S 25 85T 283

S8 S8 EES £%

S5 S¢ ~8 22

o 8 R ©

PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers JEUR) ~ 43.745  49.525  49.525
+ Subscripcions/reemborsaments (net) 7,51 6,28 -13,77 15,50
- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets 531 -6,56 -1,46 -178,14
(+) Rendiments de gestio 5,99 -5,85 -0,06  -198,97
+ Interessos 1,38 1,56 2,95 -14,79
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda fixa (realitzades 0 no) 4,65 -7,32 -2,87  -161,42
+ Resultats en renda variable (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en derivats (realitzades o no) -0,05 -0,10 -0,15 -55,80
+ Resultats en IIC (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres resultats 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres rendiments 0,01 0,00 0,01 111,04
(-) Despeses repercutides -0,69 0,71 -1,40 -6,55
- Comissio de gestio -0,65 -0,65 -1,30 2,25
- Comissi6 de dipositari -0,03 0,02 -0,05 2,25
- Despeses per serveis exteriors -0,01 -0,01 -0,01 -31,13
- Altres despeses de gesti corrent 0,00 0,00 0,00 37,53
- Altres despeses repercutides 0,00 -0,03 -0,03  -100,00
(+) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions de descompte a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 42,786 43.745 42.786

Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de
realitzacié (en milers d’EUR) i en percentatge
sobre el patrimoni, al tancament del periode

Periode actual Periode anterior

Descripcid de la inversio § gz =
i emissor a 5 g x 5 g =
S E S E
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENDA FIXA PRIVADA COTITZADAA MES D'L ANY  EUR 38.200 89,28 39.977 91,39
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA EUR 38.200 89,28 39.977 91,39
TOTAL RENDA FIXA EUR 38200 89,28 39917 91,39
TOTALIIC EUR 3.234 7,56 0 0,00
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR EUR 41.435 96,84 39.977 91,39
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 41.435 96,84 39.977 91,39
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3.2. Distribuci6 de les inversions financeres,
en tancar el periode
Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

8%

92%

m RF Exterior mIIC Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les posicions
obertes al tancament del periode (imports en
milers d’EUR)

Import nominal
comprom.

TOTAL DRETS 0
TOTAL OBLIGACIONS 0

Objectiu de

Instrument la inversio

Fets rellevants

Si No

a. Suspensi6 temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsaments

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucio de la Societat Gestora

> X X X X X

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d'elements essencials del prospecte informatiu

> >

i. Autoritzacié del procés de fusio
j- Altres fets rellevants X

B Annex explicatiu de fets

rellevants

03/09/2020: El Consell d'Administraci6 de SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal ha acordat
|'aplicacié d'un mecanisme d'ajust del valor liquidatiu, conegut
com "swing pricing", en cas que es produeixin forts volums d'en-
trades i sortides d'inversors en el fons.

El proposit d'aquest mecanisme d'ajust és oferir proteccio als
particips que mantenen la seva posici6 a llarg termini en el fons
davant moviments d'entrada o de sortida significatius efectuats
per altres inversors en el mateix fons, i traslladar a aquests Ul-
tims el cost de les operacions generades per ajustar la cartera
per aquests moviments d'entrada o de sortida.

L'aplicacio efectiva d'aquest mecanisme suposa que si l'import
net de subscripcions o reemborsaments del fons supera el llindar
establert en els procediments interns de I'entitat, expressat en
un percentatge del patrimoni del fons, s'activara el mecanisme
i s'ajustara el valor liquidatiu a I'alga o a la baixa per un factor
determinat també en els procediments interns per tal de tenir
en compte els costos de reajustament imputables a les ordres
netes de subscripcid i reemborsament.

Tots aquests ajustos de valoracidé que es duguin a terme no tin-
dran cap impacte en les inversions d'aquells particips que no
facin operacions en les dates en les quals siguin efectuats.



28/07/2020: S'ha modificat el nivell del perfil de risc i remune-
racio del fons, que ha passat de ser "3, en una escala de I'1 al
7" a ser "4, en una escala de I'1 al 7". Aquest canvi no és con-
sequéncia d'una modificacié en la politica d'inversions del fons,
ni d'un canvi del criteri de selecci6 dels actius ni d'una estratégia
d'inversio diferent. Aquesta modificacio del perfil de risc es deu
a un canvi en la volatilitat del valor liquidatiu del fons durant els
Gltims 4 mesos, per la qual cosa, d'acord amb el que s'indica
en el document "CESR's guidelines on the methodology for the
calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key
Investor Information Document”, s'ha procedit a sol-licitar davant
la CNMV la modificacié del DFI i del prospecte del fons amb vista
a recollir el nou nivell de risc.

09/07/2020: Canvi de control de la Gestora/Dipositariad'liC La
CNMV ha resolt: Adquirent: AMUNDI ASSET MANAGEMENT; nre.
accions: 20.000; % de participacio: 100%; % de participacié des-
prés de I'adquisici6é: 100% Transmitent: BANCO DE SABADELL,
S.A.; nre. accions: 20.000; % de participacio: 100%; % de partici-
pacié després de la transmissio: 0%.

I Operacions vinculades
i altres informacions

Si No

a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior

9 X
al 20%)
b. Modificacions d'escassa rellevancia en el Reglament
¢. Gestora i dipositari son del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions 0 despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre
operacions vinculades
i altres informacions

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup
de Banco de Sabadell, S.A. han actuat com intermediaris durant
el periode han ascendit a 232.914,86 euros, havent percebut
aquestes entitats 0,00 euros durant el periode, equivalents a un
0,00% del patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacio pels
serveis d'intermediaci6 prestats.

El Fons ha suportat durant I'exercici despeses derivades del ser-
vei d'analisi prestat per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A.
per import de 46,41 euros, equivalents a un 0,00% del patrimoni
mig del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d'actius o va-
lors negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells
emesos o avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A.
i/o del grup de Banco de Sabadell, S.A., operacions de compra-
venda de divisa, aixi com operacions de compravenda de titols
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de deute plblic amb pacte de recompra en les quals actuin com
a intermediaris o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole,
S.A. i/o del grup de Banco de Sabadell, S.A. Aquesta Societat
Gestora verifica que aquestes operacions es realitzin a preus i
condicions de mercat.

La remuneracio dels comptes i dipdsits del Fons en I'entitat dipo-
sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informaci6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

Sabadell Rentas, Fl inverteix principalment en emissions de ren-
da fixa privada, sense perjudici de que també podra invertir pun-
tualment en Deute Pulblic, de baixa calificacié crediticia (rating
inferior a BBB- per I'agéncia Standardamp;Poor’s o equivalent) o
que no tinguin calificacié crediticia, Aquests tipus de valors, per
la seva naturalesa, poden presentar restriccions o limitacions de
liquidesa, la qual pot dificultar la realitzaci6 de posicions a un
preu proper al seu valor intrinsec o teoric,.

BB} Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS
a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats
2020 ha estat un any sense precedents en la historia moderna,
amb la pandémia provocada per la COVID-19 que ha conduit a la
recessio global més profunda, posterior a la Segona Guerra Mundi-
al, i que ha afectat el nombre més gran de paisos simultaniament
des de la década de 1870 (Banc Mundial). Aquest gran impacte
no es revertira completament i I'antiga normalitat no tornara a ser
com solia ser. Les esperances d'una distribucid rapida de vacu-
nes, un impuls fiscal més gran i la disminucio de les tensions ge-
opolitiques impulsen la narrativa de la reactivacié. Com a resultat,
malgrat la recessid, una gran part dels mercats tanquen I'any amb
resultats positius. En entrar al 2021, la fase de reflacié pot conti-
nuar, pero els inversors hauran d'avaluar quatre factors per jugar
la rotacid, evitar bombolles i construir carteres resistents. Factor
1: el repunt recent del mercat es basa en una fe cega en |'éxit de
les vacunes i en la valent suposicioé que tot sera com abans. Fac-
tor 2: la politica fiscal i monetaria manté el sistema econdmic en
funcionament, pero el que s'ha implementat fins ara és insuficient,
especialment en I'aspecte fiscal, i no sempre ha estat ben dirigit o
calibrat. Factor 3: la Xina lidera la senda de recuperacio. Encapcala
la sortida de la crisi com I'Unica gran economia que es recupera
completament el 2020. Factor 4: el risc clau avui dia en el mercat
és el mateix consens. El deute creixent a tipus d'interés negatius
condueix a una cerca desesperada de rendiments en altres actius.
La temptaci6é d'exigir menys qualitat a les inversions és alta, aixi
com apostar per uns tipus d'interés en minims per sempre.
La bateria de mesures desplegades pel Banc Central Europeu
durant tot I'any 2020 ha tingut com a objectiu donar suport als
mercats de renda fixa, per assegurar-ne la liquiditat i el bon fun-
cionament. L'extensié del Programa de compra d'actius en 500
mil milions d'euros, la posada en marxa d'operacions de repo a
llarg termini (TLTRO) i la prolongacio fins a 2022 de les compres
d'actius asseguren el compliment d'aquests objectius. La Reser-
va Federal també ha confirmat la seva voluntat de mantenir un
objectiu de tipus de referéncia entre el 0% i el 0,25% i de sostenir
les compres d'actius durant el temps que calgui per assolir els
seus objectius d'ocupacio i inflacio.



Els mercats han acollit amb optimisme aquestes politiques, que
permeten continuar apostant per un manteniment dels tipus en
nivells molt baixos durant molt de temps i per la compressioé de
diferencials de tipus del deute de qualitat respecte al deute go-
vernamental, en estar exhaurides les vies per obtenir rendibilitat
positiva sense risc. Durant el segon semestre aquestes tendénci-
es s'han confirmat i el nivell de liquiditat continua sent prou ampli
per mantenir el mercat lliure de tensions.

La competéncia per mantenir politiques monetaries expansives
ha desembocat en una apreciaci6 gairebé continua de I'euro res-
pecte al dolar durant tot el segon semestre de 2020, des de
nivells d'1,12 al juny fins al tancament de I'any en 1,22 ddlars
per cada euro. La lliura, malgrat la incertesa fins a acabar I'any
sobre com seria efectivament el Brexit, ha mantingut un nivell de
cotitzacid respecte a I'euro relativament estable, i fins i tot ha
iniciat una certa recuperacio al final de 2020.

En la segona meitat de I'any els mercats emergents de renda fixa
han ofert resultats positius, de manera que han continuat amb
la recuperaci6 iniciada el segon trimestre. El deute sobira emer-
gent s'ha revalorat un +7,9%, mentre que el deute corporatiu
puja un +4,7%. En ambdds casos es constata que el panorama
de recuperacié economica juntament amb un dolar relativament
deébil sén factors favorables a les inversions en bons emergents.
En renda variable el segon semestre ha estat explosiu, amb unes
puges dels indexs globals d'emergents superiors al +20%. Per
mercats destaquen |'india (+36,8%), Corea (+36,3%), Turquia
(+26,7%) i el Brasil (+25,2%).

Les borses mundials van tocar fons el mar¢ i des d'aleshores
van iniciar una recuperacid que s'ha mantingut viva tot el segon
semestre de 2020. Als Estats Units, I'Standard & Poor's 500
ha pujat en euros un +11,4% semestral i I'index tecnologic Nas-
daqg I'ha superat, amb un +17,8%. Els indexs selectius europeus
EURO STOXX 50 i STOXX Europe 50 s'han recuperat un +9,9% i
un +4%, respectivament, i I'lBEX 35, un +11,6%. El Japd ha pujat
en euros per sobre del +11% en el mateix periode. En general,
tots els mercats han acabat el semestre en terreny positiu, amb
un comportament que ha sorprés pel contrast amb els nivells re-
als d'activitat econdmica, que son histdricament baixos a causa
de I'epidémia global.

Es continua veient suport per als actius de risc a mesura que
avancem cap a 2021, sostinguts pel canvi d'una fase de contra-
cci6 a una de recuperacié. Es important destacar que una majoria
democrata en ambdues cambres del Congrés dels Estats Units
dona suport a la narrativa del comerc de reflacid i crea un teld
de fons positiu per als segments ciclics. En aquest entorn, la
renda variable continua sent més atractiva que la renda fixa en
un horitz6 d'un any. Aquesta recuperacio és diferent de les del
passat, en el sentit que les valoracions de les accions ja s6n
altes quan entrem en aquesta fase i depén d'un desplegament
eficac i a gran escala de vacunes. Com a resultat, els inversors
haurien de ser molt selectius i conscients de la valoracio en tot
|'espectre d'actius.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

Durant el semestre el fons ha adquirit actius de renda fixa privada
de qualitat crediticia High Yield i ha reduit la seva exposici6 als
actius més problematics, tot mantenint els nivells de liquiditat.

c) Index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses

de I'liC
El patrimoni baixa des de 43.744.640,21 euros fins a
42.786.499,77 euros, és a dir un 2,19%. El nimero de particips
baixa des de 2.243 unitats fins a 2.169 unitats. La rendibilitat
en el semestre ha estat d'un 5,45% acumulat. La referida rendi-
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bilitat obtinguda és neta d'unes despeses que han suposat una
carrega del 0,68% sobre el patrimoni mitja.

La rendibilitat de la Lletra del Tresor a un Any per aquest periode
ha sigut de 0,11%

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta de fons
de la gestora

Durant aquest periode, la rendibilitat del fons ha estat d'un
5,45%, superior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de
fons gestionats per Sabadell Asset Management, i ha estat su-
perior al +0,02% que s'hauria obtingut en invertir en lletres del
Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha estat inferior a la dels
mercats cap als quals orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons ha reduit el pes en el sector turistic. La infraponderacio
en el risc per part del fons ha suposat que la rendibilitat hagi
estat inferior a la dels mercats cap als quals orienta les seves
inversions. Els actius que més han contribuit a la rendibilitat del
fons en el periode han estat: BO.RAFFINERIE 6,375% VT.1/12/22
(C01/21) (0.21%); OB.SOFTBANK 5% VT.15/4/2028 (C1/28)
(0.18%); OB.FORD MOTOR CR 2,33% VT.25/11/25 (0.17%);
OB.GENERAL MOTORS 0,85% VT.26,/02/2026 (0.16%); OB.DUFRY
ONE 2,5% VT.15/10/24 (C01/21) (0.15%). Els actius que menys
han contribuit a la rendibilitat del fons en el periode han estat:
OB.ATLANTIA SPA 1,125% VT.04/11/2021 (-0.01%); BO.CRYSTAL
ALM 4,25% VT.15/10/24(C10/21) (0.00%); PART.AMUNDI 3 M-IC
(-0.00%); OB.KRONOS INT 3,75% VT.15/09/25(C01/21) (-0.00%);
OB.NOKIA 2% VT.11/03/2026 (-0.00%).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius
Al llarg del semestre, el fons no ha operat en futurs.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 31/12/2020, el fons manté una cartera
d'actius de renda fixa amb una vida mitjana de 3,64 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar-ne les des-
peses i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de
2,2258%. No hi haura predeterminacié quant a la qualificaci6 cre-
diticia per les diferents agéncies especialitzades en la seleccio
d'inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100% en
emissions de renda fixa amb una qualificacio crediticia inferior a
investment grade. El nivell d'inversio en aquest tipus d'actius és
d'un 69,45% en tancar el periode.

3. EVOLUCIO DE L’0OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat els nivells de risc acumulats respecte al
semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat
detallades a l'informe, a causa principalment d'un increment dels
nivells de risc dels mercats cap als quals orienta les seves inver-
sions. En aquest sentit, el fons ha experimentat durant el semes-
tre una volatilitat del 8,46% davant la volatilitat del 0,53% de la
lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

L'exercici dels drets politics i econdmics inherents als valors que
integrin les carteres de les IIC es fara, en tot cas, en interés ex-
clusiu dels socis i particips de les IIC gestionades.

El Consell d'Administracié de la societat gestora ha establert
(tant per complir amb la normativa legal vigent com per actuar en
interés dels socis i particips de les IIC gestionades) que sempre
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s'exerciran els drets d'assisténcia i vot en les juntes generals
d'accionistes si es produeix algun dels supdsits seglients:

i) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una entitat
espanyola, sempre que la participacio de les IIC i la resta de car-
teres institucionals gestionades per la societat gestora en aques-
ta societat emissora tingués una antiguitat superior a DOTZE (12)
mesos i aquesta participacid representi, com a minim, I'U PER
CENT (1%) del capital de la societat emissora.

ii) Quan l'exercici del dret d'assisténcia comporti el pagament
d'una prima.

iii) Quan l'entitat emissora que faci la convocatoria sigui una
societat espanyola, la participacié de la IIC gestionada per la
societat gestora en aquesta societat emissora representi, com
a minim, el CINC PER CENT (5%) del capital de la societat emis-
sora i I'ordre del dia de la Junta General d'Accionistes inclogui
punts sensibles a judici de la societat gestora, per a I'evolucio
del preu de I'accio6.

iv) Quan I'entitat emissora que fa la convocatodria sigui una socie-
tat espanyola, la participacié ostentada representi, com a minim,
un CINC PER CENT (5%) del patrimoni sota gestié per compte de
la IIC gestionada, I'ordre del dia de la Junta General d'Accionis-
tes inclogui punts sensibles a judici de la societat gestora, per a
|'evolucio del preu de I'accio.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
1 IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

El Fons ha suportat durant I'exercici 2020 despeses derivades
dels serveis d'analisi financer sobre inversions. Els serveis
d'analisi constitueixen pensament original i proposen conclusi-
ons significatives, que no son evidents o de domini pablic, deriva-
des de I'analisi o tractament de dades, que poden contribuir a mi-
llorar la presa de decisions d'inversio pel Fons. Aquesta Societat
Gestora elabora un pressupost anual de despeses d'analisi amb
la corresponent assignacio dels costos a suportar per cada IIC.
La periodificacié i imputacio en el valor liquidatiu de cada IIC de
les despeses assignades es realitza diariament. Les despeses
d'analisi suportades pel Fons en I'exercici 2020 han ascendit a
1.804,38 euros, equivalents a un 0,00% del patrimoni mig del
Fons durant I'exercici. A I"exercici 2021, aquesta Societat Gesto-
ra suportara les despeses derivades dels serveis d”analisi finan-
cer sobre inversions, de manera que les |IC gestionades deixaran
de suportar aquestes despeses.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

La gestio del fons estara, durant tot el temps que duri la situ-
acio present, encaminada a mantenir els riscos controlats i en
nivells limitats, i la seva gestio sera d'acord amb I|'evolucié tant
de I'epidémia com de les seves consequéncies econdmiques. El
fons es gestionara de forma dinamica i proactiva per aprofitar els
moviments de mercat, amb la finalitat d'assolir una revaloracio a
llarg termini representativa de |I'assolida pels fons adscrits a la
categoria de Renda Fixa High Yield, d'acord amb el que estableix
el diari econdmic Expansion.
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Informacio sobre la politica

de remuneracio

Informacié sobre remuneracions, conforme |’ article 46bis de la
Llei 35/2003, del 4 de novembre, modificada per la Llei 22/2014
del 12 de novembre, per la qual es regulen les entitats de capital
risc, altres entitats d’ inversié col-lectiva de tipus tancat i les
societats gestores d’ entitats d’ inversi6 col-lectiva de tipus tan-
cat: La quantia total de la remuneracié abonada per la societat
gestora al seu personal en 2020 ha sigut de 7.910,762,04 eu-
ros, que es desglosa en 6.343.156,94 euros corresponents a
remuneracio fixa i 1.567.605,10 euros a remuneracion variable.
A 31 de desembre de 2020 els empleats que figuren a la plantilla
de la societat gestora s6n 114.

La totalitat d’aquests son beneficiaris d’'una remuneracio fixa i 74
beneficiaris d’'una remuneracio variable.

Cap de les remuneracions del personal esta basada en una par-
ticipacié dels beneficis de les IICs obtinguts per la SGIIC com a
compensaci6 per la gestio.

A 31 de desembre de 2020 el nimero total d’altos carrecs dins
de la SGIIC és de 3.

La remuneraci6 fixa d’aquest col.ectiu ha pujat 467.202,50 eu-
ros i la remuneracio variable a 175.951,23 euros.

A 31 de desembre de 2020 el nimero total d’empleats amb inci-
déncia material en el perfil de risc de la SGIIC es de 7.

La remuneraci6 fixa d’aquest col.lectiu ha pujat a 710.213,61
euros i la remuneracio variable a 328.127,12 euros.

La remuneraci6 esta formada per un component de caracter fix
per tots els empleats, vinculat als conceptes i criteris establerts
pel Conveni Col-lectiu de Banca; un component voluntari, en fun-
ci6 de la responsabilitat i desenvolupament individual i un com-
ponent variable, basat en I’acompliment d’objectius concrets, per
determinades funcions.

La retribuci6 variable és un element clau en I'estratégia de com-
pensacidé de la SGIIC i ve determinada per objectius individuals
i col-lectius relatius a la rendibilitat de les IIC i a les carteres
gestionades, objectius i plans de negoci de Sabadell Asset Ma-
nagement, combinant tant indicadors financers com no financers.
La retribuci6 variable té en consideraci6 diversos factors, i espe-
cialment el desenvolupament professional dels seus beneficiaris,
en consonancia amb el risc assumit i els nivells de qualitat asso-
ciats a la seva tasca, sense que estigui determinada Gnicament
per (i) I’ evolucio general dels mercats d’actius invertibles o (ii)
dels indexs de referéncia de la rendibilitat de les IIC i carteres
gestionades o (iii) del negocio de Sabadell Asset Management o
altres circumstancies similars.

Pel que fa a les persones que realitzen funcions de control, la
seva compensacié no ve determinada principalment pels resul-
tats de les arees de negoci que s’encarreguen de controlar.

La politica de remuneracions de la SGIIC ha sigut objecte de revi-
si6 durant I’exercici 2020, amb resultat positiu, no havent estat
necessari realitzar cap modificacio de la mateixa.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacioé de garanties o swaps de rendiment total.



