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SABADELL COMMODITIES, F.I.

Nim. de registre CNMV: 4.090

Data de registre: 12/12/2008

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS.

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicié dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjangant correu electronic a SabadellAssetManagement@Ssabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres

de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.
L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

« Adreca: Carrer Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Telefon: 937 288 978
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atencio al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atenci6 a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informacid disponible les corresponents cel-les

) . . . apareixeran en blanc.
Tipus de fons: fons que inverteix més del 10% en altres fons

i/o societa"cs. Vocacio Inversora: Global. Perfil de Risc: 5, en una e Ndm. de participacions Ndm. de partcips - msmbi?ggg';g%ﬁpacm e
escalade 'L al 7. Periode actual  Periode anterior Paecngle :ﬁ{?ﬂd; P:;ﬁgf aps?eor?; minima
BASE 510.889,86  197.06201 443 266 EUR 200
2 PLUS 140.246,83  109.969,41 9 6 EUR 100.000
DESCRIPCIO GENERAL PREMIER 0,00 0,00 0 0 EWR 1.000.000
L’objectiu del fons és assolir una revaloracio a llarg termini repre- CARTERA 1.374.792,64 171367506 7.720 8374 EUR 0
sentativa de I'assolida pels principals indexs de matéries prime- PYME 63.791,27 36.538,56 17 7 ER 10.000
res mitjancant la inversié en actius, titols, valors o instruments EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EWR 500.000
financers (inclosos els instruments financers derivats) que apor-
tin exposicid a I’evolucid dels preus de les matéries primeres. PATRIMONI A FI DEL PERiODE (MILERS D’EUR)
La cartera es gestiona de manera proactiva, per la qual cosa
es preveu una rotacidé important de les posicions. Aquest fons Classe Divisa Periode de l'informe 2020 2019 2018
pot no ser adequat per a inversors que prevegin retirar els seus BASE EUR 4.346 1.393 1.812 2.302
diners en un termini de menys de 7 anys. PLUS EUR 1240 805 1534 2,040
PREMIER EUR 0 0 0 1.381
CARTERA EUR 12.413 12.765 15.106 19.523
PYME EUR 567 270 335 395
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS EMPRESA EUR 0 0 0 0
L’lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- B
litat d’inversioé per gestionar d’'una manera més eficac la cartera. VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO
La metodologia aplicada per calcular I’exposicio total al risc de
mercat és el métode de compromis. Classe Divisa Periode de Iinforme 2020 2019 2018
Una informaci6 més detallada sobre la politica d’inversio del IEfESE Eﬂg SZZ% ;(3)2;11 ;g;gz szgzg
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PREMIER ol 01889 7589 80719 72367
CARTERA EUR 9,0288 7,4487 7,9059 7,0737
3 PYME EUR 8,8919 7,3769 79182 7,1649
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 9,0358 17,4856 8,0089 7,2034
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la

EUR. comissié de gestio sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL COMMODITIES, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 111 0,00 111 1,11 0,00 1,11 Patrimoni
PLUS 0,80 0,00 0,80 0,80 0,00 0,80  Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
CARTERA 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimoni
PYME 0,96 0,00 0,96 0,96 0,00 0,96  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,05 Patrimoni
PYME 0,05 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,22 0,18 0,22 0,45
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 0,13 -0,07 -0,13 0,25

2.2. Comportament

Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat T
any t-actual trim"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
2036 1047 _ 896 333 _ 396 715 1015 846 _ 1543

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.
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A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual im |r(n0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
20,73 10,64 9,13 3,50 413 -6,53 10,87 -7,96 16,15

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys sobre resultats.

extremes (i) % Data % Data % Data ) .
Rendibilitat minima (%) 229  17/06/2021 229  17/06/2021  -583  09/03/2020 Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitat maxima (%) 1,35  17/05/2021 224 01/02/2021 4,39 19/03/2020 extremes (i) % Data % Data % Data
(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-icitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora, Rendibilitat minima (%) 229 17/06/2021  -229  17/06/2021  -583  09/03/2020
en cas contrari, S'emplena amb “N.A”. Rendibilitat maxima (%) 1,35  17/05/2021 224 01/02/2021 439 19/03/2020

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1145 1145 1336 1813 1796 1813 1087 1030 1542
IBEX-35 19,94 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583
Lletra Tresor 1 any 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR historic (iii) 8,15 815 815 815 871 815 748 770 813

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual ml#t”(no) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1145 1145 1336 18,13 1795 1813 1087 1030 1542
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583
Lletra Tresor 1 any 033 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR historic (iii) 8,09 809 809 809 866 809 743 765 8,08

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
124 063 062 063 _ 063 251 _ 258 257 _ 268 093 047 046 046 047 186 _ 193 192 _ 199

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintstica.
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= Valor Liquidatiu

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

m Lletra del Tresora 1 any

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)
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m Lletra del Tresora 1 any

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat i
any t-actual im \r(no) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anyt5 any t-actual im 'TO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
21,07 10,69 9,37 3,66 4,29 5,97 11,54 7,31 16,87 2121 10,86 9,34 371 434 -5,78 11,77 7,12 15,79

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 2,29 17/06/2021  -229  17/06/2021  -583  09/03/2020 Rendibilitat minima (%) 229 17/06/2021  -229  17/06/2021  -583  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 1,35 17/05/2021 225 01/02/2021 439 19/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 1,35 17/05/2021 225  01/02/2021 439 19/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si 'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat Ui

any t-actual trilﬂnt”(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 11,45 1145 1336 1814 1796 1814 1087 1030 1542 Valor liquidatiu 11,45 1145 1336 1814 1796 1814 1087 10,30 1542
IBEX-35 19,94 1994 2464 3416 3228 34,16 1241 1367 2583 IBEX-35 19,94 1994 2464 3416 32,28 3416 1241 13,67 2583
Lletra Tresor 1 any 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034 Lletra Tresor 1 any 033 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR historic (ii) 8,05 805 805 805 862 805 739 7,60 803 VaR historic (ii) 8,03 803 803 803 865 803 746 767 811

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 080 068 _ 035 0,53 027 026 021 _ 027 106 _ 113 112 _ 159

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintstica.
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat i
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual im 'TO) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
20,54 10,55 9,04 3,42 4,05 -6,84 10,51 -8,16 20,71 10,53 921 3,50 4,13 -6,53 10,88 -1.87

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 229  17/06/2021  -229  17/06/2021  -583  09/03/2020 Rendibilitat minima (%) 229 17/06/2021  -229  17/06/2021  -583  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 1,35 17/05/2021 224 01/02/2021 439 19/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 1,35 17/05/2021 225  01/02/2021 439 19/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)
Pl - Trimestral Anual Al - Trimestral Anual
any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1145 1145 1336 1813 1795 1813 1087 10,30 Valor liquidatiu 1145 1145 1336 1814 1796 1814 1087 10,30
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 34,16 1241 13,67 IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367
Lletra Tresor 1 any 0,33 033 051 053 047 053 029 030 Lletra Tresor 1 any 0,33 033 051 053 047 053 029 030
VR historic (iii) 8,12 812 830 848 865 848 503 4,98 VR historic (iii) 8,09 809 827 845 863 845 501 495

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogeénia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Timd  Tim2  Tm3  Aytl  Ayt2  At3  Ants any t-actual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Aytl  Anyt2  At3 Ayt
1,09 055 054 055 _ 055 219 226 204 0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 000 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament

10 del periode (imports en milers d’EUR)
9 Fi del periode actual Fi del periode anterior
8 Aﬂw\“{\ e Ao \/"‘—J . - Mr'."sl 2085 @ = w =
-t A AT A Ay g 228 § @ =58
! A T T P g 8E B S8E
= 6 J'ml ,.-/‘L Faie : e : = S - R I
§ 5 : 3 {' 2055 & (+) INVERSIONS FINANCERES 16330 87,96 13.005 8538
g, ! H - Cartera interior 0 000 0 000
s 205 3 - Cartera exterior 16.329 87,95 13.005 85,38
- Interessos de la cartera d’inversio 1 0,01 0 0,00
2 2045 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
1 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 1670 899 1.664 10,92
D 204 (+) RESTA 566 3,05 563 3,70
&8 8 B 8 8B BR 8 B 8 B 8 B B & ¢# TOTAL PATRIMONI 18.566 100,00 15.232 100,00
§ £ 8 &8 £ 8 &8 =z 8 &8 £ 8 &8 = 8
——Valor Liquidatiu —=—~-Lletra del Tresor a 1 any
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS 2.4. Estat de variacio patrimonial
25,00% % sobre patrimoni mitja o S
| o ) © S ° 2
20,00% | %E(—g :g_ﬂ.;é §§§ ggg
| £38 852 $E5 =53
15,00% | — S3® S ac =3 S o
| k=] § © o
et PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 15232 16476 15.232
5,008 | T — ] i + Subscripcions/reemborsaments (net) 1,60 -15,66 1,60 -110,41
soon | I_ l | B I l - Beneficis bruts distribuits 000 000 000 0,00
T + Rendiments nets 18,68 793 1868 140,77
5.00% | (+) Rendiments de gestié 19,36 851 19,36 132,42
isioen] + Interessos 0,00 0,03 0,00 -94,49
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
s 00N + Resultats en renda fixa (realitzades o no) 1,77 1,17 1,77 54,36
2000% 1 - — - T - o - o o - + Resultats en renda variable (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
mValor Liquidatii ' Lietra del Tresora 1 any + Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 -2,89 0,00 -100,00
+ Resultats en derivats (realizades o no) 7,75 6,91 7,75 14,53
+ Resultats en IIC (realitzades 0 no) 9,62 3,90 9,62 151,87
+ Altres resultats 022 061 0,22 -136,74
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 1.945,27
() Despeses repercutides -0,67 -0,58 -0,67 18,47
- Comissid de gestio 055 051 055 9,20
) - Comissid de dipositari 005 -0,05  -0,05 0,79
B. Comparativa - Despeses per serveis exteriors 002 002 -002 805
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- 'Q:tt;es SeSpeseS de ges“:dc""e”t 'g’gé g'gg 'g'gé 12(1)'(2)3
- . . . - reper = =
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es " lngr;zoses“eses eperauices b0l oo b oo TR
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva + Comissions de descompte a favor el IC 0'00 0'00 0'00 0'00
vocaclo Inversora. + Comissions rerocedides 000 000 000 000
Faiiiiil Niim de Rendibilitat + Altres ingre§sos . ’ 0,00 0,00 0,00 0,00
Vocacié Inversora Gestionat* oS, semestral PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers ’EUR) 18.566 15232  18.566
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari
Renda Fixa Euro 4.088.692 115.728 -0,09
Renda Fixa Internacional 341.413 36.030 0,53
Renda Fixa Mixta Euro 96.135 1.166 2,38 I . f
Renda Fixa Mixta Internacional 1.553.316 39.770 2,56 * nve rS|0nS Ina nceres
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Variable Mixta Internacional 448,058 22.188 6,37 realitzacié (en milers d’EU R) | en percentatge
Renda Variable Euro B 19650 N sobre el patrimoni, al tancament del periode
Renda Variable Internacional 1.310.972 108.191 16,88 Periode actual Periode anteri
eriode actua erode anterior
IIC de Gesti6 Passiva 27.827 733 -0,56 Deseriogid de la inversic ©
1%} D 4 D 4
Garantit de Rendiment Fix 311.035 8.822 -0,96 e“”"?';’miis;'””“"’ z =3 - c8 2
Garantit de Rendiment Variable 2.384.904 76.100 0,25 ) £ ) £
De Garantia Parcial 20.591 261 7,67 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut 75.881 10.771 0,96 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR ER 4353 2345 4107 2697
Global 4.406.755  100.110 329 TOTAL IIC EXTERIOR ER 11924 6422 8881 5831
TOTAL FONS 15652462  551.989 3,08 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER 16277 87,68 12989 8528
“Miganes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES ER 16277 87,67 12989 8528

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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SABADELL COMMODITIES, F.I.

3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

w|IC Exterior mRF Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Instrument Import nominal Objgctiu ld'e
comprom. la inversid
TOTAL DRETS 0
BLOOMBERG COMMODITY C/ FUTURO BLOOMBERG 402 Inversi6
INDEX COMMODTY INVT.15/09/21
BRENT CRUDE SPQT PRICE C/ FUTURO BRENT CRUDE 536 Inversis
(USD) VT1.29/10/21 (DEC.)
C/ FUTURO COPPER »
COPPER PRICE (USD) V{29/12/21 915 Inversio
C/ FUTURO GASOLINE RBOB »
GASOLINE RBOB v{30/11/21 (DIC) 210 Inversié
C/ FUTURO GOLD 100 0z ”
GOLD SPOT $/0Z (USD) v{ 29)13/01 2.459 Inversio
NATURAL GAS SPOT PRICE C/ FUTURO NATURAL GAS 1158 Inversis
(USD) VT1.26/11/21 (DIC.)
NY HARB ULSD SPOT PRICE C/ FUTURO NY HARB 186 Inversis
(USD) VT.30/11/21 (DIC.)
C/ FUTURO SILVER »
SILVER SPOT $/0Z (USD) v{29/12/21 969 Inversié
USWTI CUSHING CRUDE OIL C/ FUTURO WTI CRUDE 653 Inversis
SPOT PRICE (USD) VT.19/11/21 (DIC.)
Total subjacent renda variable 7.488
V/ FUTURO MINI EURO/USD »
CURRENCY (EURO/USD) %13/09/21 / 2.188 Inversié
L(;ti;l:’tinjacentﬁpus 2188
TOTAL OBLIGACIONS 9.676
Fets rellevants
Si No
a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e. Substitucié de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
i. Autoritzacio del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X

Sabadell Asset Management a company of Amundi

BB Annex explicatiu de fets

rellevants

26,/03/2021: Substitucio de Gestora o Depositari de IIC La CNMV
ha resolt: Autoritzar, a sol-licitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., i de BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificaci6 del
Reglament de Gesti6 de SABADELL COMMODITIES, FI (inscrit al cor-
responent registre de la CNMV amb el nimero de registre 4090), a
|"objecte de substituir a BANCO DE SABADELL, S.A. per BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, com a Dipositari.
04,/06/2021: Substitucio de Gestora o Depositari de IIC La CNMV
ha resolt: Inscriure, a sol-licitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., i de BNP PARI-
BAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacid
del Reglament de Gestio de SABADELL COMMODITIES, FI (inscrit al
corresponent registre de la CNMV amb el nimero de registre 4090),
a I"objecte de substituir a BANCO DE SABADELL, S.A. per BNP PARI-
BAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, com a entitat
Dipositaria.

I Operacions vinculades

i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari sén del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col"locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos
0 avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup
de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa, aixi
com operacions de compravenda de titols de deute pUblic amb pacte
de recompra en les quals actuin com a intermediaris o liquidadors
entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de BNP Pari-
bas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que aquestes operacions
es realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneracio dels comptes i dipdsits del Fons en I'entitat diposita-
ria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informacio6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.



IEN Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

Es tanca un semestre amb les borses ben a prop dels maxims de
I’any i rendibilitats dels paisos desenvolupats que superen el 13%,
amb tipus d’interés a llarg termini que, encara que han pujat des
de final d’any, han retrocedit, recentment, amb mercats de com-
modities a I'al¢a i un to d’optimisme econdmic generalitzat. El risc
d’inflacio, malgrat estar present en el debat tedric, no s’ha traslla-
dat als mercats financers en forma d’inestabilitat. El Banc Central
Europeu segueix lligat a la seva actual politica monetaria, amb tipus
de referéncia molt baixos, i manté la compra d’actius de deute i
crédit privat. Els tipus d’interés a Europa, que van experimentar
pujades en els terminis llargs entre febrer i marg, han iniciat un
descens suau des de mitjans del segon trimestre, tot i I'aparicio
de dades d’inflacié a I’eurozona propers al 2%. La gran incognita és
quan comencara la Reserva Federal a retirar els seus estimuls mo-
netaris i a pujar els tipus d’interés. El cami no és facil i hi ha el risc
d’actuar massa aviat o massa tard. De moment, la corba americana
no mostra nerviosisme, i després del repunt de febrer i marg, porta
diversos mesos rebaixant el seu pendent, amb tipus a 10 anys que
finalitzen el semestre en un 1,47%. La data clau podria ser la reunid
de bancs centrals que se celebra a finals d’agost a Jackson Hole,
Wyoming. Aquest esdeveniment sol ser utilitzat pels responsables
de politica monetaria globals per exposar la seva visio i formular
noves propostes. Mentre, I’estiu pot portar moments de tensié en
els mercats en caure la liquiditat.

Els bons del Tresor dels Estats Units van experimentar pujades dels
seus tipus d’interés en el primer trimestre com a consequéncia del
renaixement de les expectatives d’inflacio. L'extensié de les vacu-
nes va fer pensar en una rapida recuperacié econdomica, amb el su-
port de politiques fiscals expansives. Aquest fet, en conjuncié amb
la recuperacioé de preus de commodities I'any 2021 després de la
caiguda del 2020, va posar de manifest que les dades de la inflacié
concentrarien tota I'atencié. Es la pujada dels indexs de preus del
primer semestre un simple efecte de base (per la caiguda del 2020),
0 augura una inflacié més persistent? Es clar que al febrer la novetat
del debat, després d’anys d’indexs de preus continguts o negatius,
va causar un gran impacte en totes les corbes. Des d’aleshores, el
mercat esta expectant, a I’espera de veure com es desenvolupen les
politiques monetaries. La paradoxa és que, si bé és als Estats Units
on s’espera que s’iniciin les politiques més restrictives, és a Europa
on els tipus han trigat més a arribar als seus maxims del semestre.
El mercat de crédit segueix molt optimista. Els diferencials de deute
corporatiu, tant d’alta qualitat com high yield acaben el semestre
en minims. Sembla que aquest mercat esta descomptant un futur
perfecte, amb una situacié econdmica més bona que fara dificil que
creixin les situacions d’insolvéncia.

En els mercats de divises, el dolar ha passat, en el primer semestre,
per periodes successius d’apreciacio i depreciacio, i s’ha mogut en
un interval entre 1,18 i 1,22. Les diferéncies de tipus a curt termini
apunten conjunturalment a una certa debilitat del dolar enfront de
I’euro, tot i que les previsions de creixement i inflacié son favorables
a la divisa americana a mitja termini.

Durant el semestre s’han vist afavorides les divises de paisos lligats
als preus de les matéries primeres, com ara el dolar canadenc, la
corona noruega i el dolar australia. Al contrari, divises considerades
defensives, com ara el franc suis, es van depreciar, sobretot en els
moments del semestre en qué els tipus pujaven amb forca.
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Les divises emergents van avancar en conjunt, especialment en el
segon trimestre, amb alguna excepcié, com ara el iuan xinés, que
acaba el semestre a nivells similars als de I'inici de I'any.

En els mercats emergents, les perspectives de creixement s’han re-
visat lleument a I'alca a Llatinoamérica, mentre que a I'Asia el crei-
xement s’ha revisat a la baixa. La reobertura i el desplegament de
la vacunaci6 estan impulsant la recuperacié econdmica: la demanda
externa ja es va comengar a recuperar, mentre que la demanda inter-
na s’ha anat recuperant més rapidament als paisos menys afectats
pels nous confinaments. Els indexs de les borses emergents acaben
el semestre en positiu, perd clarament per sota dels paisos desenvo-
lupats. Els indexs que han liderat les pujades han estat els d’Europa
de I'Est i alguns paisos asiatics com ara Corea, amb rendibilitats
properes al 15%. La Xina, al contrari, s’ha quedat a la cua, amb
només un 1% de pujada.

Els mercats de renda variable van tenir rendibilitats altes en el semes-
tre. L'index MSCI World Equity va experimentar un avang del +13,3%.
Des d’una perspectiva geografica, amb dades en divisa local, en un
canvi important pel que fa a 2020, els indexs europeus son els que
van pujar més, per davant dels Estats Units i, sobretot, dels mercats
emergents. L’Standard & Poor’s 500 dels Estats Units va continuar
el ral-li iniciat al gener, i va marcar el seu cinqué trimestre positiu
consecutiu amb un creixement del +15,2% en els primers sis mesos
de 2021. La confianca en la recuperacid després de les vacunes i una
temporada de guanys positius van ajudar a impulsar el mercat a I'alca.
A Europa, la majoria dels indexs de renda variable van donar ren-
dibilitats positives gracies al caracter ciclic i de valor dels mercats
europeus. L’'MSCI EMU i 'EURO STOXX 50 van obtenir rendiments
superiors al +15,3% i al +16,6%, respectivament, durant el primer
semestre.

L’'index NIKKEI 225 del Jap6 va obtenir una rendibilitat del +5,7%.
Ens apropem a un punt d’inflexié important en els mercats: fins ara
els bancs centrals, i en particular la Reserva Federal dels Estats
Units, han mantingut una visio benigna sobre la inflaci6. Atribueixen
la pujada recent a factors transitoris i, tot i que reconeixen alguns
riscos a |'alca en els preus, no es volen precipitar amb una tornada
a les politiques monetaries anteriors. El risc principal del moment és
que es produeixin dades d’inflacid inesperadament altes, que contri-
bueixin a desancorar les expectatives d’inflacié actuals i ens situin
en un nou escenari que faci necessaries politiques monetaries molt
més restrictives. Quant a les decisions d’inversio, la conseqiéncia
principal d’aquest escenari és la necessitat d’adoptar criteris de cau-
tela pel que fa als actius de risc.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament i de forma di-
namica la seva exposicié tant sectorialment com pel que fa a titols
individuals incrementant el pes en aquells que han assolit nivells de
valoraci6 atractius i reduint els que, després d’un bon comportament
relatiu, han mostrat valoracions més exigents o perspectives menys
positives. Agregadament, la cartera prioritza els sectors d’energia i
metalls preciosos i industrials en detriment de matéries agricoles.

c) index de referéncia

No és aplicable.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni puja des de 15.232.216,58 euros fins a 18.565.645,49
euros, és a dir un 21,88%. El nimero de particips baixa des de
8.653 unitats fins a 8.189 unitats. La rendibilitat en el semestre ha
estat d’'un 20,36% per a la classe base, un 20,73% per a la classe
plus, un 21,07% per a la classe premier, un 21,21% per a la classe
cartera, un 20,54% per a la classe pyme i un 20,71% per a la classe
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empresa. La referida rendibilitat obtinguda és neta d’unes despeses
que han suposat una carrega de I'1,24% sent les despeses directes
de 1,18% i indirectes de 0,06% per la classe base, del 0,93% sent
les despeses directes de 0,87% i indirectes de 0,06% per a la classe
plus, del 0,53% sent les despeses directes de 0,47% i indirectes de
0,06% per a la classe cartera i de I’1,09% sent les despeses direc-
tes de 1,03% i indirectes de 0,06% per a la classe pyme respectiva-
ment sobre el patrimoni mitja.

La rendibilitat de la Lletra del Tresor a un Any per aquest periode ha
sigut de -0,26%.

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta de fons
de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’'un 20,36 %,
superior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons gestio-
nats per Sabadell Asset Management i ha estat superior al -0,26 %
que s’hauria obtingut a I'invertir en Lletres del Tresor a un any. La
rendibilitat del fons ha estat molt inferior a la dels mercats als quals
orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Durant el semestre, el fons incrementa I’exposicio al gas natural i
petroli. D’altra banda, redueix I’exposicio a I'or i al coure. Cal asse-
nyalar que més inversié en metalls preciosos i menys en matéries
agricoles i bestiar ha contribuit negativament al resultat del fons. Els
actius que més han contribuit a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: ETF.L&G LONG DATED ALL COMMODITIES (3,97 %); ETF.
ISHARES DIV COMMOD SWAP ETF(USD) (3,64 %); FUTURO WTI CRU-
DE VT.19/11/21 (DIC.) (2,11 %); ETF.LYXOR BLOOMBERG COMMO
EX AGRI ETF (1,82 %); FUTURO NATURAL GAS VT.26/11/21 (DIC.)
(1,74 %). Els actius que menys han contribuit a la rendibilitat del
fons en el periode han estat: FUTURO GOLD 100 0OZ VT.29/12/21
(-1,06 %); FUTURO MINI EURO/USD VT.14/06/21 (-0,15 %); FUTURO
SILVER VT.29/12/21 (-0,06 %); CURRENCY (EURO/USD) (-0,03 %);
FUTURO BLOOMBERG COMMODTY IN VT.15/09/21 (-0,02 %).

b) Operativa de préstecs de valors

No és aplicable.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Les IIC apliquen metodologia de comprimis i no s’ha realitzat ope-
rativa amb instruments derivats no considerada a efectes del com-
pliment del limit segons el qual I'exposicié total al risc de mercat
associada a derivats no superara el patrimoni net de I'lIC.

Durant el periode s’ha realitzat operativa en derivats amb la finalitat
d’inversi6, amb un palanquejament mitja de 73,08%.

d) Altres informacions sobre inversions

En la data de referéncia 30/6/2021, el fons manté una cartera d’ac-
tius de renda fixa amb una vida mitjana de 4,2 anys i amb una TIR
mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses i comissions
imputables a I'FI) a preus de mercat de -0,0017 %. No hi ha d’haver
predeterminaci6 pel que fa a la qualificacio crediticia per les diferents
agencies especialitzades en la seleccio d’inversions de renda fixa. El
fons podria invertir fins al 100 % en emissions de renda fixa amb una
qualificaci6 crediticia inferior a investment grade. El nivell d’inversié
en aquest tipus d’actius és d’'un O % al tancament del periode.
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3. EVOLUCIO DE L’OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No és aplicable.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha reduit els nivells de risc acumulats respecte al semestre
anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat detallades en
I'informe, principalment per la disminucié dels nivells de risc dels
mercats cap als quals orienta les seves inversions. En aquest sentit,
el fons ha experimentat durant el semestre una volatilitat del 11,45
% davant de la volatilitat del 0,33 % de la Lletra del Tresor a un any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

No és aplicable.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV

No és aplicable.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No és aplicable.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

No és aplicable.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No és aplicable.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

La gestio del fons, durant tot el temps que duri aquesta situacio,
estara encaminada a mantenir els riscos controlats i en nivells limi-
tats, i es gestionara de conformitat amb I’evoluci6 tant de I’epidémia
com de les seves consequéncies economiques. El fons es gestio-
nara de forma dinamica i proactiva per aprofitar els moviments de
mercat, amb la finalitat d’aconseguir una revaloritzacio a llarg termini
representativa de I’aconseguida pels fons adscrits a la categoria de
“Sector Materias Primas (Inversion Directa)” segons el que estableix
el diari economic Expansion.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informacié apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio de
valors, reutilitzacioé de garanties o swaps de rendiment total.



