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INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les

) . - i , apareixeran en blanc.
Tipus de fons: fons de IIC d’inversio lliure. Vocacio Inversora: 1IC d’lIC

d’Inversio Lliure. Retorn Absolut Perfil de Risc: Mig. Perfode actual  Perfode anterior
NUm. de participacions 461.143,54
Nim. de particips 83

Beneficis bruts distribuits per participacié (EUR)

DESCRIPCIO GENERAL Inversié minima (EUR) 200

Es tracta d'un fons de fons hedge que desenvolupa una gestio activa

sobre una cartera diversificada per estratégies i per gestors de fons Data Patrimoni a fi fiel periode Valor liquidatiu a
hedge, amb un enfocament de rendibilitat absoluta i amb I'objectiu (milers d'EUR) g peitites (AR
de superar el tipus d'interés lliure de risc, incorrent en un nivell de Periode de I'informe 5.418 11,7494
risc esperat baix en termes de volatilitat i de maxima flexié acumula- 2020 0 11,4799
da. La seleccio dels gestors es basa en un procés exhaustiu de due 2019 10.514 11,5395
diligence que consta de 3 fases diferenciades d'analisi: qualitativa, 2018 4.700
quantitativa i operacional.
Valor liquidatiu estimacié
(ESR) bata Import que es va realitzar
Ultim Estimat
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS Ottim definitiu 30/11/2021 11,7494
L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la finalitat
d'inversid per gestionar d'una manera més eficag la cartera. La me- Comissions % efectivament cobrat
todologia aplicada per calcular I'exposicio total al risc de mercat és aplicades en l Periode o Basede NI
periode, sobre calcul d'imputaci

el métode de compromis. Una informacié6 més detallada sobre la po-

L ' ! . X patrimoni mitja ~~ s/patrimoni  s/resultat  Total  §/patrimoni  s/resultat  Total
litica d'inversio del Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. J

COmlslng 0,63 0,00 063 1,38 0,00 1,38 Patrimoni Al Fons
de gestion
- Comissions aplicades en el periode, % efectivament cobrat Base de
DIVISA DE DENOMINACIO sobre patrimoni mitja Perfode Acumulada caleul
EUR. Comissié de dipositari 0,04 0,09 Patrimoni
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2.2. Comportament RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les apareixeran en s
blanc.
7,00% |
(Dades referides a I'Gltim valor liquidatiu definitiu: 30/11,/2021)
8.00%
L 5,00% |
A. Individual
4,00%
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR) s00%
Acumulat any t-actual Anual Ly
Amb darrer Amb darrer 1,00%
VL estimat VL definitiu AEL - Ayt2 AnES Ayt
0,00 2,35 0,00 0,00 0,00 0,00 e 20n sam20 ter semz1
= Valor Liquidatiu — Euribor1 mes+ 175pb
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la El 10/01/2020 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucié del valor liquidatiu de
comissié de gestid sobre resultats. la rendibilitat d'aquest moment.
2.3. Distribucid del patrimoni al tancament
del periode (Imports en milers d’EUR)
MESURES DE RISC (%)
Fi del periode actual Fi del periode anterior
= Trimestral Anual — —
82— s 85 g | &5
S © o — o~ ™ - N 3] L) [=% o E [=% o E
EL E= L . i - = = = £ = £ o=
3=z 5 £E E £ z & & & = =g = =g
<o s e = = < < < <
Volatilitat (i) de: (+) INVERSIONS FINANCERES 4.873 85,73 6.674 94,15
Valor liquidatiu 362 362 384 362 1110 000 000 000 000 + Cartera interior 0 om0 oL 000
UetraTresorany 028 028 042 033 042 000 000 000 000 + Cartera exterior o 4873 N 6674 N
VaR historic (i) 743 743 499 499 499 000 000 000 000 +Interessos de |a cartera dinversio 0 I 0
- - - - * Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb ("’) LlQU|D|TAT (TRESORERlA) 386 6,79 344 4,85
politica d'inversié homogenia. (+) RESTA 425 748 71 1,00
(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d’1 mes, si es -~ ’ ’
repetis el comportament de la IIC dels Gltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia. TOTAL PATRIMONI 5.684 100,00 7.089 100,00
Notes: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.
Les inversions financeres s'informen a valor estimat de realitzacio.
RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA) 2.4. Estat de variacio patrimonial
Anual % sobre patrimoni mitja £ E
— <53 B
Acumulat any == B © 2%
t-actual Anyt-1  Anyt2  Anyt3 | Anyt5 = 5 ot 7§ g 5 :é 3
88 88 SEE &%
" §2 58 =3 s e
Ratio total de despeses 2,76 2,66 2,95 2,99 3,22 =g = q;_)- G o\t i
Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissié de gestio sobre patrimoni, « . ,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gesti6 PATRIMONI A Fi DEL PERIODE ANTERIOR (milers d'EUR) 7.089 9.220 6.979
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen + Subscripcions/reemborsaments (net) -22,59 0,06 -22,18 34.020,14
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades - -
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcio i de reemborsament. Aquesta ratio no inclou la - Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
comissi6 de gestié sobre resultats ni els costos de transaccié per la compravenda de valors. + Rendiments nets 1,21 1,57 2,89 -30,68
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ) ..
ratio de despeses sintética. (+) Rendiments de gestio 2,08 1,98 419 5,68
+ Interessos -0,03 0,00 -0,04 559,36
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda fixa (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda variable (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
. . + Resultats en dipdsits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
EVOLUCIO VALOR |.|QU|DAT|U ULTIMS 5 ANYS + Resultats en derivats (realitzades o no) 044 -115  -1,68 -65,13
+ Resultats en IIC (realitzades o no) 2,48 3,03 5,73 -26,40
122 1.2
* + Altres resultats 0,07 0,10 0,18 -34,19
12
7 1 + Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00
18 - = .
7 ~_ () Despeses repercutides 087 041 -130 88,79
11.6
_ 08 - Comissid de gestié 076 -036  -1,13 90,65
2114 7 3 . . .
§ e - Comissié de dipositari -0,05 -0,02 -0,08 90,65
Z112 06
§ / - Despeses per serveis exteriors -0,05 -0,03 -0,08 36,74
"
P . - Altres despeses de gesti6 corrent -0,02 0,00 -0,02 345,41
10,8
- Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00
106 02 (+) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
o + Comissions de descompte a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
102 o
S8R SSSSSSS8S8ISSSSSSSSSSSSNSSSNSSSSSS + Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ )
SSRShERBREE5RSESEERESEERE55R5 EREE + Altres ingressos [ 000 e G0
—— Valor Liquidatiu -—— PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 5.684 7.089 5.684
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Inversions financeres

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els seglents
instruments derivats: Futur de divisa sobre el tipus de can-
vi USD/EUR. L’objectiu d’aquesta posicio en derivats és la
cobertura del risc de tipus de canvi derivat de les inversi-
ons en fons denominats en USD.

W Fets rellevants

Si

=
[=]

a. Suspensidé temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucié de la Societat Gestora

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria

g. Canvi de control de la Societat Gestora

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu

i. Autoritzacid del procés de fusid

>X X X X X X X X X X

j. Altres fets rellevants

B8 Annex explicatiu de fets
rellevants

No aplicable.

I Operacions vinculades
i altres informacions

Si No

a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior
al 20%) X

b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament

c. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV)
d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, o algun d’aquests ha actuat com a
col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen

com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC X
h. Diferencies superiors al 10% entre valor liquidatiu estimat i el definitiu a X
la mateixa data

i. S’ha exercit el dret de disposicié sobre garanties otorgades (només X

aplicable a FIL)
j- Altres informacions o operacions vinculades X
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Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

Existeix un particip amb un saldo de 3.073.193,01 euros
que representa un 53,50% sobre el total del Fons. El Fons
pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells
emesos 0 avalats per entitats del grup de BNP Paribas,
S.A., operacions de compravenda de divisa, aixi com ope-
racions de compravenda de titols de deute public amb pac-
te de recompra en les quals actuin com a intermediaris o
liguidadors entitats del grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta
Societat Gestora verifica que aquestes operacions es rea-
litzin a preus i condicions de mercat.

La remuneracio dels comptes i diposits del Fons en I'enti-
tat dipositaria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informacio6 i adverténcies

a instancia de la CNMV
No aplicable.

BED Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio
dels mercats

El debat sobre la transitorietat o no de la inflaci6é i so-
bre les politiques monetaries necessaries per fer front a
aquest risc ha estat un dels focus d'atencidé a la segona
meitat del 2021. En aquest tema, la Fed acaba I'any amb
un canvi d'enfocament clar. Ja no considera el fenomen
com a quelcom transitori i accelerara el seu pla de retirada
d'estimuls. La segona gran questioé del semestre, com no
podia ser d'una altra manera, ha estat I'evoluci6 del virus
i els seus efectes sobre I'economia. En aquest tema hi
ha hagut un canvi: si bé les noves variants aparegudes a
finals d'any s'han expandit amb gran forca, I'activitat eco-
ndmica comenga a acostumar-se a aquest estat de coses
i mostra signes d'adaptaci6 a I'epidémia. El tercer tema ha
estat I'evolucid de les politiques a la Xina, que ha vist com
dues grans societats immobiliaries han fet fallida sense
grans impactes derivats i que comenca a migrar cap a una
politica reguladora més constructiva.

L'actitud dels inversors en termes d'aversio al risc esta
essent extraordinariament resistent. Segueix havent-hi
condicions bones per als actius de risc, basades tant en
el moment de cicle econdomic com en la situacio de tipus
reals, historicament baixos després de les Ultimes dades
de la inflacié.

La politica monetaria esta essent, juntament amb les suc-
cessives onades de contagis del virus, el principal centre
d'atenci6é dels mercats financers I'any 2021 i, de mane-
ra especial, en el segon semestre de I'any. Després de



mesos de qualificar la inflacié registrada com un fenomen
transitori, al desembre la Fed va manifestar que les pres-
sions en els preus havien arribat per quedar-s'hi. En con-
sequéncia, la retirada d'estimuls (I'anomenat "tapering")
s'ha accelerat i els tipus han pres un sentit ascendent en
els darrers dies de I'any. A Europa, tot i que el BCE té una
actitud molt més relaxada, I'efecte ha estat semblant. La
situacio de tipus reals és especialment estentoria, amb in-
flacions registrades al novembre de +6,8% als Estats Units
i del +4,9% a I'Euro-zona i tipus a llarg termini de 1'1,51 en
el primer cas i del -0,17 en el segon.

En el mercat de crédit, la bona situacioé financera dels
emissors privats, la cerca de rendibilitat per part dels inver-
sors, les politiques fiscals expansives i la reticéncia dels
bancs centrals a iniciar politiques restrictives han constitu-
it condicions favorables al manteniment dels diferencials
en nivells propers als minims historics. Qualsevol repunt
de diferencials, com el que es va produir al novembre amb
|'aparicié de la nova variant dmicron del virus, ha estat
aprofitat pels inversors per afegir posicions.

Després dels dubtes del primer semestre, la cotitzacio
del dolar enfront de I'euro ha iniciat, a la segona meitat
de I'any, un cami decidit cap a I'apreciacié de la divisa
nord-americana. Després de tancar al juny nivells de 1,185
dolars per euro, I'any es tanca amb un tipus de canvi de
1,137 USD/EUR. Les causes estan clarament vinculades
a la diferéncia de posicionament dels bancs centrals d'una
i de I'altra zona. Mentre el BCE manté una visi6é neutra de
les dades d'inflacid i no vol incorrer en un canvi precipitat
de politica, la Fed ha mostrat una actitud més bel-ligerant.

La lliura també ha tancat el semestre amb una forta apreci-
acio enfront de I'euro, recolzada també per la fermesa del
Banc d'Anglaterra, que ja ha iniciat les pujades de tipus de
referéncia.

Pel que fa a les divises emergents, destaca |I'apreciacio de
la lliura turca, afectada per I'intervencionisme poc ortodox
del poder politic en la politica monetaria.

Els mercats emergents apareixen en aquest segon semes-
tre com una area fragmentada, amb alguns paisos que han
pres consciéncia del risc d'inflacio i han iniciat politiques
monetaries d'acord amb aquest risc. Entre ells hi comptem
Brasil, Méxic, Russia i Sud-africa. Altres, com ara Turquia,
estan a la banda oposada i n'estan veient les consequén-
cies en la depreciacio de les seves monedes. La gran pro-
tagonista de |'any ha estat la Xina. EI mal comportament
dels seus mercats d'accions va tenir I'arrel en I'ofensiva
reguladora iniciada a meitat d'any, especialment en alguns
sectors com la tecnologia i I'educacié. També es va limitar
la inversio en societats xineses mitjancant instruments do-
miciliats als mercats occidentals. Finalitzat un mal any per
al principal mercat emergent, les perspectives per al 2022
sOn més constructives i permeten tornar a contemplar el
mercat xinés com una oportunitat de creixement a mitja i
Ilarg termini.

Els mercats desenvolupats han seguit liderant les borses
mundials en la segona meitat del 2021. Al capdavant hi
continuen les borses dels Estats Units: I'index S&P500
va pujar un 10,9% i va completar un any espectacular amb
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una revaloracio total del 26,9%. Els valors més beneficiats
han estat les grans empreses, especialment les tecnolo-
giques. Els mercats europeus també completen un any
excel-lent. Entre els més importants del continent destaca
Franca, amb una pujada del +9,9% del seu index CAC40.
Alemanya presenta un discret +2,3% i el mercat espanyol
queda a la cua, amb una lleugera caiguda de -1,2%.

Els resultats de les societat cotitzades en el tercer trimes-
tre, I'0Itim del qual tenim dades, van batre récords de crei-
xement i permeten pensar en creixements de beneficis per
al conjunt de 2021 a I'entorn del +50% als Estats Units i
del +60% a Europa.

Les rotacions entre sectors ciclics i defensius i entre estils
d'inversio (Value vs. Growth) han continuat durant tot el
semestre.

L'expansio de la nova variant dmicron del Coronavirus en-
cara és dificil d'avaluar en termes econdomics, perd torna
a situar el cicle del virus en el punt central d'atenci6 dels
mercats. Aix0 es barreja amb la batalla entre la inflacio i el
creixement i les seves diverses narratives que segueixen
alternant-se en la percepcid de risc dels inversors. Tot aix0
ens situa en un terreny inestable perd encara no és una
zona vermella de perill. De fet, la reaccié dels mercats és
de confianga en qué els bancs centrals aconseguiran con-
trolar la inflacié sense perjudicar el creixement. El tercer
element és la Xina, on, per una banda, es va produir defi-
nitivament la insolvéncia d'Evergrande i Kaisa, pero on les
actituds del govern en termes reguladors i del Banc Cen-
tral en I'ambit monetari seran molt més constructives I'any
2022 del que van ser al 2021. Els actius de risc (borses,
crédit) es continuaran veient afavorides pel mantra "no hi
ha cap altre alternativa" si busquem alguna rendibilitat
positiva en un entorn de tipus reals molt baixos i expec-
tatives d'inflacié persistent. EI mercat segueix comprant
qualsevol correccio, tot i les altes valoracions i la caiguda
de la rendibilitat real de les accions.

b) Decisions generals d'inversio adoptades

Els canvis més significatius durant el segon semestre de
['any, fins al 30 de novembre (Gltima valoraci6 disponible),
en els pesos per estratégies, han estat I'increment en
"Long Short Equity", "Event Driven" i "Multistrategy", i la
reduccio de pes en "Global Macro".

Durant el semestre, totes les estratégies incloses en el
fons, excepte dues, van tenir un comportament positiu. Les
estratégies que es van comportar més bé van ser: "Event
Driven" y "Multistrategy". "Long Short Equity", "Managed
Futures" i "Fixed Income Arbitrage" van registrar lleugeres
pujades. "Equity Market Neutral" i "Global Macro" van tenir
un comportament negatiu.

c) Index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat

i despeses de I'liC
El patrimoni baixa des 7.002.608,41 euros fins a
5.418.152,68 euros, és a dir un 22,63%. El nUmero de
particips puja des de 80 unitats fins a 83 unitats. La ren-



dibilitat ha estat d'un 2,35% acumulat. La referida rendibi-
litat obtinguda és neta d'unes despeses que han suposat
una carrega2,76% sobre el patrimoni mitja, sent les des-
peses directes de 1,58% i indirectes de 1,18%.

La rendibilitat de la Lletra del Tresor a un Any per aquest
periode ha sigut de -0,16%

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta
de fons de la gestora

El fons Sabadell Seleccion Hedge Top, IICIICIL ha obtingut
una rendibilitat acumulada en I'any de +2,35% (aquestes
dades acumulades es corresponen amb ['Gltima valoracio
disponible fins al 30 de novembre de 2021), que és infe-
rior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons
gestionats per Sabadell Asset Management i superior al
-0,35% aconseguit per la Lletra del Tresor a 1 any durant
el mateix periode.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS
a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Si tenim en compte I'entorn global dels mercats financers
durant el segon semestre de I'any, el fons va realitzar el
reemborsament total de dos fons en les categories "Glo-
bal Macro" i "Event Driven". També es van realitzar subs-
cripcions addicionals en un fons "Equity Market Neutral" i
reemborsaments parcials en quatre fons "Event Driven",
tres fons "Long/Short Equity", dos fons "Equity Market
Neutral", dos fons "Muutistrategy", un fons "Global Ma-
cro" i un "Managed Futures”.

D'acord amb I'Gltima valoraci6 disponible del fons, la car-
tera es troba diversificada entre 17 fons. Les estratégies
amb més pes a la cartera son "Event Driven" i "Multistra-
tegy".

Al final del periode (en data 30 de novembre) el fons té
invertit el 92,74% del seu patrimoni en altres IIC, les prin-
cipals gestores de les quals son: Blackrock, Boussard &
Gavaudan, Davidson Kempner, Egerton, Graham, Lyxor, Pic-
tet, Taconic, Third Point i Schroder.

Els actius que han contribuit més a la rendibilitat del fons
en el periode han estat: PART.THIRD POINT OFFSHORE
CLE SER1 (USD) (1,02%); PART.BG UMBRELLA FUND PLC-
BG CL A (0.64%);PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR
(0,12%); PART.TACONIC OP.OFFSHORE CL M-NR S 49305
(0,06%).

Els actius que han contribuit menys a la rendibilitat del fons
en el periode han estat: PART.AGORA FUND LIM EUR CLASS
UNRESTRICT (-0,50%); PART.MANAGED F. BRIDGEWATER
CLASS B (-0,17%); AC.SCHRODER GAIA TWO SIG DVF-CE
SICAV (-0,16%); PART.ALPHADYNE CLASE 1 A EUR S-01
(-0,13%).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d'actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els seglents ins-
truments derivats: Futur de divisa sobre el tipus de canvi
USD/EUR. L'objectiu d'aquesta posicid en derivats és la
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cobertura del risc de tipus de canvi derivat de les inversi-
ons en fons denominats en USD.

d) Altres informacions sobre inversions

El fons té una posicid en cartera que es pot considerar il-
liguida atés que es troba en procés de liquidaci6: AllBlue
Leveraged Feeder Limited (0,09% de la cartera).

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET
DE RENDIBILITAT

No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha experimentat durant els Gltims dotze mesos una
volatilitat del 3,62% enfront de la volatilitat del 0,14% de
la Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

L'exercici dels drets politics i econdmics inherents als va-
lors que integrin les carteres de les IIC es fara, en tot cas,
en interés exclusiu dels socis i particips de les IIC gestio-
nades.

El Consell d'Administracio de la societat gestora ha esta-
blert (tant per complir amb la normativa legal vigent com
per actuar en interés dels socis i particips de les IIC gestio-
nades) que sempre s'exerciran els drets d'assisténcia i vot
en les juntes generals d'accionistes si es produeix algun
dels supdsits seglients:

i) Quan I'entitat emissora que fa la convocatodria sigui una
entitat espanyola, sempre que la participacio de les lIC i la
resta de carteres institucionals gestionades per la societat
gestora en aquesta societat emissora tingués una antigui-
tat superior a DOTZE (12) mesos i aquesta participacio
representi, com a minim, I'U PER CENT (1%) del capital de
la societat emissora.

ii) Quan I'exercici del dret d'assisténcia comporti el paga-
ment d'una prima.

iii) Quan I'entitat emissora que faci la convocatoria sigui
una societat espanyola, la participacié de la IIC gestionada
per la societat gestora en aquesta societat emissora re-
presenti, com a minim, el CINC PER CENT (5%) del capital
de la societat emissora i I'ordre del dia de la Junta General
d'Accionistes inclogui punts sensibles a judici de la socie-
tat gestora, per a I'evoluci6 del preu de I'accio.

iv) Quan I'entitat emissora que fa la convocatdria sigui una
societat espanyola, la participacié ostentada representi,
com a minim, un CINC PER CENT (5%) del patrimoni sota
gestid per compte de la lIC gestionada, I'ordre del dia de
la Junta General d'Accionistes inclogui punts sensibles a
judici de la societat gestora, per a I'evolucid del preu de
I'accio.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV

No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV
SOLIDARIA | IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.
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8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D'ANALISI

Les IIC podran suportar les despeses derivades del servei
d’analisi financer sobre inversions incloses en el servei
d’intermediaci6. A I'exercici 2022, aquesta Societat Ges-
tora suportara les despeses derivades dels Serveis d’ana-
lisi financer sobre Inversions, de manera que les IIC no
suportaran aquestes despeses.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO
PREVISIBLE DEL FONS

En endavant es continuara el procés de gestid de la car-
tera, tot seleccionant per a aix0 les estratégies i els ges-
tors més adequats per a |'entorn esperat dels mercats a
mitja termini. El fons persegueix un estil de gestid orientat
envers I'obtencié d'una rendibilitat en termes absoluts i
invertira el seu patrimoni en actius que tinguin una baixa
correlacié amb els mercats tradicionals de renda fixa i ren-
da variable.

Informacio sobre la politica
de remuneracio.

Informacié sobre remuneracions, conforme a I’article 46bis
de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, modificada per la
Llei 22/2014 de 12 de novembre, per la que es regulen en-
titats de capital-risc, altres entitats d’inversio col.lectiva de
tipus tancat i les societats gestores d’entitats d’inversio col.
lectiva de tipus tancat. La quantia total de la remuneraci6
abonada per la societat gestora al seu personal el 2021 ha
estat de 8.055.660 euros, que es desglossa en 6.225.113
euros corresponents a remuneracio fixa i 1.830.547 euros
a remuneracio variable. A 31 de desembre de 2021 els em-
pleats que figuren en plantilla de la societat gestora son
107. La totalitat d’aquests son beneficiaris d’una remunera-
cio fixa i 85 beneficiaris d’'una remuneracio variable. Cap de
les remuneracions al personal s’ha determinat com una par-
ticipacio en els beneficis de les IIC obtinguda per la SGIIC
com remuneracio per la seva gestio. A 31 de desembre de
2021 el namero total d’alts carrecs dins de la SGIIC és de
3. La remuneraci6 fixa d’aquest col.lectiu ha ascendit a
576.819 euros i la remuneracio variable a 266.064 euros.
A 31 de desembre de 2021 el nimero total d’empleats amb
incidéncia material en el perfil de risc de la SGIIC és de 8. La
remuneracid fixa d’aquest col.lectiu ha ascendit a 969.431
euros i la remuneracio variable a 456.713 euros. La politica
de remuneraci6 d’aquesta Societat Gestora esta dissenya-
da per alinear-se amb I'estratégia econdmica i els objectius
a llarg termini, els valors i interessos de I'empresa i dels
fons gestionats i amb la dels inversors, amb una gestid
de riscos solida i ben controlada. L’esmentada politica de
remuneracio pretén recompensar la igualtat de rendiment
amb independéncia de les caracteristiques dels empleats,
com el sexe, la raca o I'estat civil, tal i com es defineix a la
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normativa local aplicable (és a dir, disposicions no discrimi-
natories). Cada empleat té dret a la totalitat o a una part
dels seguents elements del paquet retributiu en funcié de
les seves responsabilitats i del seu lloc de treball especific:
Remuneracio fixa, per a tots els empleats, vinculat als con-
ceptes i criteris establerts pel Conveni Col.lectiu de Banca;
un component voluntari, basat en el nivell de responsabili-
tat, considerat en el marc de les caracteristiques locals i
les condicions del mercat. Remuneracid variable, dividit en
dos components: Bonus Anual: recompensa el rendimient
individual o de I’equip; la seva definicid correspon de for-
ma discrecional a la direccidé segons el nivell de consecu-
ci6 d’uns factors de rendiment predeterminats. Incentiu a
llarg termini, dirigit a Empleats Clau seleccionats: concessio
gratuita d’accions d’Amundi vinculades a resultats (Perfor-
mance Shares), destinat a motivar als directius a la con-
secucid dels objectius empresarials i financers establerts
en el Pla de Negoci d’Amundi. Remuneraci6 Variable Col.
lectiva: participacions en el rendiment financer generat per
Amundi. Beneficis: ofereixen suport i proteccio als empleats
i a les seves families i els ajuden a cobrir les seves despe-
ses sanitaries i a preparar la seva jubilacidé mitjangant plans
que inclouen aportacions de I'’empresa i dels empleats en
una estructura que ofereix avantatges fiscals. La concesio
de la remuneraci6 variable individual és de caracter discre-
cional i es basa en una evaluacio del rendiment individual
per part de la Direccid en funcidé de criteris objectius, tant
quantitatius com qualitatius; incorporant una escala tempo-
ral apropiada de curt termini a llarg termini segons la funcio;
i de I'acompliment dels limits de risc i dels interessos del
client. En particular, s’eviten els objectius financers per les
funcions de control a fi de garantir un grau adequat d’inde-
pendéncia amb respecte a les empreses subjectes a les
activitats de control i evitar qualsevol conflicte d’interessos.
(e) La politica de remuneracions de la SGIIC ha esta objecte
de revisié durant I’exercici 2021 i ha estat modificada amb
la finalitat d’adaptar-la a la politica de remuneracions de
grup Amundi després de la integracié d’aquesta Societat
Gestora en I'esmentat grup. Les principals modificacions
has consistit en la introduccié d’'un nou model d’assignacio
de la remuneracio variable individual basat en I'evaluacio
discrecional, no formulaica, del rendiment individual que re-
alitza cada responsable en base a criteris objectius predefi-
nits a I'inici de cada any; i en la incorporacié de I'incentiu a
llarg termini per a empleats claus seleccionats.

Informacioé sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de fi-
nanciacio de valors, reutilitzacié de garanties o swaps de
rendiment total.



