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Nim. de registre CNMV: 416

Data de registre: 05/08/1993

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicié dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjangcant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 937 288 978
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atenci6 a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les

- . . . . apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Fixa Internacional. Perfil de Risc: 3, en

, . o ) . Beneficis bruts

una escalade lI’1 al 7. . Nam. de participacions Nim. de particips . distibut per paicipacs  nyersis
asse 3 2 Ivisa g . P
Periode actual  Periode anterior Periode Penode Periode Penode Ll
actual  anterior actual anterior

A BASE 42319212  487.780,78 478 508 EUR 200
DESCRIPCIO GENERAL PLUS 174.440,16  220.170,54 15 15 EWR 100.000
El fons inverteix en actius de renda fixa a llarg termini denomi- PREMIER 0,00 0,00 0 0 EWR 1.000.000
nats tant en euros com en altres divises que presenten en el CARTERA 0,00 0,00 0 0 EWR 0
seu conjunt una qualitat crediticia adequada per a la inversio PYME 12.577,89 15.246,81 7 8 EWR 10.000
institucional. La durada financera de la cartera es situa en con- EMPRESA 0,00 0,00 0 0 ERR 500.000

dicions normals entre els dos i els quinze anys. La seva missio

consisteix a acumular I'interés dels bons a llarg termini amb les PATRIMONI A FI DEL PERiODE (MILERS D’EUR)

plusvalues resultants de la negociaci6 activa de la seva cartera

de titols de renda fixa. Aquest fons pot no ser adequat per a Classe Divisa Periode de linforme 2021 2020 2019
inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de BASE EUR 5782 7.087 9.153 8.331
menys de 5 anys. PLUS EUR 2475 3313 6.008 3.584
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 179 230 403 236
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS EMPRESA EUR 0 0 0 0

L’lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina-

litat d’inversi6 per gestionar d’una manera més eficag la cartera. VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

La metodologia aplicada per calcular I’exposici6é total al risc de

mercat és el métode de compromis Classe Divisa Periode de Iinforme 2021 2020 2019
Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del EfESE Eﬂg ifjggz iggizg ﬁggﬁ 32;(1)2
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. ' ' ! '
P P P PREMIER EUR 14,5199 15,3781 15,1636 14,8649
CARTERA EUR 14,4242 15,2692 15,0411 14,7301
. PYME EUR 14,2057 15,0864 14,9580 14,7442
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 14,4204 15,2956 15,1275 14,8740
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestid sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,69 0,00 0,69 0,69 0,00 0,69  Patrimoni
PLUS 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45  Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
CARTERA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
PYME 0,57 0,00 0,57 0,57 0,00 0,57  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 Patrimoni
CARTERA 0,00 0,00 Patrimoni
PYME 0,05 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,00 0,07 0,00 0,15
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 0,01 0,11 0,01 -0,08

2.2. Comportament

Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
5,96 299 | 305 062 _ 099 06l _ 120 601 _ 583

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.
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mValor Liquidatiu  w Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim”(nO) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
-5,72 2,87 2,93 0,74 1,12 1,11 1,70 6,54 -5,36

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys sobre resultats.

extremes (i) % Data % Data % Data ) .
Rendibilitat minima (%) -1,19  23/05/2022 156 09/03/2022  -1,10  01/12/2020 Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitat maxima (%) 148  12/05/2022 153 01/03/2022 1,88 19/03/2020 extremes (i) % Data % Data % Data
(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-icitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora, Rendibilitat minima (%) -1,19 23/05/2022  -156  09/03/2022  -1,10  01/12/2020
en cas contrari, S'emplena amb “N.A”. Rendibilitat maxima (%) 1,48 12/05/2022 153 01/03/2022 1,88 19/03/2020

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 6,87 687 589 475 464 475 592 385 467
IBEX-35 19,93 1993 1871 1625 1862 1625 3416 1241 1289
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 035 028 053 029 015
VaR historic (iii) 2,25 225 217 217 217 217 218 315 329

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual trilﬂlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 6,87 687 58 475 464 475 592 38 467
IBEX-35 1993 1993 1871 1625 1862 1625 34,16 1241 12,89
Lletra Tresor 1 any 043 043 030 028 035 028 053 029 015
VaR historic (iii) 221 221 213 213 213 213 214 310 325

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
0.77 039 038 039 039 155 _ 153 155 _ 153 052 026 02 02 _ 02 105 _ 103 105 _ 103

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu ~ m Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu  w Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat i
any t-actual im \r(no) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anyt5 any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
-5,58 -2,80 -2,86 0,82 120 1,42 2,01 6,86 5,07 -5,53 2,11 2,84 0,85 122 1,52 2,11 6,97 5,57

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -1,19  23/05/2022  -156  09/03/2022  -1,10  01/12/2020 Rendibilitat minima (%) -1,19  23/05/2022  -156  09/03/2022  -1,10  01/12/2020
Rendibilitat maxima (%) 1,48  12/05/2022 153 01/03/2022 1,88 19/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 148  12/05/2022 1,53 01/03/2022 1,88 19/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si 'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat =—— Acumulat ——

any tactual ”'“mot”m' Tml Tm2 Tm3 Anytl Anyt2 Anyt3 Ayt any t-actual Uﬂt”(”o) Tml Tm2 Tm3 Anytl Anyt2 Anyt3  AnytS
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 687 687 589 475 464 475 592 385 467 Valor liquidatiu 687 687 58 475 484 475 59 385 467
IBEX-35 1993 1093 1871 1625 1862 1625 3416 1241 12,89 IBEX-35 1993 1993 1871 1625 1862 1625 3416 1241 1289
Uetra Tresor 1 any 043 043 030 028 035 028 05 029 015 Lletra Tresor 1 any 043 043 030 028 035 028 05 029 015
VR historic (iii) 2,19 219 210 210 210 210 212 308 322 VaR historic (iii) 2,18 218 211 211 211 211 214 274 267

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 9%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
any t-actual mm”(‘})) Tmd  Tm2  Tim3  Awgtl  Awt2  Awt3  Amts any tactual trim"(“o) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
0,00 000 000 000 000 000 _ 000 000 _ 073 0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintstica.
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu ~ m Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu ~ m Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat i
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual im 'TO) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
5,84 2,93 2,99 0,68 1,06 0,86 1,45 6,28 -5,59 5,72 2,87 2,93 0,74 1,12 1,11 1,70 6,54 -5,36

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -1,19  23/05/2022  -156  09/03/2022  -1,10  01/12/2020 Rendibilitat minima (%) -1,19  23/05/2022  -156  09/03/2022  -1,10  01/12/2020
Rendibilitat maxima (%) 1,48  12/05/2022 153 01/03/2022 1,88 19/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 148 12/05/2022 1,53 01/03/2022 1,88 19/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)

Pl - Trimestral Anual Al - Trimestral Anual

any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyth any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyth
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 6,87 687 58 475 464 475 592 385 467 Valor liquidatiu 6,87 687 58 475 464 475 592 385 467
IBEX-35 19,93 1993 1871 1625 18,62 1625 3416 1241 1289 IBEX-35 19,93 1993 1871 1625 18,62 1625 3416 1241 1289
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 03 028 053 029 015 Lletra Tresor 1 any 043 043 030 028 03 028 053 029 015
VR historic (iii) 223 223 215 215 215 215 220 234 161 VR historic (iii) 221 221 213 213 213 213 218 232 159

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogeénia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Timd  Tim2  Tm3  Aytl  Ayt2  At3  Ants any t-actual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Aytl  Anyt2  At3 Ayt
0,65 032 032 032 033 130 128 130 _ 127 0,00 000 000 000 _ 000 047 _ 000 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

18 207
L SU— P e 2005 Fi del periode actual Fi del periode anterior
] T ALy o o™ | 20 =
. T, famr e L N © ®E = 8
RN s Ca T = =
. Y o [ = 8 & 3E
; T e E E <8 E <8
.!510 l"“ 2045;
5 M 20 E (+) INVERSIONS FINANCERES 7.589 89,96 9.822 92,40
:° | et - Cartera interior 71 084 82 077
° 220 - Cartera exterior 7617 90,29 9.791 92,11
R 203 - Interessos de la cartera d’inversio -99 1,17 -51 -0,48
2025 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
2 202 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 734 870 695 6,54
g o (£) RESTA 113 ias 13 11,06
EEEEERNEEEREEEEEEEREREREEREEEE: TOTAL PATRIMONI 8.436 100,00 10.630 100,00
58:-53858:-58858:358358::23858:388

0
o
[}
0
0
0
1}
0
[}

2.4. Estat de variacio patrimonial

. % sobre patrimoni mitja _ S
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS s = s |5 E g
§3% 582 555 =48
G.00% ° =2 < 8
s PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 10.630 11.654  10.630
’ + Subscripcions/reemborsaments (net) 16,64 10,66 16,64 30,40
2.00% - Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets -6,22 1,75 -6,22 -397,54
e I = (+) Rendiments de gestio 553 244 553 289,33
2,00% + Interessos 0,66 0,64 0,66 -13,56
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
oo + Resultats en renda fixa (realitzades o no) -1,65 0,58 -7,65 -1.210,61
200% + Resultats en renda variable (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
O a7 TR sart Don it T Doeiiie A saD Doty A Do vt A s + Resultats en derivats (realitzades 0 no) 1,10 1,02 1,10  -10,49
mValor Liquidatiu  m Lietra del Tresor a 1 any + Resultats en IIC (realitzades 0 no) 0,00 -0,01 0,00 -74,21
+ Altres resultats 0,36 0,21 0,36 42,33
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Despeses repercutides -0,69 -0,69 -0,69 -17,08
- Comissio de gestio -0,61 -0,62 -0,61  -17,23
- Comissid de dipositari -0,05 -0,05 -0,06 17,77
- Despeses per serveis exteriors -0,02 -0,02 -0,02  -14,10
. - Altres despeses de gestid corrent -0,01 0,00 -0,01 0,00
B. Comparatlva - Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (*) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions de descompte a favor de a lIC 000 000 000 000
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva *+ Comissions retrocedides 000 000 0,00 EEEE
vocacio inversora. +Altres ingre§sos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 8.436  10.630 8.436
- Patrjmoni Niim de Rendibilitat
Vocacio Inversora Gestionat* s  semestral
(milers d’euros) particips mitjana**
Monetari a curt termini
oneter Inversions financeres
Renda Fixa Euro 1.463.008 56.276 2,71 =
Renda Fixa Internacional BN 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Mixta Euro o 1327 N realitzacid (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Mixta Internacional 1.738.992 42.950 -8,58 sobre e| patrimoni, a| tancament deI perTode
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 . . .
. . . Periode actual Periode anterior
Renda Variable Mixta Internacional 602.576 21.271 -11,02 o . B ©
X Descripcio de la inversio @2 L L
Renda Variable Euro 139.671 13.161 2,33 i emissor = 'g g < 'g g <
Renda Variable Internacional 1.063.153 60.896 -19,62 S E S
Garantit de Rendiment Fix 275.906 8.120 -4,55 TOTAL RENDA FIXA R 71 084 82 0,77
Garantit de Rendiment Variable 1.938.708 62.654 45T TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS EUR 71084 82 077
De Garantia Parcial 276.684 6.596 -4,41 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut 78.736 9.931 2,55 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR ER 7592 90,00  9.434 8875
Global 4.510.350 94.660 8,63 TOTAL IIC EXTERIOR EUR 27 032 369 347
TOTAL FONS 13036580 430496 7,86 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS HR  7.619 90,32 9803 9222
*Mitjanes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 7.691 91,16 9.885 92,99

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

1%

= RF Exterior

= RF Interior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Import nominal  Objectiu de
Instrument ; >
comprom. la inversio
TOTAL DRETS 0
BONO NOCIONAL ALEMAN 10 C/ FUTURO EURO-BUND 10YR 304 Inversic
ANOS 6% 6% VT1.08/09/22
BONO NOCIONAL ALEMAN 2 V/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 137 Inversic
ANOS 6% 6% VT.08/09/22
BONO NOCIONAL ALEMAN 5 V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 1.002 Inversic
ANOS 6% 6% VT1.08/09/22 ’
BONO NOCIONAL FRANCIA 10 V/ FUTURO BO.FRANCIA 10YR 141 Inversis
ANOS 6% 6% V1.08/09/22
BONO NOCIONAL MINJAPON C/ FUTURO MINI BO.JAPON »
= 1.367 Inversié
10 ANOS 6% (JPY) 10Y 6% VT.09/09/22
BONO NOCIONAL UK 10 ANOS  C/ FUTURO BONO UK 10YR »
274 Inversié
4% (GBP) LGILT 4% VT.28/09/22
BONO NOCIONAL USA 10 ANOS  C/ FUTURO BONO USD 10YR 681 Inversic
6% (USD) 6% \V1.21/09/22
BONO NOCIONAL USA 2 ANOS  V/ FUTURO BONO USD 2YR 1608 Inversis
6% (USD) 6% V1.30/09/22 ’
Total subjacent renda fixa 5.814
C/ FUTURO CAD/USD »
CURRENCY (CAD/USD) V1.20/09/22 296 Inversié
C/ FUTURO EURO/GBP »
CURRENCY (EURO/GBP) V1.19/09/22 125 Inversié
V/ FUTURO EURO/USD »
CURRENCY (EURO/USD) VI19/09/22 2.500 Inversié
C/ FUTURO JPY/USD »
CURRENCY (JPY/USD) V119/09/22 1.057 Inversié
V/ FUTURO NOK/USD »
CURRENCY (NOK/USD) VI19/09/22 194 Inversié
Total subjacent tipus de canvi 4.172
TOTAL OBLIGACIONS 9.986
Fets rellevants
Si No
a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e. Substitucié de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
i. Autoritzacio del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Annex explicatiu de fets

rellevants

No aplicable.

A Operacions vinculades

i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-
s0s 0 avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa,
aixi com operacions de compravenda de titols de deute puUblic
amb pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
La remuneracio6 dels comptes i diposits del Fons en I’entitat dipo-
sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informacio6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.

BEN Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS
a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

El primer semestre de 2022 ha tingut com a protagonistes els
bancs centrals. Vivim un canvi de régim econdomic amb una gran
protagonista, la inflaci6. A I’eurozona, I'IPC de juny ha marcat un



maxim del +8,6%. Si la xifra de tancament de 2021, un 5%, ja
semblava molt alta, les dades recents han posat en guardia tant
les autoritats monetaries com les politiques. L’origen d’aquest
brot inflacionista esta en les matéries primeres, especialment
les energétiques que van pujar primer com a consequéncia del
creixement de la demanda per la reobertura de I’activitat després
de la COVID. Aquest moviment a I'algca dels preus energétics es
va veure exacerbat per la guerra entre Riassia i Ucraina, que va
comportar fortes sancions al pais agressor, gran productor de
petroli i gas. El segon semestre es presenta francament compli-
cat a causa de les amenaces per part de Rissia d’interrompre el
subministrament de gas natural als paisos europeus. Les alces
de preus ja estan en fase de traslladar-se a altres béns i serveis
i als salaris. En conjunt, el panorama ha generat nous dubtes
sobre la capacitat dels paisos occidentals de sostenir les seves
taxes actuals de creixement econdmic. Alguns analistes ja parlen
d’estanflaci6 (inflacid i estancament) i, fins i tot, de recessio. La
Reserva Federal dels Estats Units enguany ha pujat els seus tipus
d’interés tres vegades, des del 0,25% que va mantenir durant els
darrers dos anys fins a I’1,75%, a mitjan juny. Aquesta mesura
va venir acompanyada per la fi de les compres d’actius i marca
una inflexié important en la politica monetaria, que passa a ser
manifestament bel-ligerant amb I’objectiu de reduir la inflacio fins
a nivells del 2%. Amb una 0ltima dada de maig en el +8,6% de
I’IPC, sembla clar que aquest objectiu requerira una persisténcia
en la puja de tipus. El mercat, de fet, descompta que els tipus
d’intervenci6 arribaran al 3,75% a finals del 2022. Amb aquest
fons, no és d’estranyar que els tipus a llarg termini hagin passat
bona part del semestre pujant, i marcant maxims del 3,5%, en
el termini de 10 anys. Només al final del periode, amb I'aparicido
de previsions més pessimistes sobre el creixement, hi ha hagut
un primer retrocés, que ha permeés tancar el semestre a nivells
propers al 3%. A Europa, el BCE ha preferit mantenir una actitud
molt més cauta. Al tancament del mes de juny, el tipus de diposit
continua immobil en el -0,50%. Tanmateix, el banc ha volgut dei-
xar clar que pujara els tipus un 0,25% al juliol i ho tornara a fer
al setembre, sense especificar la magnitud i deixant clar que de-
pendra de les dades que vagin apareixent. L’objectiu, igualment
dificil, és tornar la inflacié a taxes al voltant del 2%. Els tipus a
llarg termini també s’han mogut de manera analoga al mercat
america, primer amb fortes puges fins a maxims de I'1,77% i
amb una caiguda fins tancar en 1'1,34%. Durant tot el semestre
han augmentat els diferencials als quals cotitza la renda fixa pri-
vada, tant en dolars com en euros. El dolar USA s’ha revalorit-
zat contra I’euro durant aquest primer semestre, de forma forga
sostinguda. Partia d’una cotitzaci6 d’1,14 USD/EUR per acabar
el semestre en 1,05 USD/EUR. Per una banda, la politica mone-
taria de la Reserva Federal ha estat molt més agressiva, tant al
final de les compres d’actius com a les puges de tipus i en les
seves propies previsions. Per altra banda, I’economia nord-ameri-
cana encara mostra una fortalesa més gran que I'europea, tot i
que esta rebent també I'impacte dels preus de I’energia i altres
inputs, com el preu de I’habitatge. Pel que fa a les altres divises,
el ien japonés s’ha mostrat débil respecte I'euro durant gairebé
tot el trimestre, mentre que el franc suis s’ha mostrat estable
durant gairebé tot el periode i s’ha apreciat notablement al final
de juny. La renda fixa dels mercats emergents va viure un mo-
ment de debilitat quan va esclatar la guerra a Ucraina, tot i que
va recuperar rapidament els nivells anteriors a principis d’abril.
Des d’aleshores es va iniciar un nou moviment d’ampliacié que
ha durat fins al final del periode. Aquesta vegada les causes es
troben en el mateix entorn macroeconomic i de liquiditat dels
mercats de renda fixa, que han passat d’una etapa d’abundancia
de liguiditat a un moment en qué desapareix el suport dels bancs
centrals. Les borses emergents han continuat una trajectoria bai-
xista, similar a la dels paisos desenvolupats, perd no pitjor. Per
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arees geografiques destaca la caiguda de I’Europa Emergent, en
primer lloc per la pérdua de valor del mercat rus, actualment no
apte per invertir-hi, i per la influéncia en paisos propers com ara
Polonia i Hongria. A la banda oposada, América Llatina ha invertit
la tendéncia general, amb puges a Xile i Argentina. Les borses
de paisos desenvolupats han caigut durant practicament tot el
semestre. El flux de noticies negatives per a la renda variable no
ha parat, comencant per la inflaci6 i la puja de tipus d’interés per
continuar amb els efectes de la guerra i acabar amb les amena-
ces de recessi0. Les borses dels Estats Units, els mercats de
mida més gran i la liquiditat del mén han baixat amb forga i en-
tren en el terreny de I'anomenat “bear market”: I'index Standard
& Poor’s 500 ha caigut un 20,6% mentre que I'index Nasdaq,
amb un pes alt en tecnologia, retrocedeix un 29,5%. Aquest és
un altre dels aspectes destacables del semestre: els valors ano-
menats de creixement (“Growth”) han estat castigats amb severi-
tat, atés que les puges de tipus afecten especialment els models
de valoraci6 d’aquestes empreses, que confien que els beneficis
puguin arribar en terminis molt més llargs que els de la mitjana
del mercat. Les borses europees han caigut de manera desigual.
Al centre, Alemanya, amb un -19,5% i Franca amb un -17,2%. A
la cua, mercats com Suécia (-22,6%) i Austria (-25,4%) mentre
que el mercat espanyol tanca amb un discret -7% i mercats com
ara Portugal fins i tot han pogut tancar amb beneficis. Vivim mo-
ments de canvi de régim econdmic. Contemplem el ressorgiment
del risc d’estanflacio, baix creixement amb inflacié. Mentre, els
bancs centrals busquen un cami que permeti no perjudicar I’eco-
nomia, reduir la inflacié i reafirmar la seva credibilitat, que no és
una tasca gens facil. En aquest entorn, i segons la nostra opi-
nid, els mercats continuaran molt inestables. En consequéncia,
la primera recomanaci6 general és no afegir risc a les carteres,
atés que el reajustament dels preus, tot i que molt avancgat, no
ha acabat. Tanmateix, en renda fixa considerem que les caigudes
d’aquest primer semestre deixen aquesta classe d’actiu en un
nivell atractiu i ens movem cap a posicions més neutrals, des-
prés de mesos de recomanar una posicionament netament curta
pel que fa a la durada. En renda fixa privada creiem que continua
essent adequat apostar pels emissors d’alta qualitat i en renda
variable mantenim una actitud cauta j, atés que si bé les valo-
racions s6n més atractives, el mercat descompta uns beneficis
empresarials que ens semblen massa optimistes, especialment
a Europa.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves po-
sicions amb I'objectiu d’aprofitar els moviments de les diferents
corbes de tipus d’interés.

¢) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni baixa des de 10.629.750,03 euros fins a
8.435.624,33 euros, és a dir un 20,64%. El nGmero de particips
baixa des de 531 unitats fins a 500 unitats. La rendibilitat en el
semestre ha estat d’'un -5,96% per a la classe base, un -5,72%
per a la classe plus, un -5,58% per a la classe premier, un -5,53%
per a la classe cartera, un -5,84% per a la classe pyme i un
-5,72% per a la classe empresa. La referida rendibilitat obtingu-
da és neta d'unes despeses que han suposat una carrega del
0,77% per la classe base, del 0,52% per a la classe plus i del
0,65% per a la classe pyme sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons
de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat un -5,96%,
superior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons
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gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat inferior al
-0,79% que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a
1 any. La rendibilitat del fons ha estat superior a la dels mercats
cap als quals orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons presenta una durada financera per sota del seu nivell
objectiu, la qual cosa, juntament amb una posici6 defensi-
va en renda privada i a un conjunt d’operacions tactiques, ha
permés que la rendibilitat del fons hagi estat superior a la dels
mercats cap als quals orienta les seves inversions. Els actius
que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: FUTURO EURO/USD VT.14/03/22 (1,25%); FUTURO
EURO/USD VT.13/06/22 (1,15%); FUTURO EURO-BOBL 5YR
6% VT.08/06/22 (0,86%); FUTURO EURO/USD VT.19/09/22
(0,39%); FUTURO BONO USD 2YR 6% VT.30/06/22 (0,32%).
Els actius que han contribuit menys a la rendibilitat del fons en
el periode han estat: FUTURO JPY/USD VT.13/06/22 (-1,73%);
OB.USA 3% VT.15/05/2045 (USD) (-0,87%); OB.USA 2,25%
VT.15/08/2049 (USD) (-0,76%); FUTURO EURO-BUND 10YR 6%
VT.08/06/22 (-0,51%); OB.ITALIA -BTPS- 3,5% VT.01/03/2030
(-0,39%).

b) Operativa de préstecs de valors

No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Durant el semestre, el fons ha operat en els seglents instru-
ments derivats: futurs sobre el bo estatunidenc a dos, cinc i deu
anys (Two-year Note Future, Five-year Note, Ten-year Note), futurs
sobre el bo japonés a 10 anys (10 Yr Mini JGB Future), futurs so-
bre el bo alemany a dos, cinc i deu anys (Euro-Schatz, Euro-Bobl
i Euro-Bund Future); futurs sobre el bo del Regne Unit a deu anys
(Long Gilt Future), futurs sobre el bo francés a 10 anys (Euro-OAT
Future), futurs sobre el bo italia a 10 anys (Euro-BTP Future), fu-
turs sobre el bo espanyol a 10 anys (Euro-BONO Future) i futurs
sobre el tipus de canvi dolar/corona noruega, dolar/ien, dolar/
dolar canadenc, euro/lliura esterlina, dolar/ien i dolar/euro (Euro
Currency Future). L’'objectiu de totes les posicions en derivats
és, per una banda, la inversié complementaria a les posicions
de comptat, que permet una major flexibilitat en la gesti6é de la
cartera, i, per I'altra, la gestio activa, tant a I’alga com a la baixa,
de les expectatives sobre els mercats. El grau d’inversio6 del fons,
afegint-hi a les posicions de comptat les posicions en aquests
instruments derivats, no s’ha situat durant el semestre per sobre
del 100% del seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06,/2022, el fons manté una cartera
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 6,541 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses i
les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de 2,3203%.
No existira predeterminacio, pel que fa a la qualificacié credi-
ticia per les diferents agéncies especialitzades, en la seleccid
d’inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 12100% en
emissions de renda fixa amb una qualificacié crediticia inferior a
I’investment grade. El nivell d’inversi6 en aquest tipus d’actius és
d’un 0% a tancament del periode.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.
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4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat els nivells de risc acumulats respecte al se-
mestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat deta-
llades a I'informe, degut principalment a I'increment dels nivells
de risc dels mercats cap als quals orienta les seves inversions.
En aquest sentit, durant el semestre, el fons ha experimentat
una volatilitat del 6,87% enfront de la volatilitat del 0,43% de la
Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
I IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL
FONS

La gestio del fons estara, durant tot el temps que duri la situacio
actual, encaminada a mantenir els riscos controlats i els nivells
limitats, i la seva gestid sera concorde amb I’evoluci6 de la situa-
ci6é econdmica actual. El fons es gestionara de manera dinamica
i proactiva per aprofitar els moviments de mercat, amb la finalitat
d’assolir una revaloracio a llarg termini representativa de I’asso-
lida pels fons adscrits a la categoria de Renda Fixa Llarg Termini
Global segons estableix el diari econdmic Expansion.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informaci6 apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
I swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacio de garanties o swaps de rendiment total.



