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INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa
de denominacio

B} Dades economiques

2.1. Dades generals

uan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les apareixeran en
CATEGORIA ane. ° i i
Tipus de fons: fons d’inversid lliure. Vocacidé Inversora: Fons ine 1D B linversia Patimoni (milers d'EUR)
d’Inversio Lliure. Renda Variable Euro. Perfil de Risc: Molt Elevat. Classe oo ” <. Divisa distribuitsper  minima “Periode de
participacions  particips PP i 2021 2020 2019
participacio ~ (EUR)  informe
BASE 13264090 21  EWR 100000 1210 1446 1646 2392
PLUS 105.209,33 7 EWR 100000 976 1.056 1557 2111
. PREMIER 0,00 0 ER 1,000,000 0 0 0 0
DESCRIPCIO GENERAL CARTERA 0,00 0 EWR 0 0 0 0 0
EMPRESA 0,00 0 ER 500.000 0 0 0 0
El fons inverteix en 5 accions de companyies espanyoles in- PYME 492500 1 ER 10.000 46 47 5 51
closes en la cistella de I’index\ I_B_EX 35. La seleccio de_yalors VALOR LIQUIDATIU (EUR)
s’efectua sobre la base de I'analisi fonamental. La selecci6 dels i Estimt T Valor it dfi
titols valora positivament: la diversificacié geografica del negoci » Eemact
en diferents blocs econdmics, la sanitat de la posicid financera Casse BEERSS mpot Dt Impot queesva 2021 2020 2019
de la companyia, la rendibilitat per dividend esperada i el poten- i — ezl realitzar -
cigl de revaloracio de I’.acci().. Aquest fons pot no ser adequgt.per PUS  ER 3050652022 92769 10,0354 10,0875
a inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de PREMIER ~ EUR 30/06/2022  9,4238 10,1843 10,2167
de 7 CARTERA  EUR 30/06/2022  9,3608 10,1137 10,1407
menys de [ anys. EMPRESA  EUR 30/06/202 94144 10,1842 10,2370
PYME EUR 30/06/2022  9,3420 10,1122 10,1774
Comissid de gestio
% efectivament cobrat Base d )
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS Olasse Perfode Acumulada e ,ifn';fggé
L’IIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- o Y pg‘g'(”)""i S/gs(“)“oats (T)"g’(‘) S/DStg(")“"i y gs(‘;'(‘)ats (T)"gaé —
litat d’inversi6 per gestionar d’una manera més eficac la cartera. PLUS 0,47 000 047 047 000 047 Parimoni  Alfons
La metodologia aplicada per calcular I’exposicio total al risc de PREMIER 0,00 000 000 000 000 000 Patrimoni  Alfons
P _ . I I | I I I atrimoni ons
gla ap P P CARTERA 0,00 000 000 000 000 000 Patimoni Al
mercat és el métode de compromis. EMPRESA 000 000 000 000 000 000 Patimoni Alfos
Una informacié més detallada sobre la politica d’inversio del PYME 034 000 034 034 000 034 Patrimoni _Alfons
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. Comissic de dipositar
% efectivament cobrat N
Classe D Base de calcul
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
A PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
DIVISA DE DENOMINACIO PREMIER 0,00 0,00 Patrimoni
EUR CARTERA 0,00 0,00 Patrimoni
: EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni
PYME 0,03 0,03 Patrimoni
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SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.I.L.

2.2. Comportament

Quan no existeixi informaci6é disponible les corresponents cel-les apareixeran en
blanc.

(Dades referides a I'Gltim valor liquidatiu definitiu: 30/06,/2022)

A. Individual. CLASSE BASE

Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual

Amb darrer Amb darrer
VL estimat VL definiiu Ayl R vt R

0,00 -1,67 0,77 6,75 18,75 4,70

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 2305 2305 2090 1715 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 043 043 030 028 035 028 05 02 0,5
VaR histric (i) 1258 1258 1258 1258 1109 1258 1228 1089 1091

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s'ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d’1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels Gltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
t-actual
aclua Ay t1 Ay t2 Ay t3 Ay t5
0,75 1,52 147 141 1,36

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gesti6
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissié de gestid sobre resunats niels costos de Ir ansaccid perla compr avenda de valors.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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Sabadell Asset Management a company of Amundi

A. Individual. CLASSE PLUS

Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual
Amb darrer Amb darrer
VL estimat VL definitu wial U RS

0,00 -1,56 -0,52 6,51 19,05 492

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual tﬂtlr(HO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt-5
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 2305 2305 2090 17,15 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 035 028 053 029 015
VaR historic (ii) 1256 1256 1256 1256 11,07 1256 1226 10,87 10,89

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d’inversié homogenia.

(ii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels Gltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
t-actual
Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5
0,62 1,27 1,22 1,16 111
Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissié de gestio sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de fi ) i resta de desp de gestio

corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissié de gestio sobre resunats niels costos de Ir ansaccié perla compr avenda de valors.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE PREMIER

Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual

Amb darrer Amb darrer
VL estimat VL definitu Al R AVt

0,00 14T 032 6,33 19,29 5,16

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissio de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual tri‘i‘}“i"o) Timd  Tim-2 M3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 2305 2305 2090 1715 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 03 028 053 029 015
VaR historic (ii) 12,55 1255 1255 12,55 11,06 1255 1224 1086 10,88

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d’inversié homogenia.

(ii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
-actual
bactia Ay L Ay 2 Anyt3 Anyt5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gesti6
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres |IC s’inclouen també les despeses suportades indi derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissié de gestio sobre resunats niels costos de Ir ansaccid perla compr avenda de valors.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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Sabadell Asset Management a company of Amundi

A. Individual. CLASSE CARTERA

Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual

Amb darrer Amb darrer

VL estimat VL definitu Ayl D Avtd
0,00 -7,44 0,27 -6,28 19,35 4,84

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual tril:rlmt.lTO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 2305 2305 2090 17,15 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 035 028 053 02 0,15
VaR historic (ii) 1254 1254 1254 1254 1105 1254 1226 10,88 10,90

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d’inversié homogenia.

(ii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d’1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
t-actual
actua Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any -5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissié de gestio sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestié
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissid de gestio sobre resunats niels costos de Ir ansaccié perla compr avenda de valors.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.I.L.

A. Individual. CLASSE EMPRESA
Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual

Amb darrer Amb darrer
VL estimat VL definty vl R v R

0,00 -1,56 -0,62 6,61 19,05 4,95

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Ayt

Acumulat —
Ultim

any t-actual
y tim. (0)

Volatilitat (i) de:

Valor liquidatiu 2305 2305 2090 17,15 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 0,43 043 030 028 035 028 053 029 015
VaR historic (ii) 1256 1256 1256 12,56 11,07 1256 11,44 884 0,00

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d'inversié homogenia.

(ii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d’1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels (ltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
-actual
bactua Ay 1 Ay 2 Anyt3 Ay 5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestié
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d'un 10% del seu patrimoni en altres 1IC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissié de gestid sobre resunats niels costos de Ir ansaccid perla compr avenda de valors.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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Sabadell Asset Management a company of Amundi

A. Individual. CLASSE PYME
Divisa de denominacié EUR

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat any t-actual Anual

Amb darrer Amb darrer
VL estimat VL defintu Al D v

0,00 -1,62 -0,64 6,63 18,90 479

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat it
any t-actual ml:nt”(no) Tim-1  Tim-2 | Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Ayt
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 2305 2305 2090 17,15 1835 17,15 3343 1345 0,00
Lletra Tresor 1 any 043 043 030 028 035 028 053 029 015
VR historic (ii) 12,57 1257 1257 1257 11,08 1257 1145 885 0,00

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d'inversié homogenia.

(ii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels Gltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Acumulat any Anual
t-actual
actia Ay 1 Ay 2 Anyt3 Anyt5
047 1,39 1,34 1,24 0,39

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis b is (excepte despeses de fi ) i resta de despeses de gestio
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcié ide reemborsament. Aquesta ratio no indou la
comissié de gestio sobre resunats niels costos de Ir ansaccid perla compr avenda de valors.
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2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

Fi del periode actual Fi del periode anterior

£ =8 £ =8

(+) INVERSIONS FINANCERES 2.026 90,77 2353 9231
- Cartera interior 2,026 90,77 2353 9231

- Cartera exterior 0 0,00 0 0,00

- Interessos de la cartera d'inversié 0 0,00 0 0,00

- Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 181 8,11 181 7,10
(+) RESTA 25 1,12 15 059
TOTAL PATRIMONI 2232 100,00 2.549 100,00

2.4. Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja =2
o8 E.. of |oEc
=62 g2E SEE Sis
£ T = K g8 = 3 s R3 2,:,_
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers ’EUR) 2549 3097 2549
+ Subscripcions/ reemborsaments (net) 5,43 9,98 -5,43  -54,14
- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets 1,82 9,35 -7,82  -29,52
(+) Rendiments de gesti6 7,13 -8,63 -7,13  -30,43
(-) Despeses repercutides 0,69 0,72 0,69 -1854
- Comissid de gesti 0,54 0,55 054 -17,16
- Comissid de finangament 0,00 0,00 0,00 0,00
- Altres despeses repercutides 0,15 0,17 0,15 -23,10
(+) Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 2232 2549 2232

Inversions financeres

“Aquest semestre el fons ha venut la totalitat de la posicid
de Ferrovial i ha incorporar en cartera Inditex. Els actius que
han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: AC.BANKINTER (6,35%); AC.ACS ACTIVIDADES
DE CONST. Y SERV. (0,31%); IBEX 35 (0,22%); FUTURO
MINI IBEX35 VT.14/04/22 (0,17%); FUTURO MINI IBEX35
VT.21/01/22 (0,08%). Els actius que han contribuit menys
ala rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.CELLNEX
TELECOM SA (-5,53%); AC.INTERNATIONAL CONSOLIDA-
TED AIRL (SM) (-5,25%); AC.FERROVIAL, S.A. (-2,11%);
AC.INDITEX (-0,66%); FUTURO MINI IBEX35 VT.17/06/22
(-0,40%).“
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Fets rellevants

Si

=
(=]

a. Suspensio temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substituci6 de la Societat Gestora

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria

g. Canvi de control de la Societat Gestora

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu

>X X X X X X X X X

i. Autoritzacid del procés de fusio
j- Altres fets rellevants X

BEA Annex explicatiu de fets

rellevants

27/05/2022: Fusio d’'lIC La CNMV ha resolt: Autoritzar, a sol-licitud
de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., com a entitat
gestora, i de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA, com a entitat dipositaria, la fusio per absorcio de SABADELL
ESPANA BOLSA, FI (inscrit en el registre corresponent de la CNMV
amb el nimero 2430), SABADELL ESPANA 5 VALORES, FIL (inscrit en
el registre corresponent de la CNMV amb el nimero 48), per part de
SABADELL ESPANA DIVIDENDO, FI (inscrit al registre corresponent de
la CNMV con el nimero 2572).

A Operacions vinculades i altres

informacions
Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al X
20%
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament
¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons l'article 4 de la LMV)
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director o assessor, o s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen

com a origen comissions o0 despeses satisfetes per la IIC S
h. Diferéncies superiors al 10% entre valor liquidatiu estimat i el definitiu a X
la mateixa data
i. S’ha exercit el dret de disposicié sobre garanties otorgades (només X
aplicable a FIL)
j- Altres informacions o operacions vinculades X
Afide
periode
k.% endeutament mig del periode 0,00
1.% patrimoni afectat per operacions estructurades de tercers a les que la lIC 0.00
actui com a subjacent ’
m.% patrimoni vinculat a posicions propies del personal de la Societat 000

Gestora o0 dels promotors
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Annex explicatiu sobre
operacions vinculades
i altres informacions

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius
o valors negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot
aquells emesos o avalats per entitats del grup de BNP Pa-
ribas, S.A., operacions de compravenda de divisa, aixi com
operacions de compravenda de titols de deute pablic amb
pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
o liquidadors entitats del grup de BNP Paribas, S.A. Aques-
ta Societat Gestora verifica que aquestes operacions es
realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneraci6 dels comptes i dipdsits del Fons en I’enti-
tat dipositaria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informacio6 i adverténcies
a instancia de la CNMV

No aplicable.

BED Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio
dels mercats

El primer semestre de 2022 ha tingut com a protagonistes
els bancs centrals. Vivim un canvi de régim econdomic amb
una gran protagonista, la inflacid. A I’eurozona, I'lPC de
juny ha marcat un maxim del +8,6%. Si la xifra de tanca-
ment de 2021, un 5%, ja semblava molt alta, les dades re-
cents han posat en guardia tant les autoritats monetaries
com les politiques. L’origen d’aquest brot inflacionista esta
en les matéries primeres, especialment les energétiques
que van pujar primer com a consequéncia del creixement
de la demanda per la reobertura de I'activitat després de
la COVID. Aquest moviment a I'alca dels preus energétics
es va veure exacerbat per la guerra entre Russia i Ucraina,
que va comportar fortes sancions al pais agressor, gran
productor de petroli i gas. El segon semestre es presenta
francament complicat a causa de les amenaces per part
de Rassia d’interrompre el subministrament de gas natu-
ral als paisos europeus. Les alces de preus ja estan en
fase de traslladar-se a altres béns i serveis i als salaris.
En conjunt, el panorama ha generat nous dubtes sobre la
capacitat dels paisos occidentals de sostenir les seves
taxes actuals de creixement economic. Alguns analistes ja
parlen d’estanflacio (inflacid i estancament) i, fins i tot, de
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recessio. La Reserva Federal dels Estats Units enguany ha
pujat els seus tipus d’interés tres vegades, des del 0,25%
que va mantenir durant els darrers dos anys fins a I’1,75%,
a mitjan juny. Aquesta mesura va venir acompanyada per
la fi de les compres d’actius i marca una inflexié important
en la politica monetaria, que passa a ser manifestament
bel-ligerant amb I’objectiu de reduir la inflacié fins a nivells
del 2%. Amb una Gltima dada de maig en el +8,6% de I'lPC,
sembla clar que aquest objectiu requerira una persisténcia
en la puja de tipus. El mercat, de fet, descompta que els
tipus d’intervenci6 arribaran al 3,75% a finals del 2022.
Amb aquest fons, no és d’estranyar que els tipus a llarg
termini hagin passat bona part del semestre pujant, i mar-
cant maxims del 3,5%, en el termini de 10 anys. Només
al final del periode, amb |’aparicidé de previsions més pes-
simistes sobre el creixement, hi ha hagut un primer retro-
cés, que ha permés tancar el semestre a nivells propers
al 3%. A Europa, el BCE ha preferit mantenir una actitud
molt més cauta. Al tancament del mes de juny, el tipus de
dipdsit continua immobil en el -0,50%. Tanmateix, el banc
ha volgut deixar clar que pujara els tipus un 0,25% al juliol i
ho tornara a fer al setembre, sense especificar la magnitud
i deixant clar que dependra de les dades que vagin aparei-
xent. L’objectiu, igualment dificil, és tornar la inflaci6 a ta-
xes al voltant del 2%. Els tipus a llarg termini també s’han
mogut de manera analoga al mercat america, primer amb
fortes puges fins a maxims de 1'1,77% i amb una caiguda
fins tancar en I’1,34%. Durant tot el semestre han augmen-
tat els diferencials als quals cotitza la renda fixa privada,
tant en dolars com en euros. El dolar USA s’ha revalorit-
zat contra I’euro durant aquest primer semestre, de forma
forca sostinguda. Partia d’una cotitzaci6é d’1,14 USD/EUR
per acabar el semestre en 1,05 USD/EUR. Per una banda,
la politica monetaria de la Reserva Federal ha estat molt
més agressiva, tant al final de les compres d’actius com a
les puges de tipus i en les seves propies previsions. Per al-
tra banda, I’economia nord-americana encara mostra una
fortalesa més gran que l'europea, tot i que esta rebent
també I'impacte dels preus de I'energia i altres inputs,
com el preu de I'habitatge. Pel que fa a les altres divises,
el ien japonés s’ha mostrat débil respecte I'euro durant
gairebé tot el trimestre, mentre que el franc suis s’ha mos-
trat estable durant gairebé tot el periode i s’ha apreciat no-
tablement al final de juny. La renda fixa dels mercats emer-
gents va viure un moment de debilitat quan va esclatar la
guerra a Ucraina, tot i que va recuperar rapidament els
nivells anteriors a principis d’abril. Des d’aleshores es va
iniciar un nou moviment d’ampliacié que ha durat fins al fi-
nal del periode. Aquesta vegada les causes es troben en el
mateix entorn macroecondomic i de liquiditat dels mercats
de renda fixa, que han passat d’'una etapa d’abundancia
de liquiditat a un moment en qué desapareix el suport dels
bancs centrals. Les borses emergents han continuat una
trajectoria baixista, similar a la dels paisos desenvolupats,
perd no pitjor. Per arees geografiques destaca la caiguda
de I'Europa Emergent, en primer lloc per la pérdua de valor



del mercat rus, actualment no apte per invertir-hi, i per la
influéncia en paisos propers com ara Polonia i Hongria. A
la banda oposada, América Llatina ha invertit la tendén-
cia general, amb puges a Xile i Argentina. Les borses de
paisos desenvolupats han caigut durant practicament tot
el semestre. El flux de noticies negatives per a la renda
variable no ha parat, comencant per la inflaci6 i la puja de
tipus d’interés per continuar amb els efectes de la guerra
i acabar amb les amenaces de recessio. Les borses dels
Estats Units, els mercats de mida més gran i la liquiditat
del mén han baixat amb forca i entren en el terreny de
I’anomenat “bear market”: I'index Standard & Poor’s 500
ha caigut un 20,6% mentre que I'index Nasdag, amb un
pes alt en tecnologia, retrocedeix un 29,5%. Aquest és un
altre dels aspectes destacables del semestre: els valors
anomenats de creixement (“Growth”) han estat castigats
amb severitat, atés que les puges de tipus afecten especi-
alment els models de valoracié d’aquestes empreses, que
confien que els beneficis puguin arribar en terminis molt
més llargs que els de la mitjana del mercat. Les borses
europees han caigut de manera desigual. Al centre, Alema-
nya, amb un -19,5% i Franca amb un-17,2%. A la cua, mer-
cats com Suécia (-22,6%) i Austria (-25,4%) mentre que el
mercat espanyol tanca amb un discret -7% i mercats com
ara Portugal fins i tot han pogut tancar amb beneficis. Vi-
vim moments de canvi de régim economic. Contemplem el
ressorgiment del risc d’estanflacio, baix creixement amb
inflaci6. Mentre, els bancs centrals busquen un cami que
permeti no perjudicar I’economia, reduir la inflacio i reafir-
mar la seva credibilitat, que no és una tasca gens facil.
En aquest entorn, i segons la nostra opinid, els mercats
continuaran molt inestables. En consequéncia, la primera
recomanacio general é€s no afegir risc a les carteres, atés
que el reajustament dels preus, tot i que molt avancat, no
ha acabat. Tanmateix, en renda fixa considerem que les
caigudes d’aquest primer semestre deixen aquesta classe
d’actiu en un nivell atractiu i ens movem cap a posicions
més neutrals, després de mesos de recomanar una posici-
onament netament curta pel que fa a la durada. En renda
fixa privada creiem que continua essent adequat apostar
pels emissors d’alta qualitat i en renda variable mantenim
una actitud cauta j, atés que si bé les valoracions s6n més
atractives, el mercat descompta uns beneficis empresari-
als que ens semblen massa optimistes, especialment a
Europa.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

En el semestre el fons ha gestionat activament i de mane-
ra dinamica la seva exposici0, tant sectorialment com a ni-
vell de titols individuals i ha incrementat el pes en aquells
que han assolit nivells de valoraci6 atractius, també ha re-
duit els que, després d’un bon comportament relatiu, han
mostrat valoracions més exigents o perspectives menys
positives.
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c) index de referéncia

No aplica.

d) Evolucio6 del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses
de I'lic

El patrimoni baixa des de 2.549.022,21 euros fins a
2.232.168,76 euros, és a dir un 12,43%. El nUmero de
particips baixa des de 32 unitats fins a 29 unitats. La ren-
dibilitat acumulada ha estat d’un -7,67% per a la classe
base, un -7,56% per a la classe plus, un -7,47% per a
la classe premier, un -7,44% per a la classe cartera, un
-7,56% per a la classe empresa i un -7,62% per a la clas-
se pyme. La referida rendibilitat obtinguda és neta d’unes
despeses que han suposat una carrega0,75% sent les
despeses directes de 0,75% i indirectes de 0,00% per la
classe base,0,62% sent les despeses directes de 0,62% i
indirectes de 0,00% per a la classe plus i 0,47% sent les
despeses directes de 0,47% i indirectes de 0,00% per a la
classe pyme respectivament sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta
de fons de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat un
-7,67%, superior a la rendibilitat mitjana ponderada del to-
tal de fons gestionats per Sabadell Asset Management i ha
estat inferior al -0,79% que s’hagués obtingut en invertir
en Lletres del Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha
estat inferior a la dels mercats cap als quals orienta les
seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Aquest semestre el fons ha venut la totalitat de la posi-
ci6 de Ferrovial i ha incorporar en cartera Inditex. Els ac-
tius que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el
periode han estat: AC.BANKINTER (6,35%); AC.ACS ACTI-
VIDADES DE CONST. Y SERV. (0,31%); IBEX 35 (0,22%);
FUTURO MINI IBEX35 VT.14,/04/22 (0,17%); FUTURO MINI
IBEX35 VT.21/01/22 (0,08%). Els actius que han con-
tribuit menys a la rendibilitat del fons en el periode han
estat: AC.CELLNEX TELECOM SA (-5,53%); AC.INTERNATI-
ONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) (-5,25%); AC.FERROVIAL,
S.A. (-2,11%); AC.INDITEX (-0,66%); FUTURO MINI IBEX35
VT.17/06/22 (-0,40%).

b) Operativa de préstecs de valors

No aplica.

c¢) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els seglients
instruments derivats: futurs Mini sobre I'index IBEX 35®.
L’objectiu de totes les posicions en derivats és, per una
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banda, la inversi6 complementaria a les posicions de
comptat, que permet una major flexibilitat en la gestid de
la cartera, i, per I'altra, la gestid activa, tant a I’alga com
a la baixa, de les expectatives sobre els mercats. El grau
d’inversio del fons, afegint-hi a les posicions de comptat
les posicions en aquests instruments derivats, s’ha situat
durant el semestre en el 100% del seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions

No aplica.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT

No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat els nivells de risc acumulats res-
pecte al semestre anterior, tal com reflecteixen les dades
de volatilitat detallades a I'informe, degut principalment a
I"augment dels nivells de risc dels mercats cap als quals
orienta les seves inversions. En aquest sentit, durant el se-
mestre, el fons ha experimentat una volatilitat del 23,05%
enfront de la volatilitat del 0,43% de la Lletra del Tresor a
1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

El fons ha exercit els drets politics a les Juntes Generals
d’Accionistes, tant ordinaries com extraordinaries, convo-
cades per societats en la cartera del fons durant el perio-
de, d’acord amb la politica d’exercici de drets de vot de la
societat gestora i de la seva casa matriu Amundi.

La politica de vot del grup contempla les dimensions me-
diambientals i socials com a principals prioritats: transicio
energética i cohesid social, proteccié a I'accionista i divi-
dends, independéncia i limitacidé del consell, coheréncia
en la politica de remuneracions i d’ampliacions de capital.
Engagement és I'Us per part del propietari de les accions
dels seus drets i posicid per influir en les activitats i el
comportament de les societats en les quals inverteix.

La integracid dels criteris ESG en la cadena de valor de la
gestid de carteres exigeix:

- La integraci6 dels criteris ESG en el procés d’inversio de
gestio activa.

- Una politica proactiva de dialeg que potencii la identifica-
ci6 i la millora de les practiques en ESG: Engagement amb
les societats.

- Exercici del vot: mitjancant una politica de vot especifica
que emfasitzi les necessitats mediambientals i socials.
S’ha exercit el dret de vot en 5 societats, en qué se sotme-
tien a votaci6 112 punts de I'ordre del dia, dels quals en 9
s’hi ha votat en contra.
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6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV

No aplica.

7.ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA |
IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE
POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

La gestio del fons estara, durant tot el temps que duri la
situacié actual, encaminada a mantenir els riscos contro-
lats i els nivells limitats, i la seva gestid sera concorde
amb I’evolucié de la situacié econdmica actual. El fons es
gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar els
moviments de mercat, amb la finalitat d’assolir una revalo-
racio a llarg termini representativa de I’assolida pels fons
adscrits a la categoria de “Inversion Libre (FIL)” segons
estableix el diari econdmic Expansion.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informacié apareixera complimentada a I'informe
anual.

Informacioé sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de fi-
nanciacio de valors, reutilitzacié de garanties o swaps de
rendiment total.



