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INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les apareixeran

en blanc.
Vocacio Inversora: Garantit de Rendiment Variable. Perfil de Risc: 1,

en unaescaladel”lal 7.

Periode actual ~ Periode anterior

Nam. de participacions 14.402.935,28 14.574.988,89
NUm. de particips 4.191 4.251
DEscmPcm GENERAL Beneficis bruts distribuits per participacié (EUR)
L N . . . X Inversié minima (EUR) 600
La seva gestid esta encaminada a la consecucid d'un objectiu con-
cret de rendibilitat consistent a garantir en la data de venciment de o . o
Patrimoni a fi del periode Valor liquidatiu a

la garantia, el 30 d'abril de 2026, el valor de la inversio inicial en Data (milers ’EUR) fi del periode (EUR)
data 19 de juliol de 2018 incrementat, si s'escau, en el 85% de la

o o o ! Periode de I'informe 134.140 9,3134
rsvaloramo de la mitjana arltm.e'.tlca de les obser\_/amons mens\uals de 2022 135.202 9.2763
I'index EUR? STOXX Se[ect Dividend 30 {Eur Prlcfe?. Per al calcul de 2021 B 103215
la revaloracio es prendra com a valor inicial el maxim valor de tanca-

- - . 2020 170.016 10,5234
ment de I'index entre el 20 de juliol de 2018 i el 20 d'agost de 2018,
ambdos inclosos, i com a valor final la mitjana dels valors de tanca- Comissons 4, efeciament cobrat
ment de I'index dels dies 5 de cada mes, o dia habil seglent, des aplicades en e ) Basede  Sistema
del mes de setembre de 2018 fins al mes d'abril de 2026. Aquesta periode, sobre i A caloul  dimputaci6
rendibilitat esta garantida al mateix fons per Banco de Sabadell, S.A. patrimonimifa s/parimoni  sfresutat  Total  s/patimoni  s/resultat  Tota

gg";ssst:g 027 000 027 027 000 027 Patrimoni AlFons
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS
L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la finalitat Comissions aplicades en el periode, % efectivament cobrat Base de
d'inversio per gestionar d'una manera més eficag la cartera. La me- sobre patrimoni mitja Periode Acumulada caleul
todologia aplicada per calcular I'exposici6 total al risc de mercat és Comissid de dipositari 0,02 0,02 Patrimoni
el métode de compromis. Una informacié més detallada sobre la po-
litica d'inversio del Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. Periode [ Periode |\ oovial | Anytd
actual anterior

. index de rotaci6 de la cartera 0,00 0,02 0,00 0,02
DIVISA DE DENOMINACIO Rendibilitat mitjana de la liquiditat
EUR. (% anualitzat) 2,17 0,33 2,17 -0,08
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2.2. Comportament

Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les apareixeran en
blanc.

A. Individual
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

= El Trimestral Anual
g  Utim
3% tim Tim-1 Tim-2 Tim-3 ’:_”1V ’t\"g ’:”3V ’t\”5y
s (0)
Rendibilitat 040 0,77 1,18 -149 273 -10,13 -192 0,65

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Rendibilitats Trimestral actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
-0,47 11/04/2023 -0,54 14/03/2023 -1,34 12/03/2020
0,40 23/06/2023 1,15 15/03/2023 1,73 26/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s’hagi
modificat la seva vocaci6 inversora, en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una
politica d'inversié homogenia en el periode.

MESURES DE RISC (%)

Rendibilitat minima (%)
Rendibilitat maxima (%)

© T Trimestral Anual
B2
2% 2 = o @ T @ 2 =2
=EH S EE - BER - BE -
< s = = = < < < <
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 406 280 504 423 510 4,79 185 4,67
IBEX 35 15,61 10,84 19,13 1533 1645 19,45 1625 34,16
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79 2,13 200 151 028 0,53
VaR historic (ii) 241 241 242 245 248 245 1,71 180

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d’un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera com-
parativa s’ofereix la volatilitat de diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb
politica d'inversié homogenia.

(iiii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es
repetis el comportament de la IIC dels Gltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

] Trimestral Anual

feg=t

ES g€ ¢ o @ T 9@ 2 =

85 Eg E £ S = i< = =

<=ESEE = & £ & £ Z
Ratio total de despeses 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,61 061 0,61

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni,
comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gesti6
corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen
més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades indirectament, derivades
d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripcio i de reemborsament. Aquesta ratio no inclou la
comissié de gestio sobre resultats ni els costos de transaccié per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la
ratio de despeses sintética.
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B. Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el periode de referéncia
dels fons gestionats per la Societat Gestora es presenta en el quadre adjunt. Els
fons s’agrupen segons la seva vocaci6 inversora.

. Patrjmoni Nim de Rendibilitat
Vocacio Inversora Gestionat* PR semestral
(milers d’euros) particips mitjana**

Monetari a curt termini

Monetari

Renda Fixa Euro 3.402.413 84.578 1,06
Renda Fixa Internacional 206.161 21.919 1,34
Renda Fixa Mixta Euro 85.304 1.132 3,11
Renda Fixa Mixta Internacional 1.756.084 44.736 1,72
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renda Variable Mixta Internacional 493.800 24.464 2,82
Renda Variable Euro 301.327 27.808 15,30
Renda Variable Internacional 1.296.697 81.641 13,04
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00
Garantit de Rendiment Fix 2.064.897 41.382 0,34
Garantit de Rendiment Variable 1.783.995 60.290 1,31
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorn Absolut 79.464 9.121 1,24
Global 3.768.438 84.674 6,25
TOTAL FONS 15.641.118 493.119 3,65
*Mitjanes.

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.

2.3. Distribucid del patrimoni al tancament
del periode (Imports en milers d’EUR)

Fi del periode actual Fi del periode anterior

[ =4 L

- R g - R g
(+) INVERSIONS FINANCERES 130.062 96,96 130.378 96,43
- Cartera interior 127.117 94,76 127.311 94,16
- Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
- Interessos de la cartera d'inversio 2.945 2,20 3.067 2,27
- Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 4.203 3,13 5.362 3,97
(+) RESTA -125 -0,09 -538 -0,40
TOTAL PATRIMONI 134.140 = 100,00 135.202 100,00

Notes: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.
Les inversions financeres s'informen a valor estimat de realitzacio.



2.4, Estat de variacio patrimonial 3.3. Operativa en derivats. Resum de les posicions
obertes al tancament del periode

% sobre patrimoni mitja | s . ) ,
— = ] (imports en milers d’EUR)
— ®© —_— = an =
T2 S22 oo_ EEE Import nominal ~ Objectiu de
g § 2 § = r—é s 838 Instrument comprom. la inversio
= = O =
£8 £33 S 3° &8 CESTA1 BS GARANTIA C/ OPCION CALL CESTA1 16.720 versid
-8 ~s == EXTRA 29 (BBVA) BS GARANTIA EXTRA 29 )
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers EUR) 135,202 142.702 135.202 E)?g:ég?ﬁ“&g:g‘m gé ?;E\ngﬁ\AéLq%iS;gz 116.460 Inversis
+ Subscripcions/reemborsaments (net) -1,19 -1,13 -1,19 1,84 Total Subi ¢ Rend
ota acent Renda
- Beneficis bruts distibuits 000 000 000 0,00 Vorale 163.180
+ Rendiments nets 0,40 -4,23 0,40 -109,27 TOTAL DRETS 163.180
(+) Rendiments de gestio 0,71 -3,92 0,71 -117,43 TOTAL OBLIGACIONS 0
+ Interessos 0,55 0,52 0,55 2,88
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda fixa (realitzades o no) 0,15 -4,45 0,15 -103,33
+ Resultats en renda variable (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en derivats (realitzades o no) 0,00 0,01 0,00 97,41
+ Resultats en IIC (realitzades o no) 000 000 000 0,00 n Fets rellevants
+ Altres resultats 0,00 0,00 0,00 0,00 si WD
i 0
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 -100,00
() Despeses repercutides 2030 031 20,30 469 a. Suspensi6 temporal de subscripcions/reemborsaments X
- Comissié de gesti6 _0Y27 -0’28 _0'27 _4Y69 b. Represa de subscripcions/reemborsaments X
Comissid de dipositari _0’02 _0'03 _0’02 _4Y69 ¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
' ' ' ' d. End ior al 5% del patrimoni X
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 -8,06 . S:bz::::’:r:esépgzgireiatf)(;es;:ammom X
- Altres despeses de gesti corrent 0,00 0,00 0,00 -0,79 f-S bstitucis de I'Entitat Divositari y
- Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00 - ou St.ItUCIO e lEntitat |p?5|tar|a
(+) Ingressos 0,00 0.00 0,00 0,00 g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. idel ials del inf i X
+ Comissions de descompte a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00 . ACanv-l e-('arzelnts es’ser;cui s _’e prospecte informatiu X
+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00 ' utontfzamo el proces de 1usio b
+ Altres ingressos 000 000 000 000 I. Altres fets reflevants
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 134.140 135202 134.140

Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de . .
realitzacio (en milers d’EUR) i en percentatge B Annex explicatiu de fets

sobre el patrimoni, al tancament del periode rellevants
Periode actual Periode anterior No ap| icable.
Descripcid de la inversio § sz &=
i emissor a 5 g * 5 g =
= gE
CARTERA INTERIOR
TOTAL DEUTE PUBLIC COTITZAT A MES D'1 ANY ER 127117 94,76 127311 94,16
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA ER 1271117 94,76 127311 94,16
TOTAL RENDA FIXA ER 127117 9476 127311 9416 n OperaCIOHS vVincu |adeS
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR ER 127117 94,76 127311 94,16 H H H
i altres informacions
TOTAL INVERSIONS FINANCERES ER 127117 94,76 127311 94,16
Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
3.2. Distribucio de les inversions financeres, al 20%)
en tancar e| peﬁode b. Modificacions d'escassa rellevancia en el Reglament
o i X X X c. Gestora i dipositari son del mateix grup (segons l'article 4 de la LMV) X
Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu
100% d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament X
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a
col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats X
vinculades
f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup
g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC X
h. Altres informacions o operacions vinculades X

= RF Interior
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Annex explicatiu sobre
operacions vinculades
i altres informacions

El Fons pot realitzar operacions de compravenda
d'actius o valors negociats en mercats secundaris
oficials, fins i tot aquells emesos o avalats per en-
titats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup
de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda
de divisa, aixi com operacions de compravenda de
titols de deute pUblic amb pacte de recompra en
les quals actuin com a intermediaris o liquidadors
entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Ges-
tora verifica que aquestes operacions es realitzin
a preus i condicions de mercat.

La remuneracid dels comptes i dipdsits del Fons
en |'entitat dipositaria es realitza a preus i condi-
cions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals audi-
tats d'aquest Fons per mitjans telematics a
www.sabadellassetmanagement.com.

B} Informacio6 i adverténcies
a instancia de la CNMV

No aplicable.

BED Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO
DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio
dels mercats
L'any va comencar bé, amb un repunt fort al gener
dels mercats de renda variable i de renda fixa,
que també van reaccionar positivament a la cai-
guda de la inflacid i a la perspectiva d'una politica
monetaria més flexible. Posteriorment, al febrer,
els mercats van fer marxa enrere amb pérdues
a les accions, el crédit, els bons sobirans i les
mateéries primeres a causa de les solides dades
economiques, cosa que, juntament amb la inflacid
subjacent persistent, va obligar els inversors a re-
avaluar les seves expectatives de tipus d'interés
i fixar els preus en taxes d'interés més altes du-
rant més temps. A principis de marg, la yield dels
Estats Units va continuar apujant, pero tot aixo va
canviar amb el col-lapse del Silicon Valley Bank,
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que va augmentar els temors sobre un contagi
més ampli. Al segon trimestre, els tipus d'interés
es van tornar a ajustar a I'alca, perqué es va per-
cebre la crisi del mes de mar¢ com un esdeveni-
ment aillat i, sobretot, perqué els bancs centrals
van constatar la persisténcia de la inflacio, per la
qual cosa han endurit el seu missatge al final del
trimestre. Els mercats d'accions han completat
un primer semestre sorprenentment positiu, amb
el suport d'un nombre reduit d'empreses, especi-
alment del sector tecnoldgic que viuen una nova
febre al voltant del tema de la intel-ligéncia artifi-
cial. La Reserva Federal va apujar els seus tipus
per Gltima vegada al maig fins al 5 %. La pausa
que semblava marcar en el seu missatge ha estat
substituida al final del trimestre per una nova ex-
pectativa de puges, que, tanmateix, continuen es-
sent dependents de les dades que es publiquen
al juliol. El to ha estat més dur per part del Banc
Central Europeu, que ha deixat el seu tipus d'inte-
rés de dipdsit en el 3,50 %, tot i que ha anunciat
que és molt probable una pujada al setembre, i
alhora ha descartat baixades en un futur proxim.
Els mercats de bons han passat per moments
d'expectatives fortes de retallades de tipus, com
les que es van viure al mar¢ amb les crisis dels
bancs nord-americans (SVB, bancs regionals) i del
Credit Suisse a Europa, que van obligar a injectar
liquiditat. Tanmateix, els missatges recents dels
bancs centrals, sumats a la fortalesa relativa de
les dades d'activitat i a I'ajornament de les pers-
pectives de recessid als Estats Units, han conduit
els tipus d'interés del deute pablic a nivells pro-
pers als seus maxims anuals, vistos a principis
de marcg. El mercat de crédit, que també va viu-
re al mar¢ un moment de tensid especial, s'ha
tornat a estabilitzar. Els diferencials del crédit ha
tornat a cotitzar a la part baixa del rang que han
estat recorrent durant semestre. El deute perifé-
ric europeu (Italia, Espanya) també ha estret el
seu diferencial enfront del dels paisos amb una
qualitat més bona, com ara Alemanya. Durant el
semestre, I'encreuament dolar/euro ha mantin-
gut una tendéncia a la depreciacio de la moneda
nord-americana, que tanca el mes de juny amb
un tipus de canvi d'1,09 doélars per cada euro.
Aquesta evolucid ha estat marcada pels diferents
missatges que els bancs centrals respectius, la
Reserva Federal i el Banc Central Europeu, han
estat enviant durant el periode. Al final s'ha per-
cebut que el discurs del BCE és més dur, perqué
ha manifestat la dificultat que esta experimentant
per dominar la inflacidé, mentre que el de la Fed



és més dependent de les dades que es publiquin,
la qual cosa ha inclinat la balanca cap al costat
de la depreciacio del dolar. Pel que fa a les altres
divises és molt destacable la depreciacié que ha
patit el ien japonés en el segon trimestre, tant
enfront del dolar com de I'euro. La recuperacio
dels tipus d'interés del dolar i de lI'euro no ha
estat acompanyada pel deute japonés. L'amplia-
cid del diferencial ha estat la causa principal de
la depreciacid del ien, acompanyada d'un to molt
menys bel-ligerant per part del Banc del Jap6. Di-
vises emergents com el pes mexica i el real bra-
siler s'han revalorat contra el dolar. Al contrari, el
iuan xinés s'ha depreciat. La situacio inflacionista
diferent de la Xina, respecte dels paisos occiden-
tals, ha permés que els tipus d'interés en aquest
pais baixin al primer semestre. Brasil i Méxic, en
canvi, han continuat el cami dels mercats nord-
americans, amb puges de tipus a llarg termini. Els
diferencials de tipus del deute emergent s'han re-
duit en el semestre, i han mostrat I'efecte positiu
que sol tenir en aquests mercats un dolar relati-
vament débil. Les borses emergents han apujat
en el semestre, tot i que menys que els mercats
desenvolupats i amb grans divergéncies entre pai-
sos. Tant les borses llatinoamericanes com les de
I'Europa emergent han tingut rendiments positius,
propers als dels mercats de |I'Europa desenvolu-
pada. Tanmateix, el mercat xinés ha decebut i ha
mostrat caigudes netes en el periode. La menor
recuperacid econdmica experimentada després
de la fi de les restriccions degudes al COVID n'ha
estat la causa principal. Les previsions de creixe-
ment per a la Xina s'han anat ajustant durant el
segon trimestre, i han llastat també el seu mer-
cat borsari, en el qual hi continua havent sectors,
com ara I'immobiliari, que plantegen molts dubtes
als inversors. Les borses dels paisos desenvo-
lupats, amb els Estats Units al capdamunt, han
donat la sorpresa |I'any 2023. L'index global MSCI
World puja un 14 % mentre que I'index Standard &
Poor's 500 puja un 15,9 % i el Nasdaq, amb un alt
pes del sector tecnologic, ressorgeix fins a donar
una rendibilitat del 31,7 %. Es precisament en el
sector tecnoldgic on hi ha la clau d'aquest com-
portament, perqué un nombre reduit d'empreses
ha carregat amb gairebé tot el pes de la puja. Va-
lors com ara Apple o Meta Platforms, d'una gran
capitalitzaci6, han aportat una part majoritaria de
la rendibilitat de tot el mercat, i han deixat molts
altres sectors amb resultats plans o fins i tot ne-
gatius. A aquesta situacio hi ha contribuit especi-
alment el naixement d'una nova megatendéncia,
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la intel-ligéncia artificial, que es preveu que podra
provocar canvis grans a I'economia global en els
proxims anys, especialment al mercat de treball
per la possible substitucié de treball huma pels
ordinadors. A Europa el to també ha estat posi-
tiu. Els valors del sector financer i de consum
sOn els que han impulsat I'index, amb el suport
d'empreses de tecnologia i semiconductors. En
la part negativa, destaca la caiguda d'empreses
d'energia, especialment del sector petrolier, i les
immobiliaries, afectades per la puja de tipus. Hi
ha quatre factors que ens fan continuar essent
prudents. En primer lloc, I'ambiguitat de la politi-
ca monetaria és alta, i genera riscos a la baixa,
com ho demostra el fet que la Fed prefereixi veure
dades d'alentiment abans de confirmar la seva
pausa en les puges de tipus. En segon lloc, les
condicions de crédit, més restrictives, posen en
risc la continuitat del consum, especialment si el
mercat laboral es debilita. En tercer lloc, els be-
neficis empresarials estan en risc si continua la
inflacié6 mentre el consum es modera. Per Gltim, hi
continua havent una situacio geopolitica d'alt risc,
que pot desencadenar rebrots de volatilitat en els
mercats financers.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

La cartera del fons ha romas sense canvis sig-
nificatius en la seva estructura durant el semes-
tre, i ha mantingut un percentatge elevat en deu-
te plblic espanyol, per tal d'assegurar el 100 %
de la inversio inicial del particip, i una opcié no
cotitzada en mercats organitzats, que assegura
la rendibilitat vinculada a I'evolucio de I'index de
referéncia.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat
i despeses de I'liIC
El patrimoni baixa des de 135.202.091,24 euros
fins @ 134.139.703,02 euros, és a dir un 0,79 %.
El nimero de particips baixa des de 4.251 unitats
fins a 4.191 unitats. La rendibilitat en el semes-
tre ha estat d'un 0,40 % acumulat. La referida
rendibilitat obtinguda és neta d'unes despeses
gue han suposat una carrega del 0,30 % sobre el
patrimoni mitja.
e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la
resta de fons de la gestora

La rendibilitat del fons ha estat de 0,40 %, inferior
a la de la mitjana de la gestora, que ha estat del
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3,65 %. Amb independéncia de |'evolucid del va-
lor liquidatiu durant el periode romanent, es pre-
veu que el valor liquidatiu a la data del venciment
de la garantia assoleixi el valor liquidatiu garantit.
En cas contrari, la garantia cobriria la diferéncia.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant

el periode
Les desinversions realitzades a la cartera del
fons s'han dut a terme per tal de realitzar els
ajustament necessaris per atendre els movi-
ments de reemborsaments sol-licitats durant
aquest periode.

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal
d’actius
No s'ha realitzat operativa en derivats.

d) Altres informacions sobre inversions

Els reemborsaments efectuats abans del venci-
ment de la garantia es realitzaran al valor liquida-
tiu aplicable a la data de sol-licitud, valorat a preus
de mercat, sobre el qual no existeix cap mena de
garantia. En aquests casos, el valor liquidatiu apli-
cable a la data de sol-licitud de reemborsament
podra ser superior o inferior al valor liquidatiu ga-
rantit. Li recordem que es podra reemborsar sense
comissid de reemborsament els dies 10 de cada
mes, o el seguent dia habil si algun d'aquests
dies fos inhabil, des del dia 10/01/2019 i fins al
dia 10/11/2025, ambdoés inclosos, sempre que
es doni un preavis d'almenys 5 dies habils. Als
reemborsaments efectuats fora d'aquestes dates
se'ls aplicara la comissid de reemborsament que
es detalli en el fullet de la IIC.

3. EVOLUCIO DE L’0OBJECTIU CONCRET
DE RENDIBILITAT

Durant el semestre, I'evolucio de I'index de refe-
réncia ha estat d'un -3,35 % tot i que I'objectiu
garantit no ha patit cap variacié atés que el valor
de I'index segueix estant per sota del seu valor
inicial. L'informem que el valor liquidatiu en data
d'aquest informe, 9,31 euros, és inferior al valor
liquidatiu garantit al venciment, 10 euros. Amb
independéncia de I'evolucid de valor liquidatiu du-
rant el periode romanent, s'assolira la garantia
establerta a venciment.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha experimentat durant I'Gltim semestre
una volatilitat del 4,06 % enfront de la volatilitat
de 1I'1,34 % de la Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV

Les inversions a llarg termini fetes pel fons estan
exposades a alt risc de mercat per la qual cosa els
reemborsaments realitzats abans del venciment
poden suposar pérdues importants per a l'inversor.
Tot i I'existéncia d'una garantia, existeixen clausu-
les que condicionen la seva efectivitat i que es po-
den consultar a I'apartat "Garantia de rendibilitat".

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/
SICAV SOLIDARIA | IMPORT CEDIT A LES
MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO
PREVISIBLE DEL FONS

La gestio del fons tindra com a objectiu la conse-
cucio de I'objectiu concret de rendibilitat garantit.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informacié apareixera complimentada a
I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
I swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)
El fons no ha realitzat durant el periode operaci-

ons de financiacié de valors, reutilitzacié de ga-
ranties o swaps de rendiment total.



