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Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com., i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com.

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les

) . , apareixeran en blanc.
Perfil de Risc: 2, en una escala de I’1 al 7.

. A . - Beneficis bruts

. Num. de participacions Num. de particips - distibut per paicipacs  nyersis
wrrbeiE R Periode Penode Periode Penode minima

actual  anterior actual anterior
A BASE 1.887.669,65 1.868.24195 777 755 EUR 200
DESCRIPCIO GENERAL PLUS 6.600.810,03 7.764.768,15 318 350 EUR 100.000
El Fons inverteix més del 50% en actius denominats en euros PREMIER 3.287.938,18  4.395.716,02 16 23 EWR 1.000.000
amb tipus d’interés variable o flotant, entenent aquests com va- CARTERA  21.547.23822 24.811.03745 9.102 9.706 EUR 0
lors de renda fixa amb rendibilitat i cupé lligats a la cotitzacié o PYME 657.779,69  716.72627 159 173 EUR 10.000
evolucié d’un index de tipus d’interés amb revisié o calcul pe- EMPRESA  1.78837720 221664828 30 36 EUR 500.000

riodic (principalment Euribor). En condicions normals, la duracio

financera de la cartera sera com a maxim de 12 mesos. Aquest PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

fons pot no ser adequat per a inversors que prevegirn retirar els

seus diners en un termini de menys de 2 anys. Classe Divisa Perfode de I'informe 2022 2021 2020
BASE EUR 18.531 18.109 14,578 17.940
PLUS EUR 65.251 75.675 81.584 58.109
PREMIER EUR 32.630 42.967 88.556 36.886
CARTERA EUR 214,388 243.082 248.824 168.688

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS PYME EUR 6.480 6.966 6299 3393

L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- EMPRESA ER L) 2L Sl Lk

litat d’inversi6 per gestionar d’'una manera més eficag la cartera.

La metodologia aplicada per calcular I'exposicié total al risc de VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

mercat és el métode de compromis.

Una informacié més detallada sobre la politica d'inversié del BASEC"’SSE DE"S:’ Pe”"d; :elgigmrme 922550 92352:7 922585
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. ' ' ’ '
PLUS EUR 9,8853 9,7460 9,7901 9,8262
PREMIER EUR 9,9243 9,7747 9,8078 9,8391
CARTERA EUR 9,9497 9,7973 9,8256 9,8520
PYME EUR 9,8510 9,7195 9,7724 9,8133
D|V|SA DE DENOM'NAC'O EMPRESA EUR 9,8853 9,7461 9,7901 9,8262
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EU R. comissié de gestid sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45  Patrimoni
PLUS 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimoni
PREMIER 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20  Patrimoni
CARTERA 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17  Patrimoni
PYME 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37  Patrimoni
EMPRESA 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimoni
Comissié de dipositari
Classe -  efectivament cobrat Base de calcul
Periode Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimoni
PLUS 0,02 0,02 Patrimoni
PREMIER 0,02 0,02 Patrimoni
CARTERA 0,02 0,02 Patrimoni
PYME 0,02 0,02 Patrimoni
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual _ Periode anterior  Any actual Any t-1
Index de rotaci de la cartera 141 0,36 1,41 1,17
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualizat) 2,16 0,22 2,16 0,14

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim”(n0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
1,28 0,72 0,55

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,02  08/05/2023 0,04 20/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 0,04 09/05/2023 0,04 09/05/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual
Acumulat it
any t-actual tril:ntlr(n()) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 0,15 011 0,19
IBEX-35 15,61 1084 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,719

VaR historic (iii)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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£l 25/11/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

mValor Liquidatiu

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim”(nO) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
1,43 0,80 0,63

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,02  08/05/2023 0,04 20/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 0,04 09/05/2023 0,04 09/05/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual
Acumulat ——
any t-actual trilﬂlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 0,15 011 0,19
IBEX-35 15,61 1084 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR historic (i)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
047 024 024 024 _ 020 068 _ 046 046 0,32 016 _ 016 017 _ 014 048 _ 036 036

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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E125/11/2022 es va modificar la politica d'inversi, per aixo solament es mostra I'evolucié del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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El 25/11/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat Ui
any t-actual mm”("o) Tim-l  Tim2  Tm-3  Aytl  Anyt2  Awt3 | Awtb any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awtb
153 085 _ 0,68 156 086 069

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,02 08/05/2023 0,04 20/03/2023 Rendibilitat minima (%) -0,02  08/05/2023 0,04 20/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 0,04 09/05/2023 0,04  09/05/2023 Rendibilitat maxima (%) 0,04  09/05/2023 0,04 09/05/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat Ui
any t-actual U#ﬂt”(“o) Tim-l Tim2  Tm-3  Anytl Ayt2 Awt3  Anyt5 any tactual mm”(”o) Timd Tim2  Tim-3 Anytl Ayt2 Ant3 Awyth
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 0,15 0,11 0,19 Valor liquidatiu 0,15 0,11 0,19
IBEX-35 15,61 10,84 19,13 IBEX-35 15,61 10,84 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79 Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,719

VaR historic (iif)

VaR historic ii)

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(‘;)) Tmd  Tm2  Tim3  Awgtl  Awt2  Awt3  Amts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
023 011 _ 0M1 011 010 036 _ 031 031 020 010 010 010 _ 009 032 _ 026 026

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
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de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.
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E125/11/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra 'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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EI25/11/2022 es va modificar la politica d'inversio, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

mValor Liquidatiu

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat i
any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual trim”(nO) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
1,35 0,76 0,59 1,43 0,80 0,63

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,02  08/05/2023  -0,04  20/03/2023 Rendibilitat minima (%) 0,02  08/05/2023  -0,04  20/03/2023
Rendibilitat maxima (%) 0,04 09/05/2023 0,04 09/05/2023 Rendibilitat maxima (%) 0,04 09/05/2023 0,04 09/05/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat —— Acumulat ——
any t-actual tr#‘qtlr(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5 any t-actual trilﬂlr(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 0,15 011 0,19 Valor liquidatiu 0,15 011 0,19
IBEX-35 15,61 1084 19,13 IBEX-35 15,61 1084 19,13
Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79 Lletra Tresor 1 any 1,34 057 1,79

VaR historic (ii)

VaR historic (i)

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
0,40 020 020 020 _ 047 057 _ 041 041 033 016 _ 016 017 _ 014 046 _ 036 036

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

9.9

2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

208 Fi del periode actual Fi del periode anterior
A N -~
285 T — - ) = o ) =
g / S L
2 |, T s £ (+) INVERSIONS FINANCERES 348.140 98,07  401.895 9841
Som hiid et * Cartera interior 7009 1,97 8705 2,13
5 - Cartera exterior 340.517 95,93 393.692 96,40
203 - Interessos de la cartera d’inversio 614 0,17 -502 -0,12
o7 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
=z (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 7683 2,16 12.760 3,12
o6 e e 2o (+) RESTA -865  -0,23 -6.252  -153
EEERERRRRRRRRRRRRERRRRRE R TOTAL PATRIMONI 354958 100,00  408.403 100,00
LSS SRR EERERERRR RN
——Valor Liquidatiu ~ —— Lletra del Tresor a 1 any

2.4. Estat de variacio patrimonial

) % sobre patrimoni mitja =8

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS % E.. o8 ¢ of

- 855 285 83T s8¢

528 255 SEG =ge

>3 SSoc =3 5

100% o => © o
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers d'EUR) 408.403 525.561 408.403

1.55% + Subscripcions/reemborsaments (net) 1554 2490 -15,54 50,04

- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00

1.50% + Rendiments nets 1,49 0,25 1,49 383,02

(+) Rendiments de gesti6 1,75 0,48 1,75 191,92

b +Interessos 145 044 145 16527

1.40% + Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultats en renda fixa (realitzades o no) 0,26 0,04 026 414,88

T + Resultats en renda variable (realitzades o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

1.20% e + Resultats en derivats (realitzades o no) 0,01 0,00 0,01 -264,82

@Vator LiGUitatu @ Uit del Tresor a1 sy + Resultats en IIC (realitzades 0 no) 0,03 0,00 0,03 561,60

E125/11/2022 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d"aquest moment. + Altres resultats 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 -82,05

(-) Despeses repercutides -0,25 -0,23 -0,25 -12,38

- Comissio de gestio 0,22 -0,20 -022  -12,98

- Comissid de dipositari -0,02 -0,03 -0,02 -21,32

- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 -23,82

. - Altres despeses de gestid corrent 0,00 0,00 0,00 -13,04

B. Com paratlva - Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (*) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions de descompte a favor de la lIC 000 000 000 0,00

presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva + Comissions retrocedides 000 000 000 0,00

vocaciod inversora. + Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

- Patrjmoni Niim de Rendibilitat
Vocacid Inversora Gestionat* P semestral
(milers d’euros) particips mitjana**

Monetari a curt termini

Monetari

Renda Fixa Euro 3.402.413 84.578 1,06
Renda Fixa Internacional 206.161 21.919 1,34
Renda Fixa Mixta Euro 85.304 1.132 3,11
Renda Fixa Mixta Internacional 1.756.084 44,736 1,72
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renda Variable Mixta Internacional 493.800 24.464 2,82
Renda Variable Euro 301.327 27.808 15,30
Renda Variable Internacional 1.296.697 81.641 13,04
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00
Garantit de Rendiment Fix 2.064.897 41.382 0,34
Garantit de Rendiment Variable 1.783.995 60.290 1,31
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorn Absolut 79.464 9.121 1,24
Global 3.768.438 84.674 6,25
TOTAL FONS 15.641.118 493.119 3,65
*Mitjanes.

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers EUR)

354.958 408.403 354.958

Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de
realitzacio (en milers d’EUR) i en percentatge
sobre el patrimoni, al tancament del periode

Periode actual Periode anterior
Descripgié dle la inversié § R =
i emissor a 55 = 55 =
S E L E
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENDA FIXA EUR 7.009 1,97 8.705 2,13
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS EUR 7.009 1,97 8.705 2,13
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR EUR 318922 89,85 391.606 95,89
TOTAL IIC EXTERIOR 21.602 6,09 2.084 0,51
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS EIR 340524 9593 393.691 96,40
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 347533 97,91 402396 98,53
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3.2. Distribuci6 de les inversions

. ; A Operacions vinculades
financeres, en tancar el periode

i altres informacions

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

Si No
6% 2% a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
92% d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director o assessor, 0 s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la [IC

®mRF Exterior wIIC Exterior = RF Interior

h. Altres informacions o operacions vinculades X

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Instrument Import nominal Objgctiu ld‘e
comprom. la inversio
TOTAL DRETS 0 Annex explicatiu sobre
BO.ABN AMRO BANK %VAR C/ BO.ABN AMRO BANK %VAR 200 versic . .
V1.10/01/2025 V110/01/2025 operacions vinculades
0 0 [ [ ]
T Vo 4005 imersid i altres informacions
\3?'284;\/’\(‘)@;\2/'5%5\2?)\/ . 3{28332%;%5% PR 1.003 Inversio Existeix un particip amb un saldo de 83.852.726,73 euros que
BONATWEST MARKETS PLC  C/ BONATWEST MARKETS PLC ersis representa un 23,62% sobre el total del Fons.
9%VARVT.27/08/25 %VARVT.27/08/25 El Fons ha portat a terme operacions d’adquisici6é de valors o ins-
Total subjacent renda fixa 9.021 truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup
TOTAL OBLIGACIONS 9.021 Crédit Agricole, S.A., 0 en qué alguna entitat del grup Crédit Agri-
cole, S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora
0 assessora per import de 10.000.560,00 euros, equivalents a
Fets rellevants un 2,63% del patrimoni mitja del Fons. o
El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o
Si__No instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del
a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X grup BNP Paribas, S.A, 0 en qué alguna entitat del grup BNP Pari-
b. Represa de SUbsc”pCio"_s/ ree_m_bo_rs_am?ntss X bas, S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora
s (o ssessoraper imprt d 1040000000 uros, cavaes
. .. . y (o] .
:SSLT;;:L:J;:)::::Zﬁ:te[ti;fj::? i El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
& Canvi de control de la Societat Gestora X negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X sos o avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
i. Autoritzacié del procés de fusio X grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa,
ji. Altres fets rellevants X aixi com operacions de compravenda de titols de deute puablic

amb pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
La remuneracio dels comptes i diposits del Fons en I’entitat dipo-
sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons
per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

BEA Annex explicatiu de fets
rellevants

03/02/2023: Sabent que la mitjana diaria del tancament oficial
de I'index EUR Swap a 1 any durant els Gltims 10 dies habils del
mes de gener de 2023 ha estat 3,295 % anual, s’informa de
les comissions de gestid aplicables a les diferents classes de
participacions de SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, FI durant
el periode comprés entre I’1 de febrer de 2023 i el 31 de juliol
de 2023: Classe Base: 0,90 % anual sobre el patrimoni Classe
Plus: 0,60 % anual sobre el patrimoni Classe Premier: 0,40 %
anual sobre el patrimoni Classe Cartera: 0,35 % anual sobre el
patrimoni Classe Pime: 0,75 % anual sobre el patrimoni Classe
Empresa: 0,60 % anual sobre el patrimoni.

IR Informaci6 i adverténcies
a instancia de la CNMV

No aplicable.
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N Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats

L’any va comengar bé, amb un repunt fort al gener dels mercats
de renda variable i de renda fixa, que també van reaccionar po-
sitivament a la caiguda de la inflacid i a la perspectiva d’una
politica monetaria més flexible. Posteriorment, al febrer, els mer-
cats van fer marxa enrere amb pérdues a les accions, el crédit,
els bons sobirans i les matéries primeres a causa de les solides
dades econdmiques, cosa que, juntament amb la inflacid sub-
jacent persistent, va obligar els inversors a reavaluar les seves
expectatives de tipus d’interés i fixar els preus en taxes d’inte-
rés més altes durant més temps. A principis de marg, la yield
dels Estats Units va continuar apujant, pero tot aixd va canviar
amb el col-lapse del Silicon Valley Bank, que va augmentar els
temors sobre un contagi més ampli. Al segon trimestre, els tipus
d’interés es van tornar a ajustar a |'alca, perqué es va percebre
la crisi del mes de mar¢ com un esdeveniment aillat i, sobretot,
perqué els bancs centrals van constatar la persisténcia de la
inflacio, per la qual cosa han endurit el seu missatge al final del
trimestre. Els mercats d’accions han completat un primer semes-
tre sorprenentment positiu, amb el suport d’un nombre reduit
d’empreses, especialment del sector tecnoldgic que viuen una
nova febre al voltant del tema de la intel-ligéncia artificial. La Re-
serva Federal va apujar els seus tipus per Gltima vegada al maig
fins al 5 %. La pausa que semblava marcar en el seu missatge ha
estat substituida al final del trimestre per una nova expectativa
de puges, que, tanmateix, continuen essent dependents de les
dades que es publiquen al juliol. El to ha estat més dur per part
del Banc Central Europeu, que ha deixat el seu tipus d’interés
de diposit en el 3,50 %, tot i que ha anunciat que és molt pro-
bable una pujada al setembre, i alhora ha descartat baixades en
un futur proxim. Els mercats de bons han passat per moments
d’expectatives fortes de retallades de tipus, com les que es van
viure al mar¢g amb les crisis dels bancs nord-americans (SVB,
bancs regionals) i del Credit Suisse a Europa, que van obligar a
injectar liquiditat. Tanmateix, els missatges recents dels bancs
centrals, sumats a la fortalesa relativa de les dades d’activitat i
a I’ajornament de les perspectives de recessi6 als Estats Units,
han conduit els tipus d’interés del deute public a nivells propers
als seus maxims anuals, vistos a principis de marg. El mercat de
crédit, que també va viure al mar¢ un moment de tensié especial,
s’ha tornat a estabilitzar. Els diferencials del crédit ha tornat a
cotitzar a la part baixa del rang que han estat recorrent durant
semestre. El deute periféric europeu (Italia, Espanya) també ha
estret el seu diferencial enfront del dels paisos amb una qualitat
més bona, com ara Alemanya. Durant el semestre, I’encreuament
dolar/euro ha mantingut una tendéncia a la depreciacié de la
moneda nord-americana, que tanca el mes de juny amb un tipus
de canvi d’1,09 dolars per cada euro. Aquesta evolucio ha estat
marcada pels diferents missatges que els bancs centrals res-
pectius, la Reserva Federal i el Banc Central Europeu, han estat
enviant durant el periode. Al final s’ha percebut que el discurs
del BCE és més dur, perqué ha manifestat la dificultat que esta
experimentant per dominar la inflacié, mentre que el de la Fed
és més dependent de les dades que es publiquin, la qual cosa
ha inclinat la balanca cap al costat de la depreciacio del dolar.
Pel que fa a les altres divises és molt destacable la depreciacid
que ha patit el ien japonés en el segon trimestre, tant enfront
del dolar com de I'euro. La recuperacio dels tipus d’interés del
dolar i de I'euro no ha estat acompanyada pel deute japonés.
L’ampliacio6 del diferencial ha estat la causa principal de la depre-
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ciacio del ien, acompanyada d’un to molt menys bel-ligerant per
part del Banc del Jap6. Divises emergents com el pes mexica i
el real brasiler s’han revalorat contra el dolar. Al contrari, el iuan
xinés s’ha depreciat. La situacio inflacionista diferent de la Xina,
respecte dels paisos occidentals, ha permés que els tipus d’in-
terés en aquest pais baixin al primer semestre. Brasil i Méxic, en
canvi, han continuat el cami dels mercats nord-americans, amb
puges de tipus a llarg termini. Els diferencials de tipus del deu-
te emergent s’han reduit en el semestre, i han mostrat I’efecte
positiu que sol tenir en aquests mercats un dolar relativament
debil. Les borses emergents han apujat en el semestre, tot i que
menys que els mercats desenvolupats i amb grans divergéncies
entre paisos. Tant les borses llatinoamericanes com les de I'Eu-
ropa emergent han tingut rendiments positius, propers als dels
mercats de I'Europa desenvolupada. Tanmateix, el mercat xinés
ha decebut i ha mostrat caigudes netes en el periode. La menor
recuperacié economica experimentada després de la fi de les
restriccions degudes al COVID n’ha estat la causa principal. Les
previsions de creixement per a la Xina s’han anat ajustant durant
el segon trimestre, i han llastat també el seu mercat borsari,
en el qual hi continua havent sectors, com ara I'immobiliari, que
plantegen molts dubtes als inversors. Les borses dels paisos
desenvolupats, amb els Estats Units al capdamunt, han donat
la sorpresa I'any 2023. L'index global MSCI World puja un 14 %
mentre que I'index Standard & Poor’s 500 puja un 15,9 % i el
Nasdaq, amb un alt pes del sector tecnoldgic, ressorgeix fins a
donar una rendibilitat del 31,7 %. Es precisament en el sector
tecnologic on hi ha la clau d’aquest comportament, perqué un
nombre reduit d’empreses ha carregat amb gairebé tot el pes
de la puja. Valors com ara Apple o Meta Platforms, d’una gran
capitalitzacio, han aportat una part majoritaria de la rendibilitat
de tot el mercat, i han deixat molts altres sectors amb resultats
plans o fins i tot negatius. A aquesta situacié hi ha contribuit
especialment el naixement d’'una nova megatendéncia, la intel-li-
géncia artificial, que es preveu que podra provocar canvis grans
a I'’economia global en els proxims anys, especialment al mercat
de treball per la possible substitucié de treball huma pels or-
dinadors. A Europa el to també ha estat positiu. Els valors del
sector financer i de consum so6n els que han impulsat I'index,
amb el suport d’empreses de tecnologia i semiconductors. En la
part negativa, destaca la caiguda d’empreses d’energia, especi-
alment del sector petrolier, i les immobiliaries, afectades per la
puja de tipus. Hi ha quatre factors que ens fan continuar essent
prudents. En primer lloc, I'ambiglitat de la politica monetaria és
alta, i genera riscos a la baixa, com ho demostra el fet que la Fed
prefereixi veure dades d’alentiment abans de confirmar la seva
pausa en les puges de tipus. En segon lloc, les condicions de
crédit, més restrictives, posen en risc la continuitat del consum,
especialment si el mercat laboral es debilita. En tercer lloc, els
beneficis empresarials estan en risc si continua la inflacid6 mentre
el consum es modera. Per Ultim, hi continua havent una situacio
geopolitica d’alt risc, que pot desencadenar rebrots de volatilitat
en els mercats financers.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament i de manera
dinamica la seva exposicio, tant sectorialment com a nivell de
titols individuals. S’han fet compres i vendes de bons corporatius
i financers de cupd variable.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni baixa des de 408.402.635,92 euros fins a
354.958.359,33 euros, és a dir un 13,09 %. El nimero de parti-
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cips baixa des de 11.043 unitats fins a 10.402 unitats. La rendi-
bilitat en el semestre ha estat d’'un 1,28 % per a la classe base,
un 1,43 % per a la classe plus, un 1,53 % per a la classe premier,
un 1,56 % per a la classe cartera, un 1,35 % per a la classe pyme
iun 1,43 % per a la classe empresa. La referida rendibilitat obtin-
guda és neta d’unes despeses que han suposat una carrega del
0,47 % per la classe base, del 0,32 % per a la classe plus, del
0,23 % per a la classe premier, del 0,20 % per a la classe carte-
ra, del 0,40 % per a la classe pyme i del 0,33 % per a la classe
empresa sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons de la
gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’un
1,28 %, inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de
fons gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat infe-
rior a I’1,63 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del
Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha estat inferior a la dels
mercats cap als quals orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

S’han comprat i venut bons financers i corporatius tant en el
mercat primari com en el secundari, i també s’han venut bons
governamentals de cup6 variable. El fons ha reduit la concen-
tracié en deute pulblic respecte al semestre anterior i ha incre-
mentat el percentatge d’inversié en renda fixa privada. A final
de semestre, el fons presenta una distribucidé geografica més
gran en actius francesos, espanyols, estatunidencs i britanics.
Per sectors, la cartera té el seu pes més gran en el sector finan-
cer, el pes del qual ha augmentat durant el semestre, seguit a
llarga distancia pel d’automobils. El posicionament conservador
del fons, que evita la inversioé en bons de Credit Suisse durant el
semestre, ha fet que la rendibilitat del fons hagi estat inferior a
la dels mercats cap a on orienta les seves inversions. Els actius
que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: OB.VOLKSWAGEN INT %VAR VT.16/11/24 (0.08 %);
OB.UNICREDIT SPA %VAR VT.30/06/2023 (0.07 %); OB.LLOYDS
BANKING GR %VAR VT.21/06/2024 (0.06 %); BO.SOCIETE GENE
%VAR VT.13/01/2025 (0.06 %); BO.BBVA %VAR VT.26/11/2025
(0.05 %). Els actius que han contribuit menys a la rendibilitat del
fons en el periode han estat: BO.NATWEST MARKETS PLC %VAR
VT.27,/08/25 (-0.00 %); BO.BNP PARIBAS %VAR VT.22/05/2023
(0.00 %); IM PASTOR 2 FTH A %VAR VT.22/06/23 (0.00 %); BO.R-
Cl BANQUE SA %VAR VT.12/01/2023 (0.00 %); BO.MET LIFE
GLOB %VAR VT.18/06/2025 (0.00 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius.

Durant el semestre, el fons no ha operat amb instruments deri-
vats.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06/2023, el fons manté una cartera
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 0,148 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses
i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de 3,9723
%. No existira predeterminacio, pel que fa a la qualificacié credi-
ticia per les diferents agéncies especialitzades, en la seleccid
d’inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100 % en
emissions de renda fixa amb una qualificacié crediticia inferior a
I’investment grade. El nivell d’inversi6 en aquest tipus d’actius és
d’un O % al tancament del periode.
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3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha disminuit els nivells de risc acumulats respecte al
semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat de-
tallades a I'informe, degut principalment a la reduccio dels nivells
de risc dels mercats cap als quals orienta les seves inversions.
En aquest sentit, durant el semestre, el fons ha experimentat
una volatilitat del 0,15 % enfront de la volatilitat de I’1,34 % de la
Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL
FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar
els moviments del mercat, amb la finalitat d’assolir una revalo-
racio a llarg termini i, en concret, pretén superar la rendibilitat
de I'index Bloomberg Euro Floating Rate Notes Index durant el
periode de manteniment de la inversié recomanat.

Informacio sobre la politica

de remuneracio.

Aquesta informaci6 apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacioé sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacié de garanties o swaps de rendiment total.



