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Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres

de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:
+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160

« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa
de denominacio
CATEGORIA

Vocacio Inversora: Renda Fixa Mixta Euro. Perfil de Risc: 2, en una
escaladel’l al 7.

DESCRIPCIO GENERAL

El fons inverteix combinant una posicié predominant en bons ex-
pressats en euros, amb una preséncia activa en accions de com-
panyies que superin els criteris étics, principalment cotitzades a
les borses europees i que ofereixen alhora una gran capitalitzacio
borsaria i les millors perspectives de revaloracid6. La cartera del
fons normalment esta invertida prop d’un 20% en renda variable,
encara que aquesta proporcid es gestiona activament situant-la
per sobre o per sota d’aquest nivell en funci6 de les expectatives
de pujada de les borses. Aquest fons pot no ser adequat per a
inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de
menys de 4 anys.

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS

L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina-
litat d’inversi6 per gestionar d’'una manera més eficac la cartera.
La metodologia aplicada per calcular I’exposicio total al risc de
mercat és el métode de compromis.

Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu.

DIVISA DE DENOMINACIO
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

B} Dades economiques

2.1. Dades generals

Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

. o ) . Beneficis bruts

e Ndm. de participacions Nur'n.depamlcms - d\str'[bu‘itsperpartici?acié In\{ersié
Periode actual  Periode anterior Paecngle :ﬁ{?ﬂd; P:;ﬁgf aps?eor?; minima
BASE 9.781,36 10.063,34 687 746 EWR 200
CARTERA 695,04 775,84 11 34 EWR 0
EMPRESA 3.147,59 3.856,65 8 10 EWR 500.000
PLUS 30.529,25 3562241 221 265 EWR 100.000
PREMIER 10.649,85 10.723,86 10 10 EWR 1.000.000
PYME 1.193,64 1.317,36 42 47 EWR 10.000

PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

Classe Divisa Perfode de I'informe 2022 2021 2020
BASE EUR 12.662 13.108 16.966 14.782
CARTERA EUR 965 1.194 7.461 3.031
EMPRESA EUR 4312 5.510 5.775 4.053
PLUS EUR 41.822 50.951 65.745 56.886
PREMIER EUR 14.729 13.934 14.484 20.757
PYME EUR 1.580 1.782 2371 1.697
VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

Classe Divisa Periode de Iinforme 2022 2021 2020
BASE EUR 1.294,4719 12289996  1.3342657  1.307,9143
CARTERA EUR 1.388,8351 1.303,5082 1.398,9647  1.355,6741
EMPRESA EUR 1.369,9431 12889960  1.386,85622  1.347,3012
PLUS EUR 1.369,8911 1.288,9472 1.386,7996  1.347,2497
PREMIER EUR 1.383,0465 1.299,3742 1.395,9231 1.354,0803
PYME EUR 1.323,3336 1.252,0100  1.354,4865  1.323,1173

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestid sobre resultats.



SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,93 0,00 0,93 1,85 0,00 1,85 Patrimoni
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70  Patrimoni
EMPRESA 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimoni
PLUS 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimoni
PREMIER 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80  Patrimoni
PYME 0,76 0,00 0,76 1,50 0,00 1,50  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatlal
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,10 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,10 Patrimoni
EMPRESA 0,05 0,10 Patrimoni
PLUS 0,05 0,10 Patrimoni
PREMIER 0,05 0,10 Patrimoni
PYME 0,05 0,10 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,54 0,32 0,85 1,04
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 2,90 2,38 2,64 0,01

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
5,33 331 074 032 238 189 202 179 529

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 027  10/11/2023  -059  06/07/2023  -2,18  12/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 051  14/11/2023 0,63 02/02/2023 1,12 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 273 490 340
IBEX-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 1945 1625 34,16 13,67
Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 1,79 151 028 053 030
VaR historic (iii) 2,67 267 267 267 267 267 247 258 200

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
6,55 361 045 061 _ 267 68 _ 319 065 _ 419

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Uttim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) <026  10/11/2023 059  06/07/2023 2,18 12/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 0,52 14/11/2023 0,64  02/02/2023 1,12 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any tactual tril:r!“TO) T4 Tim2 M3 Awtl Anyt2 Awt3 Anyth
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 273 490 340
IBEX-35 1396 12,11 1215 1084 19,13 1945 1625 34,16 13,67
Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 179 151 028 053 030
VR historic (jii) 2,57 257 257 257 257 257 238 249 190

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
1,96 049 050 049 048 196 196 198 _ 198 081 020 020 020 020 08 _ 081 08 _ 083

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu = Lietra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

4,00%

2,00%

lersem19 2onsem19 lersem20 2onsem20 fersem2i 2onsem2l fersem22 2onsem22 Tlersem23 2onsem23
®m Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(%) Tim-l  Tim2  Tm-3  Aytl  Anyt2  Awt3 | Ayt any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
628 355 051 055 261 706 _ 294 090 443 6,28 355 051 055 261 706 _ 2904 090 _ 443

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 026  10/11/2023 0,59  06/07/2023 2,18 12/03/2020 Rendibilitat minima (%) <026  10/11/2023 059  06/07/2023 2,18 12/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 0,52 14/11/2023 0,64  02/02/2023 1,12 24/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 0,52 14/11/2023 0,64  02/02/2023 1,12 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any tactual tri‘::"(“o) Tl Tim2  Tm-3 Anytl Ayt Anyt3  AnytS any t-actual tri‘i']“'z“o) Timd  Tm2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 273 490 340 Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 273 490 340
IBEX-35 1396 1211 1215 1084 19,13 1945 1625 34,16 13,67 IBEX-35 1396 12,11 1215 1084 19,13 1945 1625 34,16 13,67
Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 1,79 151 028 053 030 Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 179 151 028 053 030
VaR historic (iii) 2,59 259 259 259 259 259 240 251 192 VR historic (jii) 2,59 259 259 259 259 259 240 251 192

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la lIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
any t-actual mm”(‘})) Tmd  Tm2  Tim3  Awgtl  Awt2  Awt3  Amts any tactual trim"(“o) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
106 027 021 027 02 106 _ 106 108 _ 108 1,06 027 021 02 _ 02 106 _ 106 108 _ 108

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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Valor Liquidatiu

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

4,00%

-=-=-Lletra del Tresor a 1 any

fersemi9@ 2onsem19 flersem20 2onsem20 fersem21 2onsem21 1ersem22 2onsem22 lersem23 2on sem23

wmValor Liquidatiu = Lietra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual im |r(n0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
6,44 3,59 0,48 0,59 2,65 -6,92 3,09 0,74 -4,29

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 026  10/11/2023 0,59  06/07/2023 2,18 12/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 052  14/11/2023 0,64  02/02/2023 1,12 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)

Pl - Trimestral Anual

any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 273 491 340
IBEX-35 13,96 12,11 12,15 1084 19,13 1945 1625 34,16 13,67
Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 1,79 151 028 053 030
VR historic (iii) 2,58 258 258 258 268 258 238 248 191

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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Valor Liquidatiu -=-=-Lletra del Tresor a 1 any

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

4,00%
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®m Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim”(n()) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl Ayt Ant3  Awth
5,10 340 065 04l 247 7157 231 145 496

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) <027 10/11/2023 0,59  06/07/2023 2,18 12/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 0,52 14/11/2023 0,64  02/02/2023 1,12 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)

Acumulat = Trimestral Anual

anytacial o 0 T Tim2 (Tim3 Ayt Ant2 Aytd Ayts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 2,73 2,70 284 205 318 452 2,73 490 340
IBEX-35 1396 12,11 1215 1084 19,13 1945 1625 3416 13,67
Lletra Tresor 1 any 1,01 045 054 057 179 151 028 053 030
VR historic (i) 2,64 264 264 264 264 264 245 255 1,97

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
anytacal - "(“0) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any tacial m"<“0) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
091 023 023 023 _ 022 091 _ 091 093 _ 093 1,61 041 041 040 _ 040 161 _ 161 163 _ 1,63

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

1400

2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

214
/T 212 Fi del periode actual Fi del periode anterior
1560 ] Wﬁ”fm Awﬂvk"\{ ‘/’/ 210 = S = oS
AT \ s g SE g SE
Y Il r ler\ o 208 > £ 7= g 7]
L ——— i Lo R o/ war - &8 - *B
g T TTTNUA M g [ (+) INVERSIONS FINANCERES 74620 9811 79599 96,69
£ 120 Y |32 - Cartera interior 4656 6,12 3933 478
M 202 g - Cartera exterior 69.718 91,65 75.865 92,15
So0 - Interessos de la cartera d’inversio 255 0,34 -199 -0,24
1200 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
108 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 1366 1,80 2695 327
mo L e s 1 (+) RESTA 75 0,09 38 0,04
8RR 88853388§dfS88838588888s¢8 TOTAL PATRIMONI 76.070 10,000  82.332 100,00
e e -8RV L
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Valor Liquidatiu -=-=-Lletra del Tresor a 1 any

2.4. Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja = S
@ D © \'g © 2
285 S35 28~ €8s
- o= =] = e85 S scow@
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS 5 g% 3 %g SEE & 38
L ~8 s°° 7§ c2
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 82332 86478 86.478
+ Subscripcions/reemborsaments (net) 10,72 7,97 18,58 24,21
2,00%
- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
o + Rendiments nets 2,77 3,11 589 -17,75
(+) Rendiments de gestio 3,38 3,70 7,09  -1577
o + Interessos 0,67 0,40 1,06 55,06
+ Dividends 014 038 053 -67,57
. + Resultats en renda fixa (realizades o no) 2,00 0,48 2,42 283,83
' + Resultats en renda variable (realizades o no) 0,49 2,51 3,08 -82,11
+ Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
R + Resultats en derivats (realitzades o no) 000 -014  -0,15 -100,19
+ Resultats en [IC (realitzades 0 no) 0,03 0,01 0,04 243,85
i fersem19 2onsem19 lersem20 2onsem20 lersem2i 2onsem2! lersem22 2onsem22 lersem23 2onsem23 + Altres resultats 0,03 0,05 0,07 -44 47
= Valor Liquidatiu = Lletra del Tresora 1 any + Altres rendiments 0'02 0,01 0,04 47y67
() Despeses repercutides -0,61 -0,60 -1,21 -5,47
- Comissid de gesti6 054 053 -107 545
- Comissid de dipositari -0,05 -0,05 -0,10 -6,17
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 -0,01  -15,71
- Altres despeses de gestié corrent 0,00 0,00 -0,01 82,70
B.C ti - Altres despeses repercutides -0,01 -0,01 -0,02  -17,75
- Lomparativa (+) Ingressos 000 000 000 000
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- + Comissions de descompte a favor de [a IC 000 000 000 0,00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions retrocedides 000 000 000 000
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva PATRIM",Q":; 'SE’;?SSEA AL (los dEUR , 0’20 20'02 . O’SO 04l
vocacié inversora. 0 JODE ACTUAL (milers ’EUR) 6.070 82.332 76.070
Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* articins* semestral
(milers d’euros) P P mitjana** . .
Monetari a curt termini Inve r5|0ns fl nanceres
Monetar 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Euro 32?22‘;? izﬁ Ezz realitzacié (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Internacional g . J . . -
enda rixa intemaciona sobre el patrimoni, al tancament del periode
Renda Fixa Mixta Euro 78.708 1.052 2,95 - - .
Renda Fixa Mixta Internacional 1516604 40223 346 S g Perodezstral ) Perlode artercr
Renda Variable Mixta Euro 0 0 000 escripel0 e 1a Inversio 2 %z tE
= S e S s E
Renda Variable Mixta Internacional 438.385 22.836 3,27 S E S E
Renda Variable Euro 283.988 26.644 6,84 CARTERA INTERIOR
Renda Variable Internacional 1.235.085 75.972 5,34 TOTAL RENDA FIXA EUR 3.398 447 2.890 3,51
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00 TOTAL RENDA VARIABLE ER 1258 1,65 1043 127
Garantit de Rendiment Fix 2.847.365 52.324 2,28 TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS ER 4656 612 3933 478
Garantit de Rendiment Variable 1.726.057 58.5637 2,08 CARTERA EXTERIOR
De Garantia Parcial 0 0 0,00 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR ER 54256 7132 60227 73,15
De Retorn Absolut 76.959 8.609 2,90 TOTAL RENDA VARIABLE EXTERIOR ER 14016 1843 15640 19,00
Global 8.224.999 75.689 4,14 TOTAL IC EXTERIOR BR 1446 1,00 0 000
TOTAL FONS [OCORUICNN 183597 3,18 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER 69719 91,65 75867 92,15
Mianes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES ER 74375 97,77  79.800 96,92

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

4% 2% 29,

19%

=RV Interior

u lIC Exterior

® RF Exterior ®RV Exterior  RF Interior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Import nominal
comprom.

TOTAL DRETS 0

C/ FUTURO EURO/GBP

V1.18/03/24

Objectiu de

Instrument ; >
la inversio

CURRENCY (EURO/GBP) 375 Inversig

375
375

Total subjacent tipus de canvi
TOTAL OBLIGACIONS

Fets rellevants

Si

=2
o

a. Suspensio temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucio de la Societat Gestora

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria

g. Canvi de control de la Societat Gestora

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu

X X X X X X X X X

i. Autoritzacio del procés de fusio
j- Altres fets rellevants X

BEA Annex explicatiu de fets
rellevants

22/12/2023: Atés que determinats mercats, en qué inverteix el fons ocasional-
ment, avancen I’hora de tancament el dia 29 de desembre de 2023 i amb la fina-
litat d’acceptar les ordres de subscripcid i reemborsament només quan s’hagin
sol-licitat en un moment en que el valor liquidatiu aplicable resulti desconegut per
a l'inversor i impossible d’estimar de manera certa, aquesta societat gestora va
establir per a aquest fons que I’hora de tall, a partir de la qual les ordres rebudes
el dia 29 de desembre de 2023 es consideraran realitzades el dia habil segient a
efectes del valor liquidatiu aplicable, fos les 13.00 hores.

12/07,/2023: El Comité Etic de SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, FI ha
acordat que I'import a contribuir per SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C,
Societat Unipersonal a ajudes a causes solidaries corresponent a la part de la co-
missi6 de gestid6 meritada pel fons des del 15 de juliol de 2023 fins al 14 de juliol
de 2024 i destinada a aquestes mateixes ajudes, s’atribuira als projectes selecci-
onats gestionats per les entitats relacionades tot seguit i en els percentatges de
repartiment que també s’indiquen fins que es faci una nova seleccié de beneficiaris:
Entitat: Mans Unides. 8,50 % projecte: Suport a I'empoderament socioecondmic de
dones i joves vulnerables a Azilal, el Marroc. Entitat: Céaritas Diocesana de Céadiz.
4,50 % projecte: Centre de dia per a persones sense llar. Entitat: Caritas Diocesana
de Madrid. 4,50 % projecte: Centre socioeducatiu Cafiada Real. Projecte de medi-
aci6 escolar i aula infantil. Entitat: Caritas Espanola. 4,50 % projecte: Accedint a
una ocupacié amb drets: economia social i intermediacio. Entitat: Asociacion Amica.
3,90 % projecte: Incliyete. Formacio6 i orientacioé per a I'ocupacio. Entitat: Asocia-
cion Espanola de Esclerosis Lateral Amiotrofica (adELA). 3,90 % projecte: Atencio
respiratoria per a malalts de I'ELA. Entitat: Asociacion Norte Joven. 3,90 % projecte:

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Formacio per a la millora sociolaboral de joves en situaci6 de vulnerabilitat. Entitat:
Energia sin fronteras. 3,90 % projecte: Enfortiment de I’emprenedoria econdomica de
67 dones en situacié de vulnerabilitat extrema. Entitat: F Hogar San José. 3,90 %
projecte: Inserci6 laboral i autonomia per a joves vulnerables que han estat sota una
mesura de proteccio. Entitat: Federacion Espanola de Enfermedades Raras (FEDER).
3,90 % projecte: Atenci6 integral a col-lectius vulnerables a malalties rares. Entitat:
Fundacién Altius Espana. 3,90 % projecte: Mercat 1 quilo d’ajuda amb les families
castigades per la crisi. Entitat: Fundacion Asindown. 3,90 % projecte: Fisioterapia
geriatrica i envelliment actiu per a persones amb SD. Entitat: Fundacion CODESPA.
3,90 % projecte: Ajuda humanitaria per a families al Camp de Desplacats a Goma,
a la regio de Kivu Nord R.D. del Congo. Entitat: Fundacion Hospitalaria de la Orden
de Malta. 3,90 % projecte: Projecte Buenas Amigas. Entitat: Fundacié Privada In-
tegra Pirineus. 3,90 % projecte: Donem vida al bosc. Entitat: Fundacion Purisima
Concepcion. 3,90 % projecte: Tu bienestar, nuestra prioridad. Entitat: Fundacion Re-
cover Hospitales para Africa. 3,90 % projecte: STOP Paludismo. Diagnostic precog,
tractament i educacio per a la salut de nens i nenes al Camerun. Entitat: Fundacion
También. 3,90 % projecte: Escoles esportives inclusives. Entitat: Hospital Sant Joan
de Déu. 3,90 % projecte: Hospital Amic. Entitat: Obras misionales. 3,90 % projecte:
Burundi: 30 nens amb trastorns psicosocials necessiten casa-dormitori especial per
sobreviure. Entitat: Orden Hospitalaria de San Juan de Dios. 3,90 % projecte: Unitat
domiciliaria de cures pal-liatives oncologiques. Entitat: SAUCE. 3,90 % projecte:
Casa Lidy, llar d’acollida per a estudiants sense recursos. Entitat: SJD Aljarafe.
3,90 % projecte: Programa residencial temporal per a gent gran en risc d’exclusio
“Cuidados para todos”. Entitat: Videssur ONGD. 3,90 % projecte: Alimentaci6 de
les adolescents residents a Casas-Hogar Shaponokea i Ntra. Sefora del Carmen.

A Operacions vinculades

I altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari son del mateix grup (segons l'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicid i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de BNP Paribas, S.A.,
han actuat com intermediaris durant el periode han ascendit a 1.450.147,96 euros,
havent percebut aquestes entitats 144,20 euros durant el periode, equivalents a
un 0,00% del patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacioé pels serveis d’inter-
mediacio6 prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A., han percebut comissions satisfetes pel
Fons en concepte de liquidacié de transaccions per import de 149,81 euros, equi-
valents a un 0,00% del patrimoni mig del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors negociats en mer-
cats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos o avalats per entitats del grup de
Crédit Agricole, S.A., i/o del grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda
de divisa, aixi com operacions de compravenda de titols de deute pUblic amb pacte
de recompra en les quals actuin com a intermediaris o liquidadors entitats del grup
de Crédit Agricole, S.A., i/o del grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora
verifica que aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneraci6 dels comptes i dipdsits del Fons en I’entitat dipositaria es realitza
a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons per mitjans telema-
tics a www.sabadellassetmanagement.com.

Els comptes anuals corresponents a I'exercici 2023 comptaran amb un Annex de
sostenibilitat a I'informe anual.

IR Informaci6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.



N Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

El segon semestre de 2023 va ser positiu per a la gran majoria de les classes
d’actius, cosa que va permetre als inversors celebrar la fi de I’any. Tanmateix, el
cami no ha estat facil, i la primera meitat del periode va estar marcada per la
perspectiva d’una inflacié persistent i dificil de controlar, cosa que va tenir com a
corol-lari un entorn de tipus d’interés a I'alca i que s’estengués la idea que els
nivells es mantindrien alts durant un temps llarg. Les borses i els bons es van
moure en la mateixa direccié fins a mitjan octubre. El rendiment dels bons a 10
anys dels EUA va superar breument la marca del 5 % impulsat per la solidesa
continua de les dades econdmiques, cosa que va fer que els mercats estiguessin
marcats per un to general d’aversid al risc. Després, a finals d’octubre, la narrati-
va del mercat va comencar a canviar impulsada per algunes sorpreses negatives
per a la inflacié. Amb la inflacié arribant als nivells objectiu de la Reserva Federal
dels Estats Units sense que es produis una recessio, els banquers centrals van
comencar a semblar més moderats. Aix0 va generar un optimisme significatiu pel
fet que s’entreveia un aterratge suau i van augmentar les expectatives d’una reta-
llada de les taxes d’interés per al 2024. Aixi doncs, el novembre va presentar un
acompliment ampliament positiu per als mercats i el repunt va continuar el de-
sembre tant per a la renda fixa com per a la renda variable. Entre les poques ex-
cepcions negatives durant el segon semestre trobem el dolar estatunidenc i el
petroli: el primer es va veure afectat per la caiguda dels tipus d’interés i les expec-
tatives politiques, mentre que I'abséncia de temor a una escalada regional del
conflicte entre Israel i Hamas, i una produccié récord de petroli cru als Estats
Units, van contribuir a la pressié a la baixa sobre la matéria primera energética.
Des d’una perspectiva monetaria, el Banc Central Europeu va augmentar els seus
tipus d’interés del 3,5 % al 4 % amb un augment de 25 punts basics al juliol i al
setembre. Després de I'augment del setembre, la presidenta del BCE, Christine
Lagarde, va dir que la mesura significava que “les taxes d’interés han assolit ni-
vells que, mantingudes durant un periode prou llarg, contribuirien substancialment
al retorn oportd de la inflacié a la meta”. Al quart trimestre, el Banc Central Euro-
peu (BCE) va deixar sense canvis el seu tipus de dipdsit principal en un maxim
historic del 4,0 %, perd va retallar les seves previsions d’inflacio i creixement per
al 2023 i el 2024: espera que enguany |’economia creixi un 0,6 %, un punt per
sota de les projeccions anteriors, i 0,8 % I’any 2024, enfront de I'1,0 %. EI BCE va
eliminar la frase que “s’espera que la inflaci6 es mantingui massa alta durant
massa temps”, per, en canvi, afirmar que “disminuira gradualment al llarg de I’any
vinent.” A la conferéncia de premsa sobre politiques de desembre, la presidenta
del BCE, Lagarde, va emfasitzar que I’enfocament del BCE depén de les dades.
Diu que no hi va haver debat sobre les retallades de tipus; en canvi, va subratllar
que la politica monetaria es troba en un punt mort entre I’GItima pujada i la prime-
ra retallada. En aquest entorn, des del juny fins a I’octubre la corba de rendiment
alemanya va romandre invertida, amb rendiments creixents al llarg de les corbes
i moviments més grans observats en els venciments a llarg termini. Des de finals
d’octubre, en un canvi brusc i gairebé sense precedents, vam veure davallar la
corba alemanya: després de comengar el trimestre al 2,84 %, els tipus alemanys
a 10 anys van caure fins al +2,02 % (-82 punts basics) a finals de desembre. La
renda fixa privada europea va seguir un patrd similar i a més va retallar les seves
diferencials significativament en aquesta segona fase del semestre. L'evoluci6 de
la corba de bons de tresor dels Estats Units va seguir una pauta semblant, amb
pujades fortes de tipus des del juny fins a I'octubre per acabar amb descensos
importants, que van permetre una revaloracié extraordinaria dels actius de renda
fixa pablica i privada. L'evolucié del dolar dels Estats Units enfront de I’euro i en-
front de la resta de divises ha estat marcada pels canvis forts en les expectatives
sobre les politiques monetaries. Si bé a la primera meitat del semestre la idea
que els tipus d’interés es mantindrien més alts durant més temps va dur la divisa
estatunidenca a revalorar-se de manera generalitzada, el gir d’expectatives cap a
possibles retallades de tipus a la primera meitat del 2024 va produir un efecte
contrari. Al final del semestre, el dolar es deprecia un 1,18 % enfront de I'euro i,
enfront del conjunt de divises que formen I'index de les principals contrapartides
comercials dels Estats Units (Dollar Index), baixa un -1,53 %. En els mercats
emergents, el semestre també va tenir dues cares. Al tercer trimestre la renda
variable va registrar rendibilitats negatives a causa de I’entorn d’aversi6 al risc i
al sentiment negatiu impulsat per les preocupacions renovades sobre el sector
immobiliari i els nivells de creixement a la Xina, mentre que al quart trimestre la
renda variable va registrar rendibilitats positives a causa del to general de gana
pel risc i una tendéncia deflacionaria benigna que va permetre a alguns bancs
centrals dels mercats emergents continuar amb el seu cicle de flexibilitzaci6. Tot
i que en el conjunt del semestre, i a nivell agregat, els paisos emergents van tenir
un comportament a la borsa moderadament positiu, hi va haver una gran dispersio
de rendibilitats. En positiu destaquen alguns paisos de I’América Llatina, com ara
el Brasil, Méxic i Xile, també Turquia, Taiwan i I'India. En el costat negatiu cal es-
mentar les fortes caigudes a les accions de la Xina, amb retrocessos superiors al
10 %, en qué continuen pesant els dubtes sobre la capacitat de les politiques
econdmiques per reactivar I'activitat i recuperar les altes taxes de creixement
d’anys anteriors. Per la banda dels bons, els actius de deute public emergent es
van revalorar prop d’'un 4,5 % al segon semestre, en sintonia amb la resta de
mercats de renda fixa dels paisos desenvolupats. Pel que fa a la trajectoria de les
borses del mon desenvolupat, I’evolucié dels tipus d’interés va continuar marcant
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la seva direccio, en una demostracio de la correlacié positiva que continuen tenint
ambdues classes d’actiu, bons i borses. Mentre les expectatives van ser de tipus
més alts durant més temps, les borses van tenir un moment dificil, amb caigudes
generalitzades al tercer trimestre que van afectar més les petites i mitjanes em-
preses, el sector tecnologic i, en particular, els sectors vinculats a energies reno-
vables, que van veure com una part important de la rendibilitat futura dels seus
projectes es posaven en dubte pels canvis a les politiques reguladores i pels
costos financers i de materials superiors als pressupostats inicialment. Amb el
canvi brusc d’expectatives de tipus, les borses van rebotar amb molta for¢ca des
de la segona meitat d’octubre. Al final del semestre la borsa nord-americana, re-
presentada per I'index S&P 500, puja un +7,2 %, mentre que els mercats euro-
peus, segons I'index Eurostoxx 50, pugen un +2,8 %. La borsa espanyola ha tingut
un comportament destacat al semestre, amb I'index Ibex-35, i presenta una ren-
dibilitat del +5,3 %. Altres paisos europeus al capdavant sén Austria (+8,9 %),
Portugal (+8 %) i Italia (+7,5 %). El Jap6 acaba un any excel-lent per al seu mercat
borsari, i puja un +3,4 % al segon semestre i un +25,1 % al conjunt de I'any. Hi ha
quatre temes, segons la nostra opinid, que mouran els mercats I'any 2024. En
primer lloc, sabem que la inflacié esta baixant, perd és aviat per declarar la victo-
ria, atesa la persisténcia d’alguns focus de tensié de preus als Estats Units i de
pujades salarials a Europa. En segon lloc, les economies americana i europea
s’estan debilitant, cosa que afecta els seus mercats laborals i el consum. Tercer:
hi ha limits fiscals en ambdues arees, si es pretén mantenir la sostenibilitat del
deute puablic, que a Alemanya adquireix el caracter de requisit constitucional. Per
Gltim, 'any 2024 sera un any electoral a gran part dels paisos que constitueixen
el nostre univers d’inversio, cosa que pot provocar brots d’inestabilitat.

b) Decisions generals d’inversiéo adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves posicions amb I'ob-
jectiu d’aprofitar els moviments de les corbes de tipus d’interés de la zona euro.
Per la banda de la renda variable, el fons ha gestionat activament i de manera
dinamica la seva exposicio, tant sectorialment com a nivell de titols individuals i ha
incrementat el pes en aquells que han assolit nivells de valoracio atractius, també
ha reduit els que, després d’un bon comportament relatiu, han mostrat valoracions
més exigents o perspectives menys positives. A més a més, la cartera prima els
sectors financer i industrial, en detriment dels sectors immobiliari i de serveis de
comunicacio.

c) index de referéncia

No aplica.

d) Evolucié del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni baixa des de 82.331.694,34 euros fins a 76.069.585,59 euros, és a
dir un 7,61%. El nGmero de particips baixa des de 1.112 unitats fins a 979 unitats.
La rendibilitat en el semestre ha estat d’'un 2,55% per a la classe base, un 3,14%
per a la classe cartera, un 3,01% per a la classe empresa, un 3,01% per a la classe
plus, un 3,09% per a la classe premier i un 2,73% per a la classe pyme. La referida
rendibilitat obtinguda és neta d’unes despeses que han suposat una carrega del
0,99% per la classe base, del 0,41% per a la classe cartera, del 0,54% per a la
classe empresa, del 0,54% per a la classe plus, del 0,46% per a la classe premier
i del 0,82% per a la classe pyme sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’'un 2,55 %, inferior a la
rendibilitat mitjana ponderada del total de fons gestionats per Sabadell Asset Ma-
nagement i ha estat superior al 2,46 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres
del Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha estat en linia amb la dels mercats cap
als quals orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons ha continuat incrementant progressivament la durada financera, i ha
reduit el pes en les emissions de venciment més curt i ha allargat venciments,
i també ha reduit el pes en deute corporatiu i incrementat el pes en deute de
governs i supranacionals. Per la banda de la renda variable, el fons incrementa
el pes en el sector de I’energia amb les compres de Shell i Neste, i en el sector
eléctric amb les compres de Solaria, EDP i National Grid. Per altra banda, el fons
redueix el pes en el sector de consum no ciclic amb la venda de Nestlé, i en el
sector industrial amb les vendes de Bouygues, CNH Industrial, Kion, Siemens i
Siemens Energy, i en el sector de consum discrecional amb les vendes de Kering
i BMW. Els actius que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: AC.CRH PLC (GBP) (0.11 %); AC.VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DKK)
(0.10 %); AC.SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE (0.10 %); AC.GRIFOLS S.A.
(0.09 %); AC.PARTNERS GROUP HOLDING AG (CHF) (0.07 %). Els actius que han
contribuit menys a la rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.CIE FINAN-
CIERE RICHEMON-REG (CHF) (-0.09 %); AC.RENTOKIL INITIAL PLC (GBP) (-0.08
%); AC.SMA SOLAR TECHNOLOGY AG (-0.07 %); AC.NEL ASA (NOK) (-0.06 %);
AC.NESTLE (CHF) (-0.06 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.
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c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els instruments derivats seglients: futurs
sobre I'index EURO STOXX 50®i futurs sobre el tipus de canvi euro/lliura esterlina.
L'objectiu de totes les posicions en derivats és, per una banda, la inversié comple-
mentaria a les posicions de comptat, que permet una major flexibilitat en la gestio
de la cartera, i, per Ialtra, la gesti6 activa, tant a I’alca com a la baixa, de les expec-
tatives sobre els mercats. El grau d’inversio del fons, afegint-hi a les posicions de
comptat les posicions en aquests instruments derivats de RV, no s’ha situat durant
el semestre per sobre del 100 % del seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 31/12/2023, el fons manté una cartera d’actius de renda
fixa amb una vida mitjana d’1,997 anys i amb una TIR mitjana bruta (és a dir, sense
descomptar les despeses i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de
3,2195 %. No existira predeterminacio, pel que fa a la qualificacié crediticia per
les diferents ageéncies especialitzades, en la seleccié d’inversions de renda fixa. El
fons podria invertir fins al 100 % en emissions de renda fixa amb una qualificacio
crediticia inferior a I'investment grade. El nivell d’inversié en aquest tipus d’actius
és d’un 0 % a tancament del periode.”

3. EVOLUCIO DE L’OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT

No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha mantingut els nivells de risc acumulats respecte al semestre anterior,
tal com reflecteixen les dades de volatilitat detallades a I'informe, degut princi-
palment al manteniment dels nivells de risc dels mercats cap als quals orienta
les seves inversions. En aquest sentit, el fons ha experimentat durant I'GItim
trimestre una volatilitat del 2,70 % enfront de la volatilitat del 0,45 % de la Lletra
del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

El fons ha exercit els drets politics a les Juntes Generals d’Accionistes, tant ordina-
ries com extraordinaries, convocades per societats en la cartera del fons durant el
periode, d'acord amb la politica d’exercici de drets de vot de la societat gestora i de
la seva casa matriu Amundi.

La politica de vot del grup contempla les dimensions mediambientals i socials com
a principals prioritats: transicié energética i cohesié social, proteccié a I’accionista
i dividends, independéncia i limitaci6é del consell, coheréncia en la politica de remu-
neracions i d’ampliacions de capital.

Engagement és I'Us per part del propietari de les accions dels seus drets i posicid
per influir en les activitats i el comportament de les societats en les quals inverteix.
La integraci6 dels criteris ESG en la cadena de valor de la gestio de carteres exigeix:
- La integracio dels criteris ESG en el procés d’inversio de gestio activa.

- Una politica proactiva de dialeg que potencii la identificacio i la millora de les prac-
tiques en ESG: Engagement amb les societats.

- Exercici del vot: mitjancant una politica de vot especifica que emfasitzi les neces-
sitats mediambientals i socials.

S’ha exercit el dret de vot en 7 societats, en qué se sotmetien a votacié 138 punts
de I'ordre del dia, dels quals en 24 s’hi ha votat en contra.

L’exercici dels drets politics i econdmics inherents als valors que integrin les car-
teres de les IIC es fara, en tot cas, en interés exclusiu dels socis i particips de les
IIC gestionades.

El Consell d’Administraci6 de la societat gestora ha establert (tant per complir amb
la normativa legal vigent com per actuar en interés dels socis i particips de les IIC
gestionades) que sempre s’exerciran els drets d’assisténcia i vot en les juntes
generals d’accionistes si es produeix algun dels suposits segiients:

i) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una entitat espanyola, sempre
que la participacio de les IIC i la resta de carteres institucionals gestionades per
la societat gestora en aquesta societat emissora tingués una antiguitat superior a
DOTZE (12) mesos i aquesta participacid representi, com a minim, I'U PER CENT
(1 %) del capital de la societat emissora.

i) Quan I'exercici del dret d’assisténcia comporti el pagament d’una prima.

iii) Quan I'entitat emissora que faci la convocatoria sigui una societat espanyola, la
participacio de la IIC gestionada per la societat gestora en aquesta societat emis-
sora representi, com a minim, el CINC PER CENT (5 %) del capital de la societat
emissora i I’ordre del dia de la Junta General d’Accionistes inclogui punts sensibles
a judici de la societat gestora, per a I’evolucié del preu de I'accio.

iv) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una societat espanyola,
la participacié ostentada representi, com a minim, un CINC PER CENT (5 %) del
patrimoni sota gestioé per compte de la IIC gestionada, I'ordre del dia de la Junta
General d’Accionistes inclogui punts sensibles a judici de la societat gestora, per a
I’evolucio del preu de I'accio.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV

No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA | IMPORT CEDIT
A LES MATEIXES

No aplica.
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8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

A I"exercici 2023, aquesta Societat Gestora suportara les despeses derivades dels
serveis d analisi financer sobre inversions, de manera que les IIC gestionades no
suportaran aquestes despeses.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar els moviments
del mercat, amb la finalitat d’assolir una revaloracié a llarg termini representativa
de I'assolida pels fons adscrits a la categoria d’”EEEA Fund EUR Cautious Allocation
- Global” segons estableix MorningStar.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Informacié sobre remuneracions, conforme a I'article 46bis de la Llei 35/2003, de
4 de novembre, modificada per la Llei 22/2014 de 12 de novembre, per la que es
regulen entitats de capital-risc, altres entitats d’inversio col.lectiva de tipus tancat i
les societats gestores d’entitats d’inversio col.lectiva de tipus tancat: (a) La quantia
total de la remuneracié abonada per la societat gestora en 2023 als seus 112 em-
pleats ha estat de 8.197.848 euros, que es desglossa en 6.192.205 euros corres-
ponents a remuneracio6 fixa i 2.005.643 euros a remuneracio variable. La totalitat
d’aquests son beneficiaris d’una remuneracio fixa i d’una remuneracio variable. Cap
de les remuneracions al personal s’ha determinat com una participacié en els be-
neficis de les IIC obtinguda per la SGIIC com a remuneracio per la seva gestio. (b) A
31 de desembre de 2023 el nimero total d’alts carrecs dins de la SGIIC és de 4. La
remuneracio fixa d’aquest col.lectiu ha ascendit a 744.820 euros i la remuneracio
variable a 454.964 euros. (c) A 31 de desembre de 2023 el nimero total d’emple-
ats amb incidéncia material en el perfil de risc de la SGIIC és de 9. La remuneracio
fixa d’aquest col.lectiu ha ascendit a 783.800 euros i la remuneraci6 variable a
313.310 euros. (d) La politica de remuneraci6 d’aquesta Societat Gestora esta dis-
senyada per alinear-se amb |'estratégia econodmica i els objectius a llarg termini, els
valors i interessos de I'empresa i dels fons gestionats i amb la dels inversors, amb
una gestid de riscos solida i ben controlada. L'esmentada politica de remuneracio
pretén recompensar la igualtat de rendiment amb independéncia de les caracteris-
tiques dels empleats, com el sexe, la raca o I'estat civil, tal i com es defineix a la
normativa local aplicable (és a dir, disposicions no discriminatdries). Cada empleat
té dret a la totalitat o a una part dels segients elements del paquet retributiu en
funcié de les seves responsabilitats i del seu lloc de treball especific: Remuneracio
fixa, per a tots els empleats, vinculat als conceptes i criteris establerts pel Conveni
Col.lectiu de Banca; un component voluntari, basat en el nivell de responsabilitat,
considerat en el marc de les caracteristiques locals i les condicions del mercat. Re-
muneracio6 variable, dividida en dos components: o Bonus Anual: recompensa el ren-
dimient individual o de I'equip; la seva definici6 correspon de forma discrecional a la
direcci6 segons el nivell de consecucidé d’uns factors de rendiment predeterminats.
o Incentiu a llarg termini, dirigit a Empleats Clau seleccionats: concessio gratuita
d’accions d’Amundi vinculades a resultats (Performance Shares), destinat a motivar
als directius en la consecucio6 dels objectius empresarials i financers establerts en
el Pla de Negoci d’Amundi. Remuneracié Variable Col.lectiva: participacions en el
rendiment financer generat per Amundi. Beneficis: ofereixen suport i proteccié als
empleats i a les seves families i els ajuden a cobrir les seves despeses sanitaries i
a preparar la seva jubilacié mitjancant plans que inclouen aportacions de I'empresa
i dels empleats en una estructura que ofereix avantatges fiscals. La concesio de la
remuneracio variable individual és de caracter discrecional i es basa en una avalu-
aci6 del rendiment individual per part de la Direccié en funcioé de criteris objectius,
tant quantitatius com qualitatius; incorporant una escala temporal apropiada de
curt termini a llarg termini segons la funcio; i de I’'acompliment dels limits de risc
i dels interessos del client. En particular, s’eviten els objectius financers per les
funcions de control a fi de garantir un grau adequat d’independéncia respecte de les
empreses subjectes a les activitats de control i evitar qualsevol conflicte d’interes-
sos. (e) La politica de remuneracions de la SGIIC ha estat objecte de revisio durant
I’exercici 2023 de forma alineada amb la politica de remuneracions de grup Amundi.
Amb I'objectiu de donar suport a la implantacié del Pla “Ambitions ESG 2025”, s’ha
reforgat i detallat amb més profunditat els criteris ESG /d’Inversié Responsable en
I"avaluacio del rendiment individual dels gestors d’inversions i dels membres dels
equips de vendes.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacié de valors, reutilit-
zaci6 de garanties o swaps de rendiment total.



