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Nim. de registre CNMV: 2.133

Data de registre: 31/05/2000

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les

» . . . apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Fixa Euro. Perfil de Risc:3, en una es-

. o ) . Beneficis bruts

! Nim. de part Nim. de part o S
caladel’lL al 7. e im. de participacions im. de particips - it e patcaci st
Periode actual  Periode anterior Periode Penode Periode Penode minima

actual  anterior actual anterior
. BASE 1.626.820,20 1.804.886,73 1.076 1.156 EUR 200
DESCRIPCIO GENERAL PLUS 68290379 74837765 37 41 EWR 100.000
El fons inverteix en actius de renda fixa a llarg termini emesos PREVIER 0,00 0,00 g i o 1000000
. . e CARTERA 9.018.538,61 7.888.95589 9.866 8.498 EUR 0

en euros que presenten en el seu conjunt una qualitat crediticia

d d lai i6 instituci I La durada fi de | PYME 24.493,00 21.536,42 7 7 EUR 10.000
adequada per a la Inverslio Insttucional. La durada Tinancera de la EMPRESA 0,00 0,00 0 0 ER 500,000

cartera es situa en condicions normals entre els dos i els quinze
anys. La seva missi6 consisteix a acumular I'interés dels bons a

llarg termini amb les plusvalues resultants de la negociacio acti- PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

va de la seva cartera de titols de renda fixa. Aquest fons pot no

. . . . Classe Divisa Periode de I'informe 2023 2022 2021
ser adequa_t per a inversors que prevegin retirar els seus diners " ER 1489 T T 9455
en un termini de menys de 4 anys. PLUS EUR 6519 7316 7083 10871
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 87,592 77.990 49.144 17.765
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS s i = “ © 328

L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina-

litat d’inversi6 per gestionar d’'una manera més eficag la cartera. VALOR |.|QU|DAT|U DE LA PARTlClPAClé

La metodologia aplicada per calcular I’exposicid total al risc de

mercat és el métode de compromis. Classe Divisa Periode de 'informe 2023 2022 2021
Una informacid més detallada sobre la politica d’inversio del BASE EUR 9,1553 9,3560 88179 10,5994
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PLUS EUR 9,5902 9,7761 9,1679 10,9654
PREMIER EUR 9,7638 9,9456 9,3129 11,1226
CARTERA EUR 9,7125 9,8860 9,2433 11,0224
PYME EUR 9,4963 9,6925 9,1123 10,9261
D|V|SA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 9,6826 9,8703 9,2563 11,0716
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestid sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL BONOS EURO, F.l.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Base de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60  Patrimoni
PLUS 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35  Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
CARTERA 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20  Patrimoni
PYME 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,05 Patrimoni
PYME 0,05 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,77 0,54 0,77 1,03
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 3,27 3,30 3,21 2,70

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
anytacal m"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
215 101 115 619 152 610 1681 357 _ 311

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.
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A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat i
any t-actual im 'TO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
-1,90 0,89 -1,02 6,32 -1,40 6,63 -16,39 -3,09 3,63

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys sobre resultats.

extremes (i) % Data % Data % Data ) .
Rendibilitat minima (%) 054  15/04/2024  -0,60  04/01/2024  -1,18  13/06/2022 Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76  15/05/2024 1,70 15/03/2023 extremes (i) % Data % Data % Data
(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-icitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora, Rendibilitat minima (%) 053 15/04/2024  -0,60  04/01/2024  -1,18  13/06/2022
en cas contrari, S'emplena amb “N.A”. Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76 15/05/2024 1,70 15/03/2023

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("O) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,57 48 434 514 555 645 7,39 293 201
IBEX-35 13,19 14,40 1183 12,11 12,15 1396 1945 1625 1241
Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 0,19
VaR historic (iif) 4,20 420 420 420 420 420 420 220 272

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual trilﬂlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,57 482 434 514 555 645 739 293 201
IBEX-35 1319 1440 1183 12,11 1215 1396 1945 1625 12,41
Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR historic (iii) 4,16 416 416 416 416 416 416 216 2,68

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb any t-actual trim"(n()) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0,65 033 033 033 _ 033 131 _ 131 131 _ 132 041 020 020 020 _ 021 081 _ 08 081 _ 082

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de 0ide Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu ~ wLletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat i
any t-actual im \r(no) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anyt5 any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
-1,83 -0,85 -0,99 6,36 -1,36 6,79 -16,27 2,99 3,78 -1,76 0,81 0,95 6,40 -1,32 6,95 -16,14 2,79 394

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 053 15/04/2024  -0,60 04/01/2024  -1,17  13/06/2022 Rendibilitat minima (%) 053  15/04/2024  -0,60  04/01/2024  -1,17  13/06/2022
Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76 15/05/2024 1,70 15/03/2023 Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76 15/05/2024 1,70 15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si 'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any t-actual trilﬂrlwt”(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5 any t-actual ml#t”(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,57 482 435 514 555 645 739 293 202 Valor liquidatiu 4,57 482 434 514 555 645 739 293 202
IBEX-35 13,19 1440 1183 1211 12,15 1396 1945 1625 1241 IBEX-35 13,19 1440 1183 1211 12,15 1396 1945 1625 1241
Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 019 Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR historic (ii) 4,14 414 414 414 414 414 414 215 265 VaR historic (ii) 413 413 413 413 413 413 418 214 210

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 0,00 0.26 013 043 013 _ 043 051 _ 051 051 _ 052

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat i
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
2,02 0,95 -1,08 6,25 -1,46 6,37 -16,60 -3,33 331 -1,90 0,89 -1,02 6,32 -1,40 6,63 -16,40 -3,14 3,63

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 054  15/04/2024  -0,60 04/01/2024  -1,18  13/06/2022 Rendibilitat minima (%) 053 15/04/2024  -0,60  04/01/2024  -1,18  13/06/2022
Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76 15/05/2024 1,70 15/03/2023 Rendibilitat maxima (%) 0,76 15/05/2024 0,76 15/05/2024 1,70 15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any t-actual tr#‘qtlr(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5 any t-actual trilﬂlr(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,57 482 434 514 555 645 739 293 202 Valor liquidatiu 4,57 482 435 514 555 645 739 293 202
IBEX-35 1319 1440 1183 12,11 1215 1396 1945 1625 12,41 IBEX-35 1319 1440 1183 12,11 1215 1396 1945 1625 12,41
Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 019 Lletra Tresor 1 any 0,52 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR histdric (i) 4,18 418 418 418 418 418 418 218 106 VaR historic (ii) 4,16 416 416 416 416 416 416 216 104

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
0,53 027 026 021 _ 027 106 _ 106 106 _ 1,07 0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

i 220

2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

2 Fi del periode actual Fi del periode anterior
M // 215 e g g o g g
o - e I S E = S E
W = £ wo = £ wo =
2, - S 210 - X3 - ® g
2 o Wl £ (+) INVERSIONS FINANCERES 108067 9890  100.846 9848
§ BT == e Y 2053 - Cartera interior 15.059 13,78 9.604 9,38
) 3 - Cartera exterior 91.621 8385 90.190 88,07
4 - Interessos de la cartera d’inversio 1.387 1,27 1.052 1,03
. 200 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 920 084 1313 128
0 —— L (£) RESTA 281 026 243 024
§ES EEEEEES §EEEE g § § g §§ § SEE8 g g TOTAL PATRIMONI 100.268 100,00  102.402 100,00

2 =z e =3 =z e =3 =z 2 =z e Q =z

2.4. Estat de variacio patrimonial

. % sobre patrimoni mitja _ S

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS s = w go2

528 S5E 555 =88

4,00% = % <>u o c = % o 8
2,00% PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 102.402  96.008 102.402

- . I + Subscripcions/reemborsaments (net) 8,68 1,77 8,68 420,97

- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00

- + Rendiments nets -1,86 4,97 -1,86  -139,78

4,00% (+) Rendiments de gesti6 -1,53 533 -1,53  -130,56

+ Interessos 1,40 1,37 1,40 8,26

Nt + Dividends 000 000 000 000

8,00% + Resultats en renda fixa (realitzades o no) -2,12 3,26 22,12 -168,98

R + Resultats en renda variable (realitzades o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

A e e S eaal e E T el TR e e e DB S Tk + Resultats en derivats (realitzades o no) -0,84 0,69  -0,84 -22954

mValor Liquidatiu  mLletra del Tresor a 1 any + Resultats en IIC (realitzades 0 no) 0,02 0,02 0,02 -3,60

+ Altres resultats 0,00 0,00 0,00 -251,45

+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 160,07

(-) Despeses repercutides -0,33 -0,36 -0,33 -1,45

- Comissio de gestio 0,27 0,28 0,27 2,82

- Comissid de dipositari -0,05 -0,05 -0,05 4,67

- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 -10,31

. - Altres despeses de gestid corrent 0,00 0,00 0,00 3,27

B. Comparatlva - Altres despeses repercutides 0,00 -0,02 0,00 -100,00

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (*) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions de descompte a favor de a lIC 000 000 000 000

presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva *+ Comissions retrocedides 000 000 0,00 S

vocacio inversora. + Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers EUR)

109.268 102.402 109.268

Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* articins* semestral
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari - . .
Renda Fixa Euro 4.396.850 99.512 1,40 3 Inve rsions flnanceres
Renda Fixa Internacional B 20564 1,85 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Mixta Euro 72:509 L realitzacio (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Mixta Internacional 1.319.844 34,948 2,53 SObI'e eI patrimoni aI tancament deI perTode
’
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
) ) . Periode actual Periode anterior
Renda Variable Mixta Internacional 401.076 20.476 6,12 o . B ©
. Descrlpglo dle la inversio &z L= 8=
Renda Variable Euro 287.166 25.854 2,29 i emissor = = S . = S .
L o e L2 o b4
Renda Variable Internacional 1.267.835 72911 13,12 S E S
Garantit de Rendiment Fix 2.104.438 40.588 0,46 TOTAL RENDA FIXA R 15059 13,78 9.604 9,38
Garantit de Rendiment Variable Ll e 45.299 L TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS ER 15059 1378  9.604 9,38
De Garantia Parcial 0 0 0,00 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut e 8.316 Ly TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR ER 90107 8246 87.183 8514
Global e 66.026 e TOTAL IIC EXTERIOR ER 1549 142 3050 298
TOTAL FONS ELOPOLONE 445591 2l TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER 91656 8388 90233 88,12
*Mitjanes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EURR  106.715 97,66 99.837 97,50

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

14% g2t

84%

= RF Exterior mRF Interior »1IC Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Import nominal
comprom.

Objectiu de

Instrument . >
la inversio

TOTAL DRETS 0

BONO NOCIONAL ALEMAN €/ FUTURO EURO-BUND 10YR
10 ANOS 6% 6% VT.06/09/24

BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR
2 ANOS 6% 6% V1.06/09/24

BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BOBL 5YR
5 ANOS 6% 6% VT.06/09/24

BONO NOCIONAL USA 10 ANOS  C/ FUTURO BONO US ULTRA
6% (USD) 10YR 6% VT.19/09/24

2.210 Inversié

28.931 Inversié

9.906 Inversio

1.261 Inversio

Total subjacent renda fixa 42.308

TOTAL OBLIGACIONS 42.308

Fets rellevants

Si

=2
o

a. Suspensid temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucié de la Societat Gestora

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria

g. Canvi de control de la Societat Gestora

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu

X X X X X X X >x X

i. Autoritzacié del procés de fusio
j- Altres fets rellevants X

B Annex explicatiu de fets
rellevants

10/05/2024: La CNMV ha resolt: Autoritzar, a sol-licitud de SA-
BADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., com a entitat ges-
tora, i de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA, com a entitat dipositaria, la fusié per absorcié de SABA-
DELL BONOS INFLACION EURO, FI (inscrit en el registre correspo-
nent de la CNMV amb el nimero 5077), per SABADELL BONOS
EURO, FI (inscrit en el registre corresponent de la CNMV amb el
namero 2133).

Sabadell Asset Management a company of Amundi

IR Operacions vinculades

I altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari son del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, o algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

8. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o
instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del
grup Crédit Agricole, S.A., o en qué alguna entitat del grup Crédit
Agricole, S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, direc-
tora o assessora per import de 529.500,00 euros, equivalents a
un 0,53% del patrimoni mitja del Fons.

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o
instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del
grup BNP Paribas, S.A, o en qué alguna entitat del grup BNP Pari-
bas, S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora
0 assessora per import de 795.320,00 euros, equivalents a un
0,79% del patrimoni mitja del Fons.

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de
BNP Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el periode
han ascendit a 12.100.000,00 euros, havent percebut aquestes
entitats 48,40 euros durant el periode, equivalents a un 0,00%
del patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacio pels serveis
d’intermediaci6 prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comis-
sions satisfetes pel Fons en concepte de liquidacié de transac-
cions per import de 66,55 euros, equivalents a un 0,00% del
patrimoni mig del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-
s0s 0 avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa,
aixi com operacions de compravenda de titols de deute puUblic
amb pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
La remuneraci6é dels comptes i diposits del Fons en I'entitat dipo-
sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons
per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

BN Informacioé i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.



N Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

Context economic i financer internacional:

El primer trimestre de 2024 ha estat positiu per a la gran majoria
dels actius de risc, mentre que els bons sobirans han experimen-
tat un rendiment més deébil a causa d’una inflacié persistent i
d’una economia encara relativament forta. Tot aix0 va portar els
inversors a descomptar menys retallades de tipus, i atés que els
preus del petroli van continuar pujant, els inversors també van
elevar les seves expectatives d’inflacio.

En el segon trimestre, els resultats empresarials van ser més
bons del que s’esperava pel consens la fortalesa dels resultats
econdmics publicats als Estats Units i una inflacid6 més persis-
tent va provocar que les borses principals corregissin, en gene-
ral, durant I’abril passat. El maig, els actius de risc van tornar a
repuntar, pero els resultats de les eleccions europees, a principis
del mes de juny, van provocar de nou una correccio de les borses
malgrat la baixada dels tipus d’interés per part del Banc Central
Europeu.

Mercats de renda fixa:

Durant el primer trimestre de I’any, els mercats de bons sobirans
han estat reavaluant les seves expectatives de retallades de ti-
pus oficials arran de la comunicacié dels bancs centrals i de les
dades d’inflaci6. Durant el trimestre els rendiments dels EUA van
pujar i la corba es va mantenir invertida: en el 1T el rendiment
dels EUA a 2 anys va pujar +37 pb des de +4,25 % a +4,62 %,
aproximadament el mateix nivell de finals de febrer, a la part llar-
ga de la corba, el rendiment estatunidenc a 10 anys va comencar
el trimestre en +3,88 % i va acabar mar¢c en +4,20 %, després
d’haver estat a +4,25 % a finals de febrer.

En el segon trimestre, els mercats de bons de govern han estat
ajustant les seves expectatives de baixades dels tipus oficials
arran de les declaracions dels bancs centrals i les dades d’in-
flaci6. Mentre els inversors redueixen les retallades esperades
per al 2024, els bons de govern han experimentat, en general,
un rendiment negatiu en el segon trimestre: els de la zona euro
van ser els que van registrar caigudes més grans, amb un des-
cens de -1,4 %, seguits dels gilts del Regne Unit, amb un -1,2 %,
mentre que els bons del Tresor dels EUA van aconseguir guanyar
un +0,1 % gracies a la millora de les expectatives a la segona
meitat del trimestre.

Mercats de divises:

Durant el primer trimestre de I'any, el dolar es va enfortir enfront
de la resta de divises del G10. | en el segon, el dolar estatuni-
denc va tenir un trimestre positiu: per una banda, no hi va haver
retallades de tipus en el segon trimestre, i per I'altra, una postu-
ra relativament més moderada d’altres bancs centrals va donar
suport al Dollar Index, que va pujar un +1,3 % en el periode i un
+1,1 % el juny. L'euro va tenir un trimestre relativament débil: en
el segon trimestre es va debilitar enfront del dolar estatunidenc
(-0,7 %), la lliura esterlina (-0,9 %), el franc suis (-1,1 %) i les
monedes escandinaves, mentre que es va enfortir enfront del ien
japonés (+5,6 %).

Mercats emergents:

En els mercats emergents, la renda variable ha registrat rendibili-
tats positives durant el semestre.

En el segon semestre, la rendibilitat de la renda variable en ter-
mes generals va ser positiva, i es va veure impulsada principal-
ment pels mercats asiatics, mentre que les bosses a América
Llatina van quedar enrere.
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Pel que fa a les condicions economiques, després d’un bon ini-
ci d’any, el moment macroecondmic positiu dels mercats emer-
gents ha continuat millorant durant el segon trimestre de I'any.
Els factors tant externs com interns han donat suport a les seves
economies, la qual cosa sosté les noves revisions a |'alca del
creixement per al 2024. La inflacid va sorprendre ampliament a
I’alca i ara el procés desinflacionista és molt gradual i preocupa
molt pocs paisos, com ara Coldmbia i Turquia.

Pel que fa a I'’evolucid del mercat, els mercats emergents van
experimentar un semestre positiu, amb I'index MSCI EM que va
pujar un +6,1 % en termes de rendibilitat total en ddlars estatu-
nidencs.

Mercats de renda variable:

Els mercats de renda variable dels EUA van tenir un semestre
positiu, amb una pujada a I’'S&P500 de +14,48 %. Malgrat les
caigudes a I'abril, a causa d’unes dades d’inflacido més altes del
previst, un discurs més benigne per part de la Fed i uns beneficis
corporatius positius van impulsar de nou les borses que van as-
solir nous maxims historics. L'entusiasme sobre els valors rela-
cionats amb la intel-ligéncia artificial durant la primera meitat de
I’any va fer que el Nasdagq Composite tanqués el semestre amb
una puja del +18,13 %, gracies especialment a la bona evolucio
de les grans empreses tecnoldgiques.

A Europa, les valoracions relativament reduides i els beneficis
empresarials també han impulsat les borses a I'alca: I'index
MSCI Europe va acabar el semestre amb una puja del +6,90 %.
Per paisos, en termes generals van tancar el semestre en posi-
tiu, amb el DAX que va pujar +8,86 %, I'IBEX 35 un +8,33 %, o
el FTSE italia un +9,23 %. Només el CAC francés va acabar la
primera meitat de I'any en terreny negatiu (-0,85 %), afectat per
la incertesa generada al voltant de les eleccions anticipades.

Perspectives:

En un context de resiliéncia econdomica als EUA i uns beneficis
raonablement sdlids, la confianca en els actius de risc ha estat
positiva des que va comencar I'any 2024. Tanmateix, estem ob-
servant un cert debilitament dels mercats laborals i els segments
vulnerables de I’economia estan exposats a uns costos financers
elevats. Aixd es tradueix en un entorn lleugerament constructiu
per als actius de risc. En renda fixa, la reduccio de les pressions
inflacionistes reafirma el nostre posicionament positiu als EUA i a
Europa, mentre que en els bons corporatius, el segment de grau
d’inversid a Europa, pensem que ofereix uns fonaments solids
amb unes taxes de rendibilitat robustes i amb unes valoracions
reduides. Pel que fa a borses, la nostra visi6 continua essent
positiva, tot i que hem reduit lleugerament I’exposicié a mercats
desenvolupats. Estem positius en segments de petites i mitjanes
empreses als EUA i a Europa, i ens mantenim vigilants pel que fa
al sector tecnologic als Estats Units.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves
posicions amb I’objectiu d’aprofitar els moviments de les corbes
de tipus d’interés de la zona euro. Durant el semestre s’han fet
compres i vendes tant de deute pablic de la zona euro, com de
bons corporatius i financers.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucié del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses
de I'lic

El patrimoni puja des de 102.401.829,15 euros fins a
109.268.097,84 euros, és a dir un 6,71%. El nGmero de parti-
cips puja des de 9.702 unitats fins a 10.986 unitats. La rendibili-
tat en el semestre ha estat d’'un -2,15% per a la classe base, un
-1,90% per a la classe plus, un -1,83% per a la classe premier, un
-1,76% per a la classe cartera, un -2,02% per a la classe pyme
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i un -1,90% per a la classe empresa. La referida rendibilitat ob-
tinguda és neta d'unes despeses que han suposat una carrega
del 0,65% per la classe base, del 0,41% per a la classe plus, del
0,26% per a la classe cartera i del 0,53% per a la classe pyme
sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons
de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’un
-2,15 %, inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de
fons gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat infe-
rior a I’1,54 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del
Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha estat en linia amb la
dels mercats cap als quals orienta les inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Al llarg del periode, la durada financera s’ha situat entre neutral
i sobreponderada respecte a la del seu nivell objectiu. A més a
més, el fons presenta un caire clar cap a bons emesos per paisos
periférics. En aquest sentit, el fons esta infraponderat en bons
francesos, alemanys i estatunidencs, sobreponderat en emis-
sors espanyols, italians i supranacionals. Pel que fa a la renda
fixa privada, el fons presenta una sobreponderacio, perd amb un
caire defensiu amb emissors de qualitat crediticia elevada. Du-
rant el semestre, s’han fet majoritariament compres de bons cor-
poratius i financers de cup6 fix, com també s’han comprat i venut
bons de govern, i s’han comprat bons d’entitats supranacionals.
Els actius que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el
periode han estat: FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6 % VT.06/09/24
(0,13 %); FUTURO EURO-BOBL 5YR 6 % VT.06/09/24 (0,10 %);
FUTURO EURO-BUND 10YR 6 % VT.06/09/24 (0,03 %); BO.UBS
GR FTF %VAR VT.17/03/28 (C03/27) (0,02 %); BO.AGENCE
FRANCAISE DE O % VT.25/03/25 (0,01 %). Els actius que han
contribuit menys en la rendibilitat del fons en el periode han es-
tat: FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6 % VT.07/03/24 (-0,44 %); FU-
TURO EURO-SCHATZ 2YR 6 % VT.06/06/24 (-0,15 %); FUTURO
EURO-BOBL 5YR 6 % VT.07/03/24 (-0,13 %); FUTURO EURO-BO-
BL 5YR 6 % V1.06/06/24 (-0,10 %); OB.FRANCIA OAT 1,75 %
VT.25/06/2039 (-0,10 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Les IIC apliquen metodologia de comprimis i no s’ha realitzat
operativa amb instruments derivats no considerada a efectes del
compliment del limit segons el qual I’exposici6é total al risc de
mercat associada a derivats no superara el patrimoni net de I'lIC.
Durant el periode s’ha realitzat operativa en derivats amb la fina-
litat d’inversid, amb un palanquejament mitja de 35,58%.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06/2024, el fons manté una cartera
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 6,224 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses i
les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de 3,3443 %.
No existira predeterminacio, pel que fa a la qualificaci6 crediticia
per les diferents agéncies especialitzades, en la selecci6é d’in-
versions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100 % en
emissions de renda fixa amb una qualificacié crediticia inferior a
I'investment grade. El nivell d’inversi6 en aquest tipus d’actius és
d’un 4,49 % al tancament del periode.

3. EVOLUCIO DE L’0OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.
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4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha disminuit els nivells de risc acumulats respecte al
semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat
detallades a I'informe, degut principalment al manteniment dels
nivells de risc dels mercats cap als quals orienta les inversions.
En aquest sentit, el fons ha experimentat durant el semestre una
volatilitat del 4,57 % enfront de la volatilitat del 0,52 % de la
Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar
els moviments del mercat, amb la finalitat d’assolir una revalora-
ci6 a llarg termini representativa de I'assolida pels fons adscrits
a la categoria de Renda Fixa Llarg Termini Zona Euro segons es-
tableix el diari econdmic Expansion.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Aquesta informaci6 apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
I swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015,/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacio de garanties o swaps de rendiment total.



