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Existeix a la disposicié dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjangcant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atenci6 a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les

i . ) . apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Fixa Euro. Perfil de Risc: 3, en una es-

caladel’lL al 7. Nim. de participacions Nim. de particips d\str'\bBu'el’tr;e;f)lglrspz[#itcsipacié -
e Periode actual  Periode anterior Pefiode Pen'ode e Periode Pen'ode i
actual  anterior actual anterior

DESCRIPCIO GENERAL BASE 18229174 22208404 270 285 ER 200
PLUS 15323468  132.014,10 11 12 EWR 100.000

El Fons invierteix fonamentalment en actius de renda fixa pablica PREMIER 3823701 6235693 1 1 R 1.000.000
i privada d’emissors espanyols denominats en euros. La duracio CARTERA 769.706,72 647.875,63 10.233 8.748 EUR 0
financera de la cartera oscil-la en condicions normals entre 2 i PYME 7.111,69 3.439,05 ) 2 ER 10.000
15 anos. No existeix predeterminaci6é de la qualificaci6 crediticia EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000

de les inversions. El Fons invertira més del 60% en Bons Soste-
nibles i, en concret, en bons alineats amb els Principis dels Bons

Verds (GBP), els Principis dels Bons Socials (SBP) o la Guia dels PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D,EUR)

Bons de Sostenibilitat (SBG) definits per la International Capital Classe Divisa Periode de informe 2024 2023 2022
Market Association (ICMA). Aquest fons pot no ser adequat per BASE EUR 3.426 4.119 4.544 4.369
a inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de PLUS EUR 2,926 2.486 2.135 2.152
menys de 4 anys. PREMIER EUR 746 1.198 1.261 1.446
CARTERA EUR 15.020 12.450 0 0
PYME EUR 136 65 94 89
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS ENPRESH il v 0 0 0
L’lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- <
litat d’inversi6 per gestionar d’una manera més eficac la cartera. VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO
La metodologia aplicada per calcular I'exposici6 total al risc de Classe B Stk e 2004 2003 2002
mercat és el métode de compromis. BASE EUR 18,7947 18,5498 18,0199 16,9279
Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del PLUS EUR 19,0968 18,8339 18,2685 17,1357
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PREMIER EUR 19,4968 19,2141 18,6093 17,4292
CARTERA EUR 19,5138 19,2166 18,5838 17,3793
PYME EUR 19,1644 18,9077 18,3539 17,2285
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 19,0044 19,0288 18,4575 17,3130
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestié sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL BONOS SOSTENIBLES ESPANA, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Base de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimoni
PLUS 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimoni
PREMIER 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25  Patrimoni
CARTERA 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17  Patrimoni
PYME 0,36 0,00 0,36 0,36 0,00 0,36 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimoni
PLUS 0,02 0,02 Patrimoni
PREMIER 0,02 0,02 Patrimoni
CARTERA 0,02 0,02 Patrimoni
PYME 0,03 0,03 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,80 1,50 0,80 2,51
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 2,26 2,45 2,26 2,79

2.2. Comportament

Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual mm"("o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
132 173 040 018

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 035  13/06/2025  -1,30  05/03/2025
Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55  15/01/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any tactual tril:J]“r(rIO) Timl Tim2  Tm-3 Anytl Ayt2 Ant3  Awyth
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 3,34 2,74 386 329 317 632 748
IBEX-35 19,67 2389 1453 13,08
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061
VaR historic (iii) 4,17

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
1,40%
1,38%
1,36%
1,34%
1.32%
1.30%
1,28%
1er sem25
= Valor Liquidatiu m Lletra del Tresor a 1 any
A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)
Acumulat = Trimestral Anual
any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
140 177 031 02

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Uttim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,35 13/06/2025 -1,30  05/03/2025
Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55 15/01/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)
Acumulat = Trimestral Anual
any t-actual mm'TO) Tim-l Tim2 | TWm3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 3,34 2,74 386 329 317 632 748
IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08
Lletra Tresor 1 any 0,42 0,41 043 061
VR historic (i) 4,16

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb any t-actual trim"(n()) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0.45 023 022 020 _ 023 089 _ 097 091 _ 088 037 019 018 016 _ 019 074 _ 082 076 _ 013

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de 0ide Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

1,40%

Lletra del Tresor a 1 any

1.40%

1,40%

1.39%

1.39%

1,39%

1.39%

1,39%

1.39%

1,39%

1,39%

1er sem25

= Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

E126/07/2024 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucié del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

1,48%

Lletra del Tresor a 1 any

1,46%

1.44%

1,42%

1,40%

1.38%

1.36%

1,34%

1er sem25

= Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

E126/07/2024 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(%) Tim-l  Tim2  Tm-3  Aytl  Anyt2  Awt3 | Ayt any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
147 181 _ 033 026 155 185 029 030

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,35 13/06/2025 -1,30  05/03/2025 Rendibilitat minima (%) -0,35 13/06/2025 -1,30  05/03/2025
Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55 15/01/2025 Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55 15/01/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any tactual tri‘::"(“o) Tl Tim2  Tm-3 Anytl Ayt Anyt3  AnytS any t-actual tri‘i']“'z“o) Timd  Tm2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 3,34 2,74 386 329 3,17 632 748 Valor liquidatiu 334 2,74 386 329 317 6,32 748
IBEX-35 1967 23,89 1453 13,08 IBEX-35 1967 23,89 1453 13,08
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061 Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061
VaR historic (iii) 4,14 VaR historic (iii) 4,13

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim"(“o) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0,30 005 014 013 _ 016 059 _ 067 06l _ 058 0.22 012 040 010 _ 000 010 _ 000 000 _ 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

1,60%

Lletra del Tresor a 1 any

1.55%

1.50%

1,45%

1.40%

1,35%

1,30%

1er sem25

= Valor Liquidatiu
E126/07/2024 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra 'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

= Lietra del Tresor a 1 any

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu —

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

1,40%

Lletra del Tresor a 1 any

1,39%

1,38%

1,37%

1.36%

1.35%

1,34%

1er sem25

= Valor Liquidatiu
E126/07/2024 es va modificar la politica d'inversi, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aguest moment.

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

mLletra del Tresor a 1 any

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat Ui
any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awtb any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
136 175 039 020 140 177 031 02

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,35 13/06/2025 -1,30  05/03/2025 Rendibilitat minima (%) -0,35 13/06/2025 -1,30  05/03/2025
Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55 15/01/2025 Rendibilitat maxima (%) 0,35 14/04/2025 0,55 15/01/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any tactual tri‘i‘]“r("o) Timd  Tm2  Tm3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5 any t-actual tri‘i']“'z“o) Timd  Tm2  Tm3 Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 3,34 2,74 386 329 3,17 6,32 748 Valor liquidatiu 334 2,74 386 329 317 6,32 748
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 IBEX-35 1967 2389 1453 13,08
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 0,61 Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061
VaR historic (iif) 4,16 VR historic (i) 4,16

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un perfode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Timd  Tim2  Tm3  Aytl  Ayt2  At3  Ants any t-actual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Aytl  Anyt2  At3 Ayt
041 021 020 017 _ 021 082 _ 089 08 _ 081 0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribucio del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

193 - W’xf_ Fi del periode actual Fi del periode anterior
102 = J\“’jj . . 25 ¢ =
i~ o o
M N i Y . g | 8E g | Sk
g ]J ! \V—/—l o ij : _ *3 _ *3
B 10 e < N -
= [\ A A 222 § (+) INVERSIONS FINANCERES 22077 9920  20.180 99,31
2T 4—-4 W 2 - Cartera interior 8288 3724 8437 4152
188 \ 221 3 - Cartera exterior 13.429 60,34 11.468 56,44
o - Interessos de la cartera d’inversio 360 1,62 275 1,35
’ 220 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
180 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 150 0,67 130 0,64
18'5m WOW W W W W W W W W W W W W W W W W W W W WD W W W 219 (i) RESTA 27 0’13 8 0’05
S SRR EREEREREERRRERERERER TOTAL PATRIMONI 22.254 10000  20.318 100,00
SE823dg8SsgsEssgssesgagsIagsz=2aq
——Valor Liquidatiu —— Lletra del Tresor a 1 any
3 2.4. Estat de variacio patrimonial
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS % sobre patrimoni mitja =8
o 5
[y > © S e
1.40% g:éﬁ é%_é %EE %gg
1,40% S22 clas 823 5835
528 cg€ SES =a¢e
=5 © Soc =3 B
1.40% = = © o
1,39% PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers d'EUR) 20318 7619 20318
— + Subscripcions/reemborsaments (net) 780 13231 7,80 -86,98
- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
e + Rendiments nets 143 1,48 143 11331
1.30% (+) Rendiments de gesti6 1,71 1,86 1,711 103,53
1,30% + Interessos 1,55 1,50 1,55 128,93
1.39% + Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda fixa (realitzades o no) 0,12 0,77 0,12 -64,54
i — + Resultats en renda variable (ealitzades o o) 000 000 000 0,00
1:30% T + Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
= Valor Liquidatiu = Lietra del Tresor a 1 any + Resultats en derivats (realitzades o no) 0,02 -0,46 0,02  -107,63
+ Resultats en IIC (realitzades 0 no) 0,02 0,06 0,02 22,01
E126/07/2024 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evoluci6 del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment. + Altres resultats 0.00 000 000 100,00
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 32.708,33
(-) Despeses repercutides -0,28 -0,38 -0,28 64,92
- Comissio de gestio 0,23 0,32 0,23 60,42
- Comissid de dipositari -0,02 -0,03 -0,02 119,02
- Despeses per serveis exteriors -0,01 -0,03 -0,01 -1,35
. - Altres despeses de gestid corrent -0,01 -0,01 -0,01 428,44
B. Comparatlva - Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (*) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions de descompte a favor de la IIC 000 000 000 0,00
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva *+ Comissions retrocedides 000 000 000 0,00
vocacio inversora. +Altres mgrgssos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 22254 20318  22.254
Patrimoni Nim de Rendibilitat
Vocacié Inversora Gestionat* articips* semestral
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari - . .
Renda Fixa Euro 6.771.025 140.210 1,47 3 Inve rSIonS fl nanceres
Renda Fixa Internacional e 14.362 el 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Mixta Euro S8 1.339 A realitzacio (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85 sobre e| patrimoni a| tancament deI perTode
’
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 . . .
. . . Periode actual Periode anterior
Renda Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62 o . B ©
’ Descripcio de la inversio k%] L= 8=
Renda Variable Euro 245.439 34.325 13,92 i emissor Z z 8 - z 5] -
°o o © °o o ©
Renda Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16 S E S E
Garantit de Rendiment Fix 1.476.728 29.438 0,95 TOTAL RENDA FIXA EUR 8266 37,14 8437 4153
Garantit de Rendiment Variable 621.726 22.680 126 TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS ER 8266 37,14 8437 4153
De Garantia Parcial 0 0 0,00 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut 80.082 1177 0,00 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR BR 12763 5735 11394 56,08
Global 2.358.661 54.951 0,00 TOTAL IC EXTERIOR EUR 664 298 74 036
TOTAL FONS 14942117 = 472.210 131 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER 13427 6033 11468 56,44
Mianes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EIR  21.693 9748  19.906 97,97

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2, Distribuci6 de les inversions I Operacions vinculades
financeres, en tancar el periode i altres informacions

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu si No

o a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior
3% al 20%) X

b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament

¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X

d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a
col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

= RF Exterior mRF Interior = lIC Exterior g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la [IC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

3.3. Operativa en derivats. Resum de les

posicions obertes al tancament del periode Annex explicatiu sobre
(imports en milers d’EUR) operacions vinculades
srument mpor nomina - Objctsde i altres informacions
comprom. la inversio

CDS ITRAXX EUROP43V15Y  V/ CDS ITRAXX EUROP43V15Y 1,000 Inversi6 El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o
V120/6/30(COBRO) \T20/6/30(COBRO) instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del
Total Altres Subjacents 1.000 grup Crédit Agricole, S.A., o en qué alguna entitat del grup Crédit
TOTAL DRETS 1.000 Agricole, S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, direc-
BONO NOCIONALALEMAN G/ FUTURO EURO-SCHATZ 21R 1933 mersis tora 0 assessora per import de 367.571,40 euros, equivalents a
2 ANOS 6% 6% V1.08/09/25 ' un 1,75% del patrimoni mitja del Fons.

BO’\!O NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 6% 9477 it El Fons ha_portat a terme operacions d‘adquisicié de .valors oins-
5 ANOS 6% VT.08/09/25 truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup
BONO NOCIONALESPARA G/ FUTURO BO ESPANA 101R 6% 108 s BNP Paribas, S.A, o en qué alguna entitat del grup !BNP Paribas,
10 ANOS 6% \T.08/09/25(EU) S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora o as-
Total Subjacent Renda sessora per import de 99.267,00 euros, equivalents a un 0,47%
Fixa 4908 del patrimoni mitja del Fons.

p J

CDS ITRAXX EUROP43V15Y  V/ CDS ITRAXX EUROP43V15Y 1.000 Inversi El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de
\T20/6/30(PAGO) VT20/6/30(PAGO) BNP Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el periode
Total Altres Subjacents 1.000 han ascendit a 6.600.000,00 euros, havent percebut aquestes
TOTAL OBLIGACIONS 5.908 entitats 21,60 euros durant el periode, equivalents a un 0,00%

del patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacio pels serveis
d’intermediaci6 prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comis-
sions satisfetes pel Fons en concepte de liquidacié de transac-

FetS re”evants cions per import de 37,28 euros, equivalents a un 0,00% del

patrimoni mig del Fons.

Si__No El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicio de valors o ins-
a. Suspensid temporal de subscripcions/reemborsaments X truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup
b. Represa de subscripcions/ reemborsamentss X Banc de Sabadell, S.A, o0 en qué alguna entitat del grup Banc de
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X Sabadell, S.A, ha actuat com a col-locadora, asseguradora, direc-
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X tora o assessora per import de 366.664,40 euros, equivalents a
e. Substitucié de la Societat Gestora X un 1,75% del patrimoni mitja del Fons.
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
8. Canvi de control de la Societat Gestora X negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X sos 0 avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
i. Autoritzacié del procés de fusié X grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa,
j. Altres fets rellevants X aixi com operacions de compravenda de titols de deute public
amb pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
B Annex explicatiu de fets Lfa \re.muneraci_() dels compfces i d.ip.c‘)sits del Fons en I'entitat dipo-
sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.
reIIeva nts Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons
No aplicable. per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.
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BN Informacio6 i adverténcies
a instancia de la CNMV

No aplicable.

N Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

L’inici del primer semestre de 2025 va ser positiu per a la ma-
joria de les classes d’actius, amb I’excepcié de la borsa dels
Estats Units, que va registrar el trimestre més dolent des de I'any
2022, amb uns mercats impactats per I’anunci de ’aplicaci6 dels
aranzels per part de I'administracié Trump, la irrupcié al mercat
de DeepSeek i els paquets d’estimul fiscal anunciats per Ale-
manya i pel conjunt de la Uni6 Europea. En el segon trimestre,
els resultats empresarials van ser més bons del que s’esperava
pel consens, la fortalesa dels resultats econdomics publicats als
Estats Units i una inflaci6 més persistent va provocar que les bor-
ses principals corregissin, en general, durant I'abril passat. Des
d’aleshores, les borses principals han recuperat amb forca, prin-
cipalment I’estatunidenca, amb el suport també de la debilitat
del dolar respecte a la resta de divises de referéncia. Pel que fa
als tipus d’interés, mentre que a la zona euro el Banc Central Eu-
ropeu va fer quatre baixades d’un 0,25 % cadascuna, la Reserva
Federal es va mantenir sense canvis per les preocupacions sobre
el creixement econdmic als Estats Units i el possible impacte
que les politiqgues aranzelaries puguin tenir en termes d’inflacio.
Pel que fa a les politiques monetaries, el Banc Central Europeu
va abaixar els tipus d’interés en quatre ocasions per deixar-los
en el 2 % des del 3 %. Als Estats Units, la Reserva Federal va
mantenir els tipus d’interés sense canvis en el 4,5 % durant el
primer trimestre de I'any. En aquest sentit, en la reunié de juny
va indicar que es troben en una posici6 d’espera per avaluar I'im-
pacte dels aranzels en els preus. Per la banda europea, el banc
central va reconéixer que la seva politica monetaria esta esde-
venint menys restrictiva, redueix els costos financers per a les
empreses i els particulars, tot i que es manté vigilant pel que fa
a les tensions comercials, i esmenta que els aranzels imposats
a les importacions europees per part dels Estats Units poden pe-
nalitzar el creixement economic. Per la banda estatunidenca, els
tipus d’interés en els terminis mitjans van caure, mentre que a la
zona euro vam tenir un moviment d’enlairament de la corba: els
tipus dels terminis curts van caure i en els terminis intermedis i
llargs van pujar. En els mercats de bons corporatius, els diferen-
cials de crédit s’han estretit durant el periode. En els mercats de
divises, el dolar estatunidenc va registrar un primer semestre de
I’any negatiu, va cotitzar la incertesa de les politiques comerci-
als i I'impacte que puguin tenir en el creixement econdomic, com
també la preocupacid pels possibles increments del déficit fiscal
i I'increment posterior de deute a consequéncia de les politiques
econdmiques de 'administracié Trump. Després del moviment
de sortida dels inversors dels actius denominats en dolars, el
Dollar Index va caure un 10,7 % en el primer semestre de I'any,
i va concentrar la seva caiguda més gran en el mes d’abril (-4,5
%). Pel que fa al moviment de I'euro durant el semestre respecte
a les divises principals, s’ha apreciat contra el dolar estatunidenc
(+13,7 %), la lliura britanica (+3,8 %) i el ien japonés (+4,2 %).
Durant el semestre, la renda variable ha registrat rendibilitats
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positives en els mercats emergents. Durant el semestre i des-
prés d’'un mes d’abril amb una gran volatilitat després del «Dia
de I'alliberament» en el qual Donald Trump va anunciar una série
de politiques aranzelaries a nivell global, els actius dels mercats
emergents van pujar en mig de dades econdomiques més bones,
una millora de les esperances d’acords comercials i una extensio
temporal dels aranzels per part de I’administracio estatunidenca.
Pel que fa a I'evolucié del mercat, els mercats emergents van
experimentar un semestre positiu, i I'index MSCI EM va pujar un
+13,70 % en termes de rendibilitat total en dolars estatunidencs,
impulsat tant per la regi6 llatinoamericana com I’asiatica. Els fo-
naments econdmics continuen essent favorables per als paisos
emergents en termes generals, perqué creiem que molts paisos
mantenen la flexibilitat necessaria per compensar qualsevol pos-
sible impacte aranzelari mitjangcant estimuls monetaris i/o fis-
cals. En termes general, les borses han tingut un comportament
positiu durant el primer semestre de I’any, i les bosses europees
han registrat rendibilitats superiors a la borsa estatunidenca. En
aquest sentit, per la banda europea, les valoracions relativament
reduides, els anuncis de mesures d’estimul fiscal tant per part
d’Alemanya com pel conjunt d’Europa i un entorn de tipus d’inte-
rés a la baixa, ha provocat pujades per parts dels indexs princi-
pals: I'index MSCI Europe va acabar el semestre amb una pujada
del +6,45 %. Per paisos, destaquen I'lbex-35 amb un +21,28
%, el Dax alemany amb un +20,09 % o el FTSE italia amb un
+16,40 %. A I'altra riba de I’Atlantic, els mercats de renda vari-
able dels Estats Units van tenir un semestre positiu, I’'S&P 500
va pujar un +5,50 %, impulsat un cop més per les grans empre-
ses tecnoldgiques, com també per aquells sectors que es puguin
beneficiar de la depreciacidé del dolar. Malgrat aquestes pujades
importants, aquesta tendéncia podria continuar depenent de les
guies que poden donar les empreses en les seves presentacions
de resultats, I’evolucié de les dades economiques i el flux de
noticies relacionat amb les politiques aranzelaries per part de
I’administracié Trump. Pensem que les condicions macroecono-
miques de les principals economies del moén, la liquiditat dels
mercats i els creixements econdmics esperats sén raonablement
favorables per als actius de risc. Les perspectives de beneficis
empresarials també sén relativament bones, tot i que el segon
semestre de I’any podria posar a prova el fet de si les empreses
sén capaces de traslladar els costos cada vegada més elevats
als consumidors. En renda fixa, pensem que I’enlairament de la
corba continua oferint oportunitats. Per regions, als Estats Units
mantenim la neutralitat, i baixem a neutral la posici6é de durada a
Europa. Per la banda del crédit, pensem que els rendiments con-
tinuen essent atractius. Pel que fa a les borses, les valoracions
de la borsa estatunidenca han assolit un cop més nivells elevats,
fet que ens fa tenir una posicid de certa cautela a la regi6. Pen-
sem que hi ha oportunitat en empreses de capitalitzacio petita
i mitjana a Europa i Japd, segments que es troben relativament
aillats de les tensions comercials globals.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament la durada
financera amb I’objectiu d’aprofitar els moviments de la corba de
tipus d’interés del deute puablic i privat espanyol.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucié del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses

de I'liC
El patrimoni puja des de 20.318.135,66 euros fins a
22.254.140,15 euros, és a dir un 9,53%. El nUmero de particips
puja des de 9.048 unitats fins a 10.517 unitats. La rendibilitat en
el semestre ha estat d’'un 1,32% per a la classe base, un 1,40%
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per a la classe plus, un 1,47% per a la classe premier, un 1,55%
per a la classe cartera, un 1,36% per a la classe pyme i un 1,40%
per a la classe empresa. La referida rendibilitat obtinguda és
neta d’'unes despeses que han suposat una carrega del 0,45%
per la classe base, del 0,37% per a la classe plus, del 0,30% per
a la classe premier, del 0,22% per a la classe cartera i del 0,41%
per a la classe pyme sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta de fons
de la gestora

Durant aquest periode, la rendibilitat del fons ha estat d’'un 1,32
%, superior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons
gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat inferior a
I’1,39 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a
1 any. La rendibilitat del fons ha estat en linia amb la dels mer-
cats cap on orienta les seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons ha presentat una durada financera entre neutral i sobre-
ponderada respecte a la del seu nivell objectiu. Els actius que
han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode han
estat: CDS ITRAXX EUROP43V15Y VT20,/6/30(COBRO) (0,22 %);
OB.TELEFONICA EURO FTF %VAR PERP(C1/32) (0,08 %); BO.ICO
AVAL EST 3,05 % VT.31/10/2027 (0,06 %); FUTURO EURO-BO-
BL 5YR 6 % VT.06/03/25 (0,06 %); OB.JUNTA ANDALUCIA 0,7
% VT.30/7/2033 (0,06 %). Els actius que han contribuit menys
a la rendibilitat del fons en el periode han estat: CDS ITRAXX
EUROP43V15Y VT20/6/30(PAGO) (-0,12 %); OB.ESPANA 1 %
VT.30/07/2042 (-0,08 %); OB.ESPANA 3,45 % VT.31/10/2034
(0,07 %); OB.ESPANA 4,70 % VT.30/07 /2041 (-0,06 %); FUTURO
EURO-BOBL 5YR 6 % VT.08/09/25 (-0,03 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Durant el semestre, el fons ha operat en els instruments derivats
seglents: futurs sobre el bo espanyol a 10 anys (Euro-BONO SP
Gov Future) i futurs sobre el bo alemany a dos i cinc anys (Eu-
ro-Schatz Future i Euro-Bobl Future). L’objectiu de totes les posi-
cions en derivats és, per una banda, la inversié complementaria
a les posicions de comptat, que permet una major flexibilitat en
la gesti6 de la cartera, i, per I'altra, la gestio activa, tant a I'alca
com a la baixa, de les expectatives sobre els mercats. El nivell
d’exposicid a derivats s’ha mogut entre el 12,87 % i el 25,21 %.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06/2024, el fons manté una cartera
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 5,178 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses
i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat de 3,061
%. No hi haura predeterminacié pel que fa a la qualificaci6 cre-
diticia per les diferents agéncies especialitzades, en la seleccid
d’inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100 % en
emissions de renda fixa amb una qualificacio crediticia inferior a
I’investment grade. El nivell d’inversi6 en aquest tipus d’actius és
d’un 10 % al tancament del periode.

3. EVOLUCIO DE L’OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.
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4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat lleugerament els nivells de risc acumulats
respecte al semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de
volatilitat detallades a I'informe, a causa principalment de I'incre-
ment dels nivells de risc dels mercats cap als quals orienta les
seves inversions. En aquest sentit, durant el semestre, el fons ha
experimentat una volatilitat del 3,34 % enfront de la volatilitat del
0,42 % de la Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE
POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per apro-
fitar els moviments de mercat, amb la finalitat d’assolir una re-
valoraci6 a llarg termini, coincidents amb els actius en els quals
inverteix. El fons no es gestiona en referéncia a cap index de
referéncia.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Aquesta informaci6 apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacioé de garanties o swaps de rendiment total.



