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Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicié dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjangcant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atenci6 a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les

i . ) . apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Fixa Euro. Perfil de Risc: 2, en una es-

caladel’l1 al 7. Niim. de participacions Nim. de particips
Classe

Beneficis bruts
distribuits per participacid nversig
Periode  Periode 4 Periode Periode minima

=
73

Periode actual  Periode anterior

. actual  anterior actual anterior
DESCRIPCIO GENERAL BASE 2620890819 2674304048 14338 14763 ER 200
El Fons inverteix principalment en actius de renda fixa tant pu- PLUS 18.833.012,69 18.001.713,23 ey FIR Lt
blica com privada en euros, emesa 0 negociada en mercats PREMIER e - By R UV
d’estats membres de la Unio Europea o candidats a formar-ne CATERA  ik2Sool2 s2Rer 2ol o A ’
part, aixi com de Noruega, Suissa i els Estats Units. La duracio PIVE 1658.861,66 1.72.03156 R ¥ 10000

’ ’ EMPRESA 883.903,01  695.133,75 17 16 EWR 500.000

financera de la cartera no supera en condicions normals els tres
anys. La selecci6 de valors es fa tenint en compte no només as-

pectes econdmics i financers sind també criteris extrafinancers PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

d’inversid sostenible, mediambientals, socials i de bon govern,

també coneguts com ESG, aplicant la metodologia ESG desenvo- BASEuaSSE DE':JT: Pemizgeigmme 2:22318 25232383 272:22247
lupada per Amundi. Aquest fons pot no ser adequat per a inver- PLUS EUR 184:626 174:145 145:926 150:633
sors que prevegin retirar els seus diners en un termini de menys PREMIER EUR 19374 18609 28,018 33.350
de 2 anys. CARTERA EUR 412,582 404.350 503.883 603.350
PYME EUR 16.121 16.730 16.667 18285
EMPRESA EUR 8.664 6.691 7.391 8.070

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS
L’lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIé

litat d’inversid per gestionar d’'una manera més eficag la cartera.

La metodologia aplicada per calcular I’exposici6é total al risc de Classe Divisa Periode de I'informe 2024 2023 2022
mercat és el métode de compromis. BASE EUR 9,6339 9,4734 9,1797 88718
Una informaci6 més detallada sobre la politica d’inversié del PLUS EUR 9,8033 9,6256 9,2992 8,9604
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PREMIER EUR 10,0190 9,8242 9,4655 9,0960

CARTERA EUR 99974 9,8007 9,4381 9,0651

PYME EUR 9,7178 9,5488 9,2389 8,9156
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 9,8025 9,6249 9,2985 8,9597

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestio sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL INTERES EURO, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimoni
PLUS 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimoni
PREMIER 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20  Patrimoni
CARTERA 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17  Patrimoni
PYME 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimoni
EMPRESA 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimoni
Comissié de dipositari
Classe -  efectivament cobrat Base de calcul
Periode Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimoni
PLUS 0,02 0,02 Patrimoni
PREMIER 0,01 0,01 Patrimoni
CARTERA 0,01 0,01 Patrimoni
PYME 0,02 0,02 Patrimoni
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual _ Periode anterior  Any actual Any t-1
Index de rotaci de la cartera 093 0,71 0,93 1,87
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualizat) 1,90 2,56 1,90 2,75

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacid disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
1,69 1,0 0,67 0,43 2,07 3,20 3,47 -4,00

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 0,41 05/03/2025 0,37 15/12/2022
Rendibilitat maxima (%) 0,16  17/04/2025 0,17  31/01/2025 0,61 15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat it

any t-actual tril:ntlr(n()) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,11 092 128 1,10 1,14 1,19 181 162
IBEX-35 19,67 2389 1453 13,08 13,68 13,27 1396 1945
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061 080 063 101 151
VaR historic (iii) 1,13 1,13 113 113 113 113 113 113

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu
EI'17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

m Lietra del Tresor a 1 any

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
185 109 075 051 _ 214 351 3718 382

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Uttim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 0,41  05/03/2025 0,37 15/12/2022
Rendibilitat maxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18  31/01/2025 0,61 15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any tactual tril:r!“TO) T4 Tim2 M3 Awtl Anyt2 Awt3 Anyth
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,11 092 128 1,10 1,14 1,19 181 162
IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08 13,68 1327 1396 1945
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061 080 063 1,01 1,51
VR historic (jii) 1,10 1,10 1,10 110 111 110 111 11

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
0,50 02 02 02 _ 025 100 _ 100 076 _ 061 035 018 017 018 _ 018 070 _ 070 058 _ 051

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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= Valor Liquidatiu
EI 17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra 'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

mLletra del Tresor a 1 any

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

10,2 230
10 - - ~7l 225
s
0.8
0e - 220

®
@

e M
o4 ) \\A‘\A
9,2

NN i

T Y g
&

Valor Liquidatiu

)
)

k
N
B
°
Lletra del Tresor a 1 any

2

200
88
886 195
8.4 190
N NN N NN mo@m o om o2 o® o2 T = o w w = ow oo ow©
- W = & = = w = & - = & w3 = r-3 = = & o5
2 2 g g g S 2 2 g2 & £ &2 22 g 2 g 2
5 5 5 5 & 55 5 5 55 55 5 5 5 5 5 5 5
——Valor Liquidatiu ~ —— Lletra del Tresor a 1 any

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

fer sem22 2on sem22 1er sem23 20n sem23 fer sem24 2on sem24 1er sem25

®Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

EI 17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat Ui
any t-actual mm”(%) Tim-l  Tim2  Tm-3  Aytl  Anyt2  Awt3 | Ayt any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
198 116 081 058 _ 221 379 406 -360 2,01 117 083 059 _ 223 384 411 35

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 040  05/03/2025 037  15/12/2022 Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 -0,40  05/03/2025 0,37 15/12/2022
Rendibilitat maxima (%) 016  17/04/2025 018  31/01/2025 0,62  15/03/2023 Rendibilitat maxima (%) 016  17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,62  15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat —— Acumulat ——

any tactual tri‘::"(“o) Tl Tim2  Tm-3 Anytl Ayt Anyt3  AnytS any t-actual tri‘i']“'z“o) Timd  Tm2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,11 092 128 110 1,14 119 181 162 Valor liquidatiu 1,11 092 128 1,10 114 119 181 162
IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08 13,68 1327 1396 1945 IBEX-35 19,67 2389 1453 13,08 13,68 13,27 1396 1945
Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061 080 063 1,01 1,51 Lletra Tresor 1 any 0,42 041 043 061 080 063 101 151
VaR historic (iii) 1,08 108 108 108 108 108 108 109 VR historic (jii) 1,08 108 108 108 1,08 108 108 108

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la lIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
022 041 _ 0fl 011 _ 011 043 _ 043 036 _ 031 0,19 010 009 010 _ 010 038 _ 038 030 _ 024

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




SABADELL INTERES EURO, F.I.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

10,2 230
10 ~ 225
9.8
220
06
215 §
g oa o
2 P 210 §
B e2 FN\ e 5
= =
200
88
86 185
84 180
N NN N NN mo@m oo @2 o ow T = ow o w o= oo oo ow©
S §E§ 88858 EdE§E8E8EEEEEEEE
= w3 = -3 = = o = -3 = = &5 3 = -3 = = o5 s
2 £ 2 5 2 £ &g 2 2 & T &g 2 9 g2 1z 2 g 2
5 5 &5 &5 &5 & & 5 5 5 5 &5 5 & & & 5 ©» 5 5 &

——Valor Liquidatiu

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

4,00%

—— Lletra del Tresor a 1 any

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1.00%

-2,00%

-3,00%

1er sem22 20n sem22 1er sem23 20n sem23 fer sem24d 20n sem24 1er sem25

= Valor Liquidatiu
EI 17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra 'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

mLletra del Tresor a 1 any

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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EI 17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixo solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d’aquest moment.

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat Ui
any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awtb any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
177 105 071 047 _ 210 336 363 391 185 109 075 051 _ 214 351 3718 382

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestio
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 0,41  05/03/2025 0,37 15/12/2022 Rendibilitat minima (%) 0,15 12/05/2025 0,41 05/03/2025 0,37 15/12/2022
Rendibilitat maxima (%) 016  17/04/2025 0,18  31/01/2025 0,61  15/03/2023 Rendibilitat maxima (%) 016  17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,61  15/03/2023

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)
Pl m Trimestral Anual Acumulat = Trimestral Anual
any t-actual trimlr(HO) Timl Tim2 TWm3 Awtl Anyt2 Awt3 Anyth any t-actual mm'TO) Timd Tim2 TWm3 Awtl Anyt2 Awt3 Anyth
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,11 092 128 110 114 119 181 1,62 Valor liquidatiu 1,11 092 128 1,10 114 119 181 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 1327 1396 19,45 IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08 13,68 1327 1396 1945
Lletra Tresor 1 any 042 041 043 061 08 063 101 151 Lletra Tresor 1 any 042 041 043 061 080 063 101 151
VaR historic (ii) 112 112 112 112 112 112 112 112 VaR historic (ii) 1,0 1,10 1,10 1,10 141 1,10 141 1,11

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un perfode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Timd  Tim2  Tm3  Aytl  Ayt2  At3  Ants any t-actual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Aytl  Anyt2  At3 Ayt
042 021 020 020 021 085 _ 08 067 _ 056 035 018 017 018 _ 018 070 _ 070 059 _ 051

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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EI 17/12/2021 es va modificar la politica d'inversid, per aixd solament es mostra I'evolucid del valor liquidatiu de la rendibilitat d'aquest moment.

B. Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio-
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva

vocacid inversora.

fer sem24d

20n sem24

mLletra del Tresor a 1 any

1er sem25

- Patrjmoni Niim de Rendibilitat
Vocacid Inversora Gestionat* P semestral
(milers d’euros) particips mitjana**

Monetari a curt termini

Monetari

Renda Fixa Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renda Fixa Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renda Fixa Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renda Fixa Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renda Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renda Variable Euro 245,439 34.325 13,92
Renda Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00
Garantit de Rendiment Fix 1.476.728 29.438 0,95
Garantit de Rendiment Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorn Absolut 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
TOTAL FONS 14.942.117 472210 1,31
*Mitjanes.

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

Fi del periode actual Fi del periode anterior

L = [ =

g g2 § | 88

E =T E ]

(+) INVERSIONS FINANCERES 875.003 97,89 866.481 99,15
- Cartera interior 109.038 12,20 112272~ 12,85

- Cartera exterior 749.628 83,86 734.358 84,03

- Interessos de la cartera d’inversio 16.337 1,83 19.851 2,27

- Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 18.273 2,04 5.879 0,67
(+) RESTA 585 0,07 1.513 0,18
TOTAL PATRIMONI 893.861 100,00  873.873 100,00

2.4. Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja = S
(] @ © \'g © £
sS85 S35 883 £83
S35 552 S22 258
>3 52 = 3 ST YT
k=] = © o
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers ’EUR) 873.873 917.759 873.873
+ Subscripcions/reemborsaments (net) 0,46 7,39 0,46 -105,80
- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets 1,85 2,69 1,85 -36,22
(+) Rendiments de gestié 2,17 3,01 2,17 -33,03
+ Interessos 1,66 1,65 1,66 -6,92
+ Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en renda fixa (realitzades o no) 0,21 1,06 021 -81,21
+ Resultats en renda variable (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en derivats (realitzades 0 no) 0,28 0,21 0,28 21,54
+ Resultats en IIC (realizades 0 no) 0,05 0,08 0,05 -40,43
+ Altres resultats -0,03 0,00 -0,03 -701,65
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 564,11
(-) Despeses repercutides -0,32 -0,32 -0,32 -6,24
- Comissio de gestid -0,30 -0,29 -0,30 -5,54
- Comissid de dipositari -0,02 -0,02 -0,02 -643
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 23,39
- Altres despeses de gestié corrent 0,00 0,00 0,00 14,52
- Altres despeses repercutides -0,01 -0,01 -0,01  -36,22
(+) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions de descompte a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers EUR)

893.861 873.873 893.861

Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de
realitzacié (en milers d’EUR) i en percentatge
sobre el patrimoni, al tancament del periode

Periode actual

Periode anterior

Descripgié dle la inversié § R R
i emissor a 5 g = 5 g =
L E L E
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENDA FIXA EURR  109.038 12,20 112419 12,86
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS EUR  109.038 12,20 112.419 12,86
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR EURR 670.037 7496 724848 82,95
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 79.490 8,89 9.501 1,09
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS EUR  749.527 83,85 734.349 84,03
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 858565 96,05 846.768 96,90
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

9%

13%

78%

u RF Exterior mRF Interior =IIC Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Import nominal  Objectiu de
Instrument ; >
comprom. la inversio
TOTAL DRETS 0
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BUND 10YR 26.482 Inversis
10 ANOS 6% 6% V1.08/09/25 '
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 313276 Inversis
2 ANOS 6% . 6% \1.08/09/25 '
BONO NOCIONAL USA 2 ANOS ~ C/ FUTURO BONO USD 2YR 64.043 Inversic
6% (USD) 6% V1.30/09/25 '
Total subjacent renda fixa 404.001
C/ FUTURO EURO/GBP »
CURRENCY (EURO/GBP) VI.15/09/25 750 Inversié
C/ FUTURO EURO/USD »
CURRENCY (EURO/USD) \I.15/09/25 1.500 Inversié
Total subjacent tipus de canvi 2.250
TOTAL OBLIGACIONS 406.251
Fets rellevants
Si No
a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e. Substitucio de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
i. Autoritzacié del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X

BEA Annex explicatiu de fets
rellevants

03/02/2025: Sabent que la mitjana diaria del tancament oficial de
I'index EUR Swap 2 anys durant els Gltims 10 dies habils del mes de
gener de 2025 ha estat del 2,360 % anual, s’informa que es man-
tenen les comissions de gestid aplicables a les diferents classes
de participacions de SABADELL INTERES EURO, Fl en els mateixos
nivells que en el semestre anterior, durant el periode comprés entre
1’1 de febrer de 2025 i el 31 de juliol de 2025: Classe Base: 0,95 %
anual sobre el patrimoni Classe Plus: 0,65 % anual sobre el patrimo-
ni Classe Premier: 0,40 % anual sobre el patrimoni Classe Cartera:
0,35 % anual sobre el patrimoni Classe Pime: 0,80 % anual sobre el
patrimoni Classe Empresa: 0,65 % anual sobre el patrimoni
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I Operacions vinculades

i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament
¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X
d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la [IC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o instru-
ments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup Crédit
Agricole, S.A., 0 en qué alguna entitat del grup Crédit Agricole, S.A.,
ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora o assessora
per import de 3.540.984,00 euros, equivalents a un 0,41% del patri-
moni mitja del Fons.

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o instru-
ments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup BNP
Paribas, S.A, o en qué alguna entitat del grup BNP Paribas, S.A., ha
actuat com a col-locadora, asseguradora, directora o assessora per
import de 5.688.978,00 euros, equivalents a un 0,66% del patrimoni
mitja del Fons.

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de
BNP Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el periode
han ascendit a 292.669.269,04 euros, havent percebut aquestes
entitats 942,22 euros durant el periode, equivalents a un 0,00% del
patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacio pels serveis d’inter-
mediaci6 prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comissions
satisfetes pel Fons en concepte de liquidacié de transaccions per
import de 1.748,50 euros, equivalents a un 0,00% del patrimoni mig
del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos o
avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de
BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa, aixi com
operacions de compravenda de titols de deute public amb pacte de
recompra en les quals actuin com a intermediaris o liquidadors en-
titats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de BNP Paribas,
S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que aquestes operacions es
realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneraci6 dels comptes i diposits del Fons en I’entitat diposita-
ria es realitza a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons per
mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

B} Informacio6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.



N Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats

L’inici del primer semestre de 2025 va ser positiu per a la majoria de
les classes d’actius, amb I'excepcié de la borsa dels Estats Units,
que va registrar el trimestre més dolent des de I’any 2022, amb uns
mercats impactats per I’anunci de I'aplicacié dels aranzels per part
de I"'administracid Trump, la irrupcidé al mercat de DeepSeek i els pa-
quets d’estimul fiscal anunciats per Alemanya i pel conjunt de la Unié
Europea. En el segon trimestre, els resultats empresarials van ser
més bons del que s’esperava pel consens, la fortalesa dels resultats
econdmics publicats als Estats Units i una inflaci6 més persistent
va provocar que les borses principals corregissin, en general, durant
I’abril passat. Des d’aleshores, les borses principals han recuperat
amb forga, principalment I'estatunidenca, amb el suport també de
la debilitat del dolar respecte a la resta de divises de referéncia.
Pel que fa als tipus d’interés, mentre que a la zona euro el Banc
Central Europeu va fer quatre baixades d’un 0,25 % cadascuna, la
Reserva Federal es va mantenir sense canvis per les preocupacions
sobre el creixement econdmic als Estats Units i el possible impac-
te que les politiques aranzelaries puguin tenir en termes d’inflacié.
Pel que fa a les politiques monetaries, el Banc Central Europeu va
abaixar els tipus d’interés en quatre ocasions per deixar-los en el 2
% des del 3 %. Als Estats Units, la Reserva Federal va mantenir els
tipus d’interés sense canvis en el 4,5 % durant el primer trimestre de
I’any. En aquest sentit, en la reunid de juny va indicar que es troben
en una posicié d’espera per avaluar I'impacte dels aranzels en els
preus. Per la banda europea, el banc central va reconéixer que la
seva politica monetaria esta esdevenint menys restrictiva, redueix
els costos financers per a les empreses i els particulars, tot i que
es manté vigilant pel que fa a les tensions comercials, i esmenta
que els aranzels imposats a les importacions europees per part dels
Estats Units poden penalitzar el creixement econdmic. Per la banda
estatunidenca, els tipus d’interés en els terminis mitjans van caure,
mentre que a la zona euro vam tenir un moviment d’enlairament de
la corba: els tipus dels terminis curts van caure i en els terminis
intermedis i llargs van pujar. En els mercats de bons corporatius, els
diferencials de crédit s’han estretit durant el periode. En els mercats
de divises, el dolar estatunidenc va registrar un primer semestre de
I’any negatiu, va cotitzar la incertesa de les politiques comercials i
I'impacte que puguin tenir en el creixement econdmic, com també la
preocupacio pels possibles increments del déficit fiscal i I'increment
posterior de deute a consequéncia de les politiques econdmiques de
I’administracié Trump. Després del moviment de sortida dels inver-
sors dels actius denominats en dolars, el Dollar Index va caure un
10,7 % en el primer semestre de I'any, i va concentrar la seva caiguda
més gran en el mes d’abril (-4,5 %). Pel que fa al moviment de I'’euro
durant el semestre respecte a les divises principals, s’ha apreciat
contra el dolar estatunidenc (+13,7 %), la lliura britanica (+3,8 %)
i el ien japonés (+4,2 %). Durant el semestre, la renda variable ha
registrat rendibilitats positives en els mercats emergents. Durant el
semestre i després d’un mes d’abril amb una gran volatilitat després
del «Dia de I'alliberament» en el qual Donald Trump va anunciar una
série de politiques aranzelaries a nivell global, els actius dels mer-
cats emergents van pujar en mig de dades econdOmiques més bones,
una millora de les esperances d’acords comercials i una extensio
temporal dels aranzels per part de I’administracio estatunidenca. Pel
que fa a I’evolucio del mercat, els mercats emergents van experimen-
tar un semestre positiu, i I'index MSCI EM va pujar un +13,70 % en
termes de rendibilitat total en ddlars estatunidencs, impulsat tant per
la regio llatinoamericana com I’'asiatica. Els fonaments economics
continuen essent favorables per als paisos emergents en termes
generals, perqué creiem que molts paisos mantenen la flexibilitat
necessaria per compensar qualsevol possible impacte aranzelari mit-
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jancant estimuls monetaris i/o fiscals. En termes general, les borses
han tingut un comportament positiu durant el primer semestre de
I’any, i les bosses europees han registrat rendibilitats superiors a
la borsa estatunidenca. En aquest sentit, per la banda europea, les
valoracions relativament reduides, els anuncis de mesures d’estimul
fiscal tant per part d’Alemanya com pel conjunt d’Europa i un en-
torn de tipus d’interés a la baixa, ha provocat pujades per parts dels
indexs principals: I'index MSCI Europe va acabar el semestre amb
una pujada del +6,45 %. Per paisos, destaquen I'lbex-35 amb un
+21,28 %, el Dax alemany amb un +20,09 % o el FTSE italia amb un
+16,40 %. A I'altra riba de I’Atlantic, els mercats de renda variable
dels Estats Units van tenir un semestre positiu, I’'S&P 500 va pujar
un +5,50 %, impulsat un cop més per les grans empreses tecnologi-
ques, com també per aquells sectors que es puguin beneficiar de la
depreciacio del dolar. Malgrat aquestes pujades importants, aquesta
tendéncia podria continuar depenent de les guies que poden donar
les empreses en les seves presentacions de resultats, I’evolucié de
les dades econdomiques i el flux de noticies relacionat amb les politi-
ques aranzelaries per part de I’administracié Trump. Pensem que les
condicions macroeconomiques de les principals economies del mén,
la liquiditat dels mercats i els creixements economics esperats son
raonablement favorables per als actius de risc. Les perspectives de
beneficis empresarials també son relativament bones, tot i que el se-
gon semestre de I'any podria posar a prova el fet de si les empreses
sén capaces de traslladar els costos cada vegada més elevats als
consumidors. En renda fixa, pensem que I’enlairament de la corba
continua oferint oportunitats. Per regions, als Estats Units mantenim
la neutralitat, i baixem a neutral la posicidé de durada a Europa. Per la
banda del crédit, pensem que els rendiments continuen essent atrac-
tius. Pel que fa a les borses, les valoracions de la borsa estatuniden-
ca han assolit un cop més nivells elevats, fet que ens fa tenir una
posicio de certa cautela a la regio. Pensem que hi ha oportunitat en
empreses de capitalitzacio petita i mitjana a Europa i Jap6, segments
que es troben relativament aillats de les tensions comercials globals.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves posi-
cions amb |’objectiu d’aprofitar els moviments de les corbes de tipus
d’interés de la zona euro. Durant el semestre s’han fet compres i
vendes tant de deute pablic de la zona euro, com de bons corporatius
i financers.

c) index de referéncia

No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni puja des de 873.872.798,61 euros fins a
893.860.987,12 euros, és a dir un 2,29%. EI nUmero de particips
puja des de 29.252 unitats fins a 32.284 unitats. La rendibilitat en
el semestre ha estat d’'un 1,69% per a la classe base, un 1,85%
per a la classe plus, un 1,98% per a la classe premier, un 2,01%
per a la classe cartera, un 1,77% per a la classe pyme i un 1,85%
per a la classe empresa. La referida rendibilitat obtinguda és neta
d’unes despeses que han suposat una carrega del 0,50% per la clas-
se base, del 0,35% per a la classe plus, del 0,22% per a la classe
premier, del 0,19% per a la classe cartera, del 0,42% per a la classe
pyme i del 0,35% per a la classe empresa sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta de fons de la
gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’'un 1,69 %,
inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons gestio-
nats per Sabadell Asset Management i ha estat superior a 1'1,39 %
que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a 1 any. La
rendibilitat del fons ha estat superior a la dels mercats cap als quals
orienta les seves inversions.
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2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Al llarg del periode, la durada financera s’ha situat sobreponderada
respecte a la del seu nivell objectiu. A més a més, el fons presenta
un caire clar cap a bons emesos per paisos periférics. En aquest
sentit, el fons manté infraponderada I’'exposicié a bons belgues, a
bons dels Paisos Baixos i a bons finlandesos, entre d’altres, i so-
breponderada en emissors espanyols, supranacionals i italians. En
termes agregats, el fons presenta un nivell d’inversid en renda fixa
privada per sobre del seu nivell objectiu perd amb emissors de qua-
litat crediticia elevada i amb venciments en els trams més curts de
la corba. Aquesta situacié ha provocat que la rendibilitat del fons
hagi estat superior a la dels mercats cap als quals orienta les seves
inversions, atés que el deute corporatiu en els trams d’1 a 3 anys
s’ha comportat millor que el deute public en els mateixos trams.
Durant el semestre, s’han fet compres i vendes de bons corporatius
i financers de cupd fix i variable, com també de bons amb garantia
hipotecaria. Igualment, s’han fet compres de bons de deute public
francés, italia, ageéncies i supranacionals. Els actius que han contri-
buit més a la rendibilitat del fons en el periode han estat: FUTURO
EURO-SCHATZ 2YR 6 % VT.06/06/25 (0,11 %); FUTURO BONO USD
2YR 6 % VT.30/06/25 (0,06 %); PART.AMUNDI EURO LIQ RATED RES-
PONSIBLE-Z (0,05 %); CDS ING GROEP VT.20/12/29 (PAGO) (0,04
%); OB.ITALIA -BTPS- 0,25 % VT.15/03/2028 (0,04 %). Els actius
que han contribuit menys a la rendibilitat del fons en el periode han
estat:FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6 % VT.08/09/25 (-0,05); FUTURO
BONO US ULTRA 10YR 6 % VT.20/03/25 (-0,03 %); CDS ING GRO-
EP VT.20/12/29 (COBRO) (-0,01 %); FUTURO BO.FRANCIA 10YR 6 %
VT.06/03/25 (-0,01 %).

b) Operativa de préstecs de valors

No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Durant el semestre, el fons ha operat en els instruments derivats se-
glents: futurs sobre el bo alemany a dos, deu i trenta anys (Euro-Sc-
hatz Future, Euro-Bund Future i Euro-BUXL 30Y Bond), futurs sobre el
bo francés a deu anys (Euro-OAT Future), futurs sobre el bo italia a
deu anys (Euro-BTP Future), futurs sobre el bo del Regne Unit a deu
anys (Long Gilt Future), futurs sobre el bo estatunidenc a dos, deu i
trenta anys (Two-year Note Future, 10-year Ultra Future, Long Bond Fu-
ture) i futurs sobre el tipus de canvi euro/lliura esterlina (EUR/GBP)
i euro/dolar (Euro Currency Future). Per altra banda, el fons també
ha operat amb els derivats de crédit seglients: CDS VOLKSWAGEN
VT.20/12/27 i CDS ING GROEP VT.20/12/29. L'objectiu de totes les
posicions en derivats és, per una banda, la inversié complementaria
a les posicions de comptat, que permet una major flexibilitat en la
gestio de la cartera, i, per I'altra, la gestioé activa, tant a I'algca com a
la baixa, de les expectatives sobre els mercats. El nivell d’exposicio
a derivats s’ha mogut entre el 36,05 % i el 60,23 %.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06/2025, el fons manté una cartera d’ac-
tius de renda fixa amb una vida mitjana d’1,641 anys i amb una TIR
mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses i les comis-
sions imputables al Fl) a preus de mercat de 2,23 %. No hi haura
predeterminaci6 pel que fa a la qualificacio crediticia per les diferents
agencies especialitzades, en la seleccio d’inversions de renda fixa. El
fons podria invertir fins al 50 % en emissions de renda fixa amb una
qualificaci6 crediticia inferior a I'investment grade. El nivell d’inversié
en aquest tipus d’actius és d'un 6,12 % al tancament del periode.
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3. EVOLUCIO DE L’OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha disminuit els nivells de risc acumulats respecte al semes-
tre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat detallades a
I'informe, a causa principalment de la disminuci6 dels nivells de risc
dels mercats cap als quals orienta les seves inversions. En aquest
sentit, durant el semestre, el fons ha experimentat una volatilitat de
I’1,11 % enfront de la volatilitat del 0,42 % de la Lletra del Tresor a
1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS
No aplica.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE
DEL FONS

El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar
els moviments del mercat, amb la finalitat d’assolir una revaloracié
a llarg termini i, en concret, pretén superar la rendibilitat de I'index
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Yr durant el periode de manteniment
de la inversi6é recomanat.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Aquesta informacié apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
I swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio de
valors, reutilitzacioé de garanties o swaps de rendiment total.



