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Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS
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Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals

CATEGORIA Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

Tipus de fons: fons que inverteix majoritariament en altres fons e

i/0 societats. Vocaci6 Inversora: Retorn Absolut. Perfil de Risc: 2, . Ndm. de participacions Ndm. de partcips Lt~

en una escala del‘l al 7. asse - q i) f g ini
Periode actual  Periode anterior Perode Penode Periode Penode Ll

actual  anterior actual anterior

BASE 300.651,11 30003769 310 315 EUR 200
. PLUS 33957832 33957832 20 20 ER 100.000
DESCRIPCIO GENERAL PREMIER 9930082 9930082 1 1 ER 1,000.000
El fons perseguira assolir la revaloracio del capital a mitja termi- CARTERA  T200840,72 671585714 RUUy EIR 0
ni invertint majoritariament en una cartera diversificada per es- PIVE 3103071 30581,14 ; N o 10000
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000

tratégies en fons de gestid alternativa. Les estratégies podran
ser, entre d’altres, de valor relatiu, d’esdeveniments corporatius,

llarg/curt de renda variable, oportunitats en direccié de mercats PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

o de venda en curt. L'objectiu del fons és assolir una revaloracio

L . . . Classe Divisa Perfode de I'informe 2024 2023 2022
anual, bruta de comissions i no garantida, determinada com la " ER T 236 3570 15T
suma de la rendibilitat que s’obtindria d’una inversié en adquisi- PLUS EUR 3734 139 1973 5571
ci6 temporal de lletres del tresor a 1 dia més 200 punts basics PREMIER EUR 1113 1.068 1093 1.050
sense superar una volatilitat, no garantida, del 5 % anual. Aquest CARTERA EUR 80,965 70,916 66,319 69.874
fons pot no ser adequat per a inversors que prevegin retirar els PYME EUR 338 38 375 531
seus diners en un termini de menys de 3 anys EMPRESA EUR 0 0 0 0

VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS

Classe Divisa Periode de Iinforme 2024 2023 2022
Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del BASE EUR 10,7899 10,3904 10,0096 9,6512
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PLUS EUR 10,9965 10,5682 10,1606 9,771
PREMIER EUR 11,2130 10,7547 10,3193 9,9100
CARTERA EUR 11,2441 10,7738 10,3272 9,9077
PYME EUR 10,8957 10,4818 10,0876 9,7166
DIVISA DE DENOMINACIO EMPRESA EUR 10,9978 10,5694 10,1617 9,7782
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestid sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 Patrimoni
PLUS 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80  Patrimoni
PREMIER 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60  Patrimoni
CARTERA 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50  Patrimoni
PYME 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatll
Periode Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimoni
PLUS 0,03 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,03 0,05 Patrimoni
CARTERA 0,03 0,05 Patrimoni
PYME 0,03 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,13 0,06 0,19 0,18
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 1,20 1,71 1,45 2,13

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
3,85 125 _ 118 099 _ 038 380 _ 371 159 _ 2,03

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.
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= Valor Liquidatiu — Rendib. Diaria AFlI REPQO + 95pb

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual im |r(n0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
4,05 1,30 1,23 1,04 0,43 4,01 3,92 -1,39 2,17

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys sobre resultats.

extremes (i) % Data % Data % Data ) .
Rendibilitat minima (%) 022 17/10/2025  -0,45  07/04/2025 045  24/01/2022 Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,30 08/04/2025 0,42 25/02/2022 extremes (i) % Data % Data % Data
(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-icitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora, Rendibilitat minima (%) 022 17/10/2025  -045  07/04/2025  -045  24/01/2022
en cas contrari, S'emplena amb “N.A”. Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,30 08/04/2025 042  25/02/2022

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("o) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,65 1,46 1,02 219 172 129 115 189 361
IBEX-35 16,21 11,58 12,59 23,89 1453 1327 1396 19,45 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 0,28
VaR historic (iii) 0,97 097 097 097 097 224 224 226 226

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual ml#t”(no) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,65 1,46 1,02 219 1,72 129 115 189 361
IBEX-35 16,21 1158 12,59 23,89 1453 13,27 1396 19,45 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 028
VaR historic (iii) 0,96 096 096 096 096 222 222 224 224

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim'TO) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
1,89 048 048 048 047 183 192 191 _ 196 1,69 043 043 043 042 168 172 171 _ 176

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu —Rendib. Diaria AFI REPO + 115pb

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu — Rendib. Diaria AFI REPO + 135pb

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat i
any t-actual im \r(no) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anyt5 any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
4,26 1,36 128 1,09 0,48 4,22 4,13 -1,19 2,35 4,37 1,38 1,30 1,12 0,50 432 423 -1,09 247

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 021 17/10/2025  -0,45 07/04/2025 045  24/01/2022 Rendibilitat minima (%) 021 17/10/2025 -045  07/04/2025  -045  24/01/2022
Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,30 08/04/2025 0,42 25/02/2022 Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,31 08/04/2025 0,42 25/02/2022

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si 'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat i Acumulat Ui

any t-actual mlﬂnt”(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,65 146 1,02 219 172 129 115 189 3,61 Valor liquidatiu 1,65 1,46 1,02 219 1,72 129 115 189 361
IBEX-35 16,21 11,58 1259 23,89 14,53 1327 13,96 19,45 16,25 IBEX-35 16,21 1158 12,59 23,89 1453 13,27 1396 19,45 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 028 Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 028
VaR historic (ii) 094 094 094 094 094 221 221 223 223 VaR historic (ii) 093 093 093 093 093 220 220 222 222

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
any t-actual mm”(‘})) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim"(“o) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
149 038 038 038 _ 037 148 _ 152 151 _ 156 1,39 035 _ 035 035 _ 035 138 142 141 _ 146

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual

Acumulat Ui
any t-actual trimlr(nO) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

3.00%

2,00%
1,00%

l
0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

1er sem21 20n sem21 1er sem22 20n sem22 1er sem23 20n sem23 1er sem24 20n sem24 Ter sem25 20n sem25
= Valor Liquidatiu —Rendib. Diaria AFI REPO + 105pb

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual

Acumulat Ui
any t-actual trimlr(nO) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5

3,95 1,I28 1,20 1,01 0,40 391 3,82 -1,49 2,13

4,05 1,30 1,23 1,04 0,43 4,01 3,92 -1,39 2,18

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Utim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Utim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data

Rendibilitat minima (%) 022 17/10/2025  -045  07/04/2025  -045  24/01/2022
Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,30 08/04/2025 042 25/02/2022

Rendibilitat minima (%) 022 17/10/2025  -045  07/04/2025  -045  24/01/2022
Rendibilitat maxima (%) 021  10/11/2025 0,30 08/04/2025 042 25/02/2022

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia Recordi que rendibilitats passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)

Pl - Trimestral Anual Al - Trimestral Anual

any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyth
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1,65 1,46 1,02 219 1,72 129 115 189 361 Valor liquidatiu 1,65 1,46 1,02 219 172 129 115 189 361
IBEX-35 16,21 1158 1259 23,89 14,53 1327 1396 19,45 16,25 IBEX-35 1621 1158 1259 23,89 1453 1327 1396 19,45 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 028 Lletra Tresor 1 any 0,33 020 022 041 043 063 101 151 028
VaR histdric (i) 096 096 096 096 096 223 223 225 225 VaR historic (i) 096 096 096 096 096 222 222 224 224

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
1,79 045 _ 045 045 _ 045 178 _ 182 181 _ 186 0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribucio del patrimoni al tancament
del periode (imports en milers d’EUR)

Fi del periode actual Fi del periode anterior
11
= =
s 58 5 28
105 £ Lz =} £ Lz =
= /rﬂ = ® 3 = x 8
g
gf 10 08 (+) INVERSIONS FINANCERES 85.895 96,08 81.092 99,21
§ W - Cartera interior 1834 2,05 1813 2,22
95 0.4 - Cartera exterior 84.061 94,03 79.279 96,99
- Interessos de la cartera d’inversio 0 0,00 0 0,00
o 02 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 3611 4,04 1273 1,56
85 0 () RESTA -112 -0,12 -627 -0,77
GENEEENHUNNEONOROAREpEEATEAERS TOTAL PATRIVON! B34 100 81738 100
SEEEEEEEEEEsEEEEEsEEEEEEEEEEES
——Valor Liquidatiu ——
2.4. Estat de variacio patrimonial
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS AL nE =2
w8 Zur oS Bat
o = © (=%
- PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 81.738  80.079  80.079
+ Subscripcions/reemborsaments (net) 6,37 0,49 7,02 1.287,22
1,00% - Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets 2,66 1,59 4,28 77,68
0,00% (+) Rendiments de gesti6 2,97 1,89 4,89 66,62
+ Interessos 0,01 0,01 0,02 -0,52
oo + Dividends 0,00 0,00 0,00 0,00
0% + Resultats en renda fixa (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
) + Resultats en renda variable (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
S100% + Resultats en diposits (realitzades o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
1er sem21 2on sem21 1er sem22 2on sem22 1er sem23 2on sem23 1er sem24 2on sem24 1er sem25 2on sem25 . .
mValor Liquidatiu ~ — Rendib. Diaria AFI REPO + 115pb £ Resultats en derivats (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en IIC (realitzades 0 no) 2,96 1,88 4,87 66,97
+ Altres resultats 0,00 0,00 0,00 -102,47
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 -100,00
() Despeses repercutides -0,31 -0,30 -0,62 8,89
- Comissio de gestio 0,27 0,27 -0,54 6,78
- Comissid de dipositari -0,03 -0,02 -0,05 7,55
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 -0,01 22,29
B. Com parativa - Altres despeses de gestid corrent 0,00 0,00 -0,01 -9,30
. .. A . . - Altres despeses repercutides -0,01 0,00 -0,01 189,54
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- (+) Ingressas 0.00 0.00 0.00 0.00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es + Comissions de descompte a avor de fa IC 000 000 000 000
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva + Comissions retrocedides 000 000 000 0.00
vocacio inversora. + Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
i X o PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d'EUR) 89.394 81.738 89.394
Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* articins* semestral
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari
Renda Fixa Euro 7.372.302 150.135 0,93 - . .
Renda Fixa Internacional 195.680 32.113 2,05 3 Inve rSIOnS fl nanceres
Renda Fixa Mixta Euro et 3.001 Lot 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Mixta Internacional 1.059.333 27471 3,47 realltzaC|é (en milers d’EU R) i en percentatge
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 sobre el patrimoni, al tancament del periode
Renda Variable Mixta Internacional 356.428 22.693 6,65 Periode actual Periode anterior
Renda Variable Euro 251.906 37.107 11,40 o ) » ©
) ) Descripcio de la inversio o 35 35
Renda Variable Internacional 1.517.597 106.808 10,52 i emissor = S S © s S ©
L2 o ° L o °
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00 S E S E
Garantit de Rendiment Fix 1.430.972 30.705 0,49 CARTERA INTERIOR
Garantit de Rendiment Variable 504.713 17.506 0,90 TOTAL IIC EXTERIOR EUR 1,834 2,05 1813 2,22
De Garantia Parcial 0 0 0,00 TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS HR  1.834 205 1813 222
De Retorn Absolut 84.757 12.635 2,68 CARTERA EXTERIOR
Global 16.117 137 7,25 TOTAL IIC EXTERIOR EUR 84061 9405 79279 97,00
TOTAL FONS 13493346 456.213 2,55 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS EUR 84061 9403 79279 96,99
*Mitjanes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 85.894 ~ 96,09 81.092 99,21

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

2%

ulIC Exterior mIIC Interior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Instrument Import nominal Objgctiu ld‘e
comprom. la inversio
TOTAL DRETS 0
TOTAL OBLIGACIONS 0
Fets rellevants
Si No
a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e. Substitucio de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
g. Canvi de control de la Societat Gestora X
h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
i. Autoritzacio del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X
Annex explicatiu de fets
rellevants
No aplicable.
A Operacions vinculades
i altres informacions
Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior
al 20%) X
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari sén del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV)
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions 0 despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors negoci-
ats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos o avalats per
entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de BNP Paribas, S.A.,
operacions de compravenda de divisa, aixi com operacions de compraven-
da de titols de deute public amb pacte de recompra en les quals actuin
com a intermediaris o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A.
i/o del grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.

La remuneraci6 dels comptes i diposits del Fons en I’entitat dipositaria es
realitza a preus i condicions de mercat.

Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons per mit-
jans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

B} Informacio6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.

N Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats

Durant el segon semestre de 2025 les borses globals van assolir maxims
nous i els mercats emergents es van apropar als nivells del 2021. Tot
aix0 ha passat malgrat les politiques poc convencionals de I’Administra-
ci6 dels Estats Units, particularment en el front comercial, cosa que va
dur a un rendiment positiu de I’or com a refugi segur, que va assolir ma-
xims nous durant el semestre. Els mercats s’han vist avalats per la cre-
enca que la politica monetaria i fiscal aportaran suport, que les inversions
en |A generaran rendibilitat, i que els beneficis empresarials continuaran
superant les expectatives i I’expansié fiscal a Alemanya. També hi va ha-
ver volatilitat per causa del ressorgiment de la disputa comercial entre els
Estats Units i la Xina, per les preocupacions sobre alguns esdeveniments
crediticis als Estats Units i el tancament del govern estatunidenc. Pel que
fa als tipus d’interés, mentre que a la zona euro el Banc Central Europeu
es va mantenir sense canvis en un entorn on els nivells d’inflacié es con-
sideren sota control, la Reserva Federal va dur a terme tres baixades de
25 punts basics cadascuna.

Quant a les politiques monetaries, el Banc Central Europeu va mantenir
els tipus d’interés sense canvis en el 2 %, cosa que manté una postura
de cautela davant I’evolucié econdmica. Als Estats Units, la Reserva
Federal va baixar els tipus d’interés en tres ocasions per deixar-los en el
3,75 % des del 4,50 % durant el segon semestre de I’any. Malgrat que els
nivells d’inflacié s’han mantingut estables, aquesta retallada esta sos-
tinguda per un mercat laboral en deteriorament, tot i que el ritme s’esta
estabilitzant, i la intencié de mantenir la liquiditat. Per la banda europea,
es considera que els nivells d’inflacié estan sota control. Durant el peri-
ode, la incertesa fiscal, especialment a Franc¢a, va afectar negativament
els bons sobirans, cosa que va provocar un augment dels rendiments. Per
la banda estatunidenca, els tipus d’interés en els terminis mitjans i curts
van caure, mentre que a la zona euro els tipus d’interés van pujar. En els
mercats dels bons corporatius, els diferencials de crédit s’han estretit
durant el periode.

En els mercats de divises, el dolar estatunidenc va registrar un segon se-
mestre de I’any positiu per causa de la retallada de tipus d’interés per part



de la Reserva Federal. El dolar estatunidenc es va apreciar enfront de I'eu-
ro (+0,35 %), el ien japonés (+8,8 %), el dolar canadenc (+0,9 %) i la lliura
esterlina (+1,9 %), perd es va afeblir enfront del dolar australia (-1,4 %).
L’euro va tenir un comportament mixt, i es va enfortir contra el ien, la lliura
esterlina i el dolar canadenc, perd es va afeblir enfront del dolar estatuni-
denc i el dolar australia. El dolar va ser una de les monedes més febles,
afectat per les preocupacions sobre la politica fiscal japonesa.

En els mercats emergents, la renda variable ha registrat rendibilitats po-
sitives durant el semestre. El bon comportament ve impulsat per unes
dades de les exportacions i el consum intern solides, unes expectatives
de creixement econdmic i la feblesa del dolar estatunidenc. Pel que fa
a I'evolucié dels mercats, els mercats emergents van experimentar un
semestre positiu, i I'index MSCI EM va pujar un +14,9 % en termes de
rendibilitat total en dolars estatunidencs, impulsat, principalment, tant
per la regio llatinoamericana com |’asiatica. L'América Llatina va liderar
les pujades amb una rendibilitat del 15,8 % en dolars estatunidencs,
seguida per Asia (+15,6 %) i I'EMEA (+12,8 %). Paisos com ara Corea del
Sud (+28,9 %) i Taiwan (+24,8 %) van destacar pel que fa a les pujades
gracies a la seva exposicio a les exportacions i al sector de la tecnologia
(totes les rendibilitats expressades en dolars estatunidencs).

Les retallades en els tipus d’interés per part de la Reserva Federal van
afavorir I'apeténcia pels actius amb un creixement més gran fora dels
mercats desenvolupats.

En termes generals, les borses han tingut un comportament positiu du-
rant el segon semestre de I'any, i les borses estatunidenques van tornar
a registrar rendibilitats superiors a les borses europees. Als Estats Units,
I’'S&P 500 va pujar un +10,3 % (en dodlars estatunidencs) impulsat per
uns resultats corporatius solids, les inversions en IA i la reduccid dels
tipus d’interés de la Reserva Federal. El Nasdaq Composite va destacar
amb una pujada del +14,1 % (en dolars estatunidencs) liderat pel sector
tecnologic. A Europa, I'MSCI Europe va avancar un +9,3 %, i els mercats
d’Espanya (+23,7 %), ltalia (+12,9 %) i Portugal (+10,8 %) van assolir
els rendiments més destacables. L'Euro Stoxx 50 va pujar un + 9,2 %,
mentre que el DAX alemany va pujar un +2,4 % (totes les dades en euros).
Aquest comportament positiu ve impulsat per uns resultats corporatius
solids i una disminuci6 de la inflaci6.

Pensem que les dades macroecondomiques dels Estats Units son mixtes
amb un mercat laboral que es deteriora, tot i que el ritme s’esta estabi-
litzant. La Reserva Federal esta flexibilitzant la politica monetaria. A Eu-
ropa el consum esta contingut, malgrat que la inflacidé estigui disminuint.
Aquests factors, combinats amb una forta liquiditat i unes condicions
crediticies favorables en els mercats, compensen en certa manera els
riscos que plantegen les altes valoracions. En renda fixa, en terminis de
durada, el posicionament és de cautela als Estats Units i lleugerament
positiu a Europa i el Regne Unit. Pel que fa al crédit, mantenim una visio
positiva en el segment de grau d’inversio a Europa. Quant a les borses, la
nostra visié és constructiva a Europa, especialment en empreses de peti-
ta i mitjana capitalitzacio, i al Jap6. Als Estats Units, afavorim el segment
de valor enfront d’arees amb valoracions més elevades.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

Les decisions principals d’inversié adoptades en el segon semestre de
I"’any han estat I'increment d’exposicio a la categoria «Fixed Income Abso-
lute Return», i la reduccié d’exposicio a «Event Driven».

Durant el semestre, totes les estratégies alternatives incloses en el fons
van tenir un comportament positiu. Les estratégies que van contribuir
més als resultats del semestre van ser «Long Short Equity» i «Equity
Market Neutral», seguides per les «Fixed Income Absolute Return» i «<Mul-
tiestratégian.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucié del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni puja des de 81.738.274,29 euros fins a 89.394.436,40
euros, és a dir un 9,37%. El nimero de particips puja des de 11.983
unitats fins a 13.559 unitats. La rendibilitat en el semestre ha estat d'un
2,44% per a la classe base, un 2,55% per a la classe plus, un 2,65% per
a la classe premier, un 2,70% per a la classe cartera, un 2,49% per a la
classe pyme i un 2,55% per a la classe empresa. La referida rendibilitat
obtinguda és neta d’unes despeses que han suposat una carrega del
0,96% sent les despeses directes de 0,54% i indirectes de 0,42% per la
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classe base, del 0,86% sent les despeses directes de 0,44% i indirectes
de 0,42% per a la classe plus, del 0,76% sent les despeses directes de
0,34% i indirectes de 0,42% per a la classe premier, del 0,70% sent les
despeses directes de 0,28% i indirectes de 0,42% per a la classe cartera
i del 0,90% sent les despeses directes de 0,48% i indirectes de 0,42%
per a la classe pyme respectivament sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta de fons

de la gestora
El fons Sabadell Seleccion Alternativa, FI - BASE ha obtingut una rendi-
bilitat acumulada durant el segon semestre del +2,44 %. La rendibilitat
esmentada és lleugerament inferior a la rendibilitat mitjana ponderada
del total de fons gestionats per Sabadell Asset Management i superior
al +0,99 % aconseguit per la Lletra del Tresor a 1 any durant el mateix
periode.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Durant el semestre el fons ha estat invertit en una cartera diversificada
per estratégies en fons de gestid alternativa, que inclou estratégies de
valor relatiu en renda fixa, de llarg/curt de renda variable, d’esdeveni-
ments corporatius, estratégies sistematiques i oportunitats en estraté-
gies direccionals.

Si tenim en compte I’entorn global dels mercats financers durant el segon
semestre de I'any, el fons va realitzar subscripcions parcials en tres fons
«Fixed Income Absolute Return», dos fons «Equity Market Neutral», dos
fons «Long Short Equity» i un fons «Event Driven», com també el reem-
borsament parcial en un fons «Fixed Income Absolute Return». A més,
el fons va realitzar la subscripcié d’un fons nou «Event Driven» i el reem-
borsament total d’un fons «Event Driven». Per tant, els canvis més signi-
ficatius durant el segon semestre de I'any en els pesos per estratégies
alternatives han estat en «Fixed Income Absolute Return», que augmenta
des d’'un 25,29 % a un 26,40 %, i en «Event Driven» que s’ha reduit des
d’un 12,92 % a 9,87 %.

D’acord amb I’Gltima valoraci6é disponible del fons, la cartera es troba
diversificada entre 17 fons. Al final del periode el fons té invertit el 96,08
% del seu patrimoni en altres IIC, les principals gestores de les quals son:
Amundi, Blackrock, Bluebay, Candriam, DNCA,Eleva, Exane, Janus Hender-
son, Man Group, Pictet i Syquant.

Els actius que han contribuit més a la rendibilitat del fons en el periode
han estat: PART.MAN ALPHA SELECT ALTERNATIVE-IL-H (0.40 %); AC.ELE-
VA ABSOLUTE RETURN EURO-I2 SICAV (0.38 %); AC.HELIUM FUND-HE-
LIUM SEL-S EUR SICAV (0.34 %); AC.PICTET TR - ATLAS-I EUR SICAV (0.32
%); AC.EXANE 2- PLEIADE FND-SEURA SICAV (0.27 %).

Els actius que han contribuit menys a la rendibilitat del fons en el peri-
ode han estat: AC.CANDRIAM ABS RET EQ MK NUT V SICAV (0.02 %);
AC.BLACKROCK SYST US ABS RET-I2EH SICAV (0.02 %); Part. SAB. REN-
DIMIENTO, FI - Z (0.02 %); PART.AMUNDI TIEDMNN ARB ST-SIEURA (0.03
%); PARTAMUNDI EURO LIQ RATED RESPONSIBLE-Z (0.04 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius
No aplica.

d) Altres informacions sobre inversions
No aplica.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha experimentat durant el semestre una volatilitat de 1'1,25 %
enfront de la volatilitat del 0,33 % de la Lletra del Tresor a 1 any en el
mateix periode.
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5. EXERCICI DRETS POLITICS

L’exercici dels drets politics i econdmics inherents als valors que integrin
les carteres de les IIC es fara, en tot cas, en interés exclusiu dels socis i
particips de les IIC gestionades.

El Consell d’Administracié de la societat gestora ha establert (tant per
complir amb la normativa legal vigent com per actuar en interés dels
socis i particips de les IIC gestionades) que sempre s’exerciran els drets
d’assistencia i vot en les juntes generals d’accionistes si es produeix
algun dels supdsits seglients:

i) Quan I'entitat emissora que fa la convocatodria sigui una entitat espa-
nyola, sempre que la participacio de les IIC i la resta de carteres institu-
cionals gestionades per la societat gestora en aquesta societat emissora
tingués una antiguitat superior a DOTZE (12) mesos i aquesta participa-
ci6 representi, com a minim, I’'U PER CENT (1%) del capital de la societat
emissora.

ii) Quan I'exercici del dret d’assisténcia comporti el pagament d’una pri-
ma.

iii) Quan I'entitat emissora que faci la convocatodria sigui una societat
espanyola, la participacio de la lIC gestionada per la societat gestora en
aquesta societat emissora representi, com a minim, el CINC PER CENT
(5%) del capital de la societat emissora i I'ordre del dia de la Junta Gene-
ral d’Accionistes inclogui punts sensibles a judici de la societat gestora,
per a I'evolucié del preu de I'acci6.

iv) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una societat es-
panyola, la participacioé ostentada representi, com a minim, un CINC PER
CENT (5%) del patrimoni sota gestido per compte de la IIC gestionada,
I’ordre del dia de la Junta General d’Accionistes inclogui punts sensibles
a judici de la societat gestora, per a I’evoluci6 del preu de I'acci6.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA

I IMPORT CEDIT A LES MATEIXES
No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

A I"exercici 2026, aquesta Societat Gestora suportara les despeses deri-
vades dels serveis d"analisi financer sobre inversions, de manera que les
IIC gestionades no suportaran aquestes despeses.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE

DEL FONS

En endavant es continuara el procés de gestid de la cartera, tot selecci-
onant per a aix0 les estratégies i els gestors més adequats per a I'en-
torn esperat dels mercats a mitja termini. El fons persegueix un estil de
gestio orientat envers I’obtencié d’una rendibilitat en termes absoluts i
invertira el seu patrimoni en actius que tinguin una baixa correlacié amb
els mercats tradicionals de renda fixa i renda variable, amb la finalitat de
mantenir una cartera diversificada.

Informacio sobre la politica
de remuneracio

Informacié sobre remuneracions, d’acord amb I'article 46 bis de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, modificada per la Llei 22/2014, de 12
de novembre, per la qual es regulen les entitats de capital-risc, altres
entitats d’inversio col-lectiva de tipus tancat i les societats gestores d’en-
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titats d’inversio col-lectiva de tipus tancat: La quantia total de la remune-
racid abonada per la societat gestora I’any 2025 als seus 108 empleats
ha estat de 8.585.709,73 euros, que es desglossa en 6.527.571,93
euros corresponents a remuneracio fixa i 2.058.137,80 euros a remu-
neracio variable. La totalitat dels empleats sén beneficiaris d’'una remu-
neraci6 fixa i d’'una remuneraci6 variable. Cap de les remuneracions al
personal s’ha determinat com una participacié en els beneficis de les IIC
obtinguda per la SGIIC com a remuneracio per la seva gesti6. La quantia
total de la remuneracié abonada per la societat gestora I'any 2025 als
seus 4 alts carrecs ha estat d’1.171.030,09 euros, que es desglossa en
645.533,29 euros corresponents a remuneracio fixa i 525.497 euros a
remuneracié variable. La quantia total de la remuneracié abonada per la
societat gestora I’any 2025 als seus 9 empleats amb incidéncia mate-
rial en el perfil de risc de la SGIIC ha estat d’1.151.184,54 euros, que
es desglossa en 824.920,54 euros corresponents a remuneracio fixa i
326.264,00 euros a remuneracid variable. La politica de remuneracio
d’aquesta societat gestora esta dissenyada per alinear-se amb I’estra-
tégia econdmica i els objectius a llarg termini, els valors i els interessos
de I'empresa i dels fons gestionats i amb els dels inversors, amb una
gestio de riscos solida i ben controlada. Aquesta politica de remuneracio
pretén recompensar la igualtat de rendiment amb independéncia de les
caracteristiques dels empleats, com el sexe, la raca o I'estat civil, tal
com es defineix a la normativa local aplicable (és a dir, disposicions no
discriminatories). Cada empleat té dret a la totalitat o a una part dels
seglents elements del paquet retributiu en funcioé de les seves respon-
sabilitats i del seu lloc de treball especific: Remuneracio fixa, per a tots
els empleats, vinculada als conceptes i criteris establerts pel Conveni
Col-lectiu de Banca; un component voluntari, basat en el nivell de respon-
sabilitat, considerat en el marc de les caracteristiques locals i les con-
dicions de mercat; Remuneraci6 variable, dividida en dos components:
Bonificacié anual: recompensa el rendiment individual o de I'equip; la
seva definicioé correspon de manera discrecional a la direccié segons el
nivell de consecuci6 d’uns factors de rendiment predeterminats. Incentiu
a llarg termini, adrecat a Empleats clau seleccionats: concessio gratuita
d’accions d’Amundi vinculades a resultats (Performance Shares), desti-
nat a motivar els directius en la consecucio dels objectius empresarials
i financers establerts al Pla de Negoci d’Amundi. Remuneraci6 variable
col-lectiva: participacions en el rendiment financer generat per Amundi.
Beneficis: ofereixen suport i protecci6 als empleats i a les seves families,
i les ajuden a cobrir les seves despeses sanitaries i a preparar la seva
jubilacié mitjancant plans que inclouen aportacions de I’empresa i dels
empleats en una estructura que ofereix avantatges fiscals. La conces-
si6 de la remuneraci6 variable individual és de caracter discrecional i es
basa en una avaluacié del rendiment individual per part de la Direcci6 en
funcié de criteris objectius, tant quantitatius com qualitatius; i incorpora
una escala temporal apropiada de curt a llarg termini segons la funcio; i
del compliment dels limits de risc i dels interessos del client. En particu-
lar, s’eviten els objectius financers per a les funcions de control per tal
de garantir un grau adequat d’independéncia pel que fa a les empreses
subjectes a les activitats de control i evitar qualsevol conflicte d’interes-
sos. La politica de remuneracions de la SGIIC ha estat objecte de revisio
durant I'exercici 2025 de manera alineada amb la politica de remunera-
cions del grup Amundi. No hi ha canvis importants en comparacié amb la
politica de remuneraci6é del 2024, només modificacions i precisions en la
redaccio, relacionades principalment amb les actualitzacions anuals ne-
cessaries del text i la integracioé d’una seccid especifica sobre persones
rellevants segons la MIFID.

Informacioé sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiaci6é de va-
lors, reutilitzacié de garanties o swaps de rendiment total.



