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Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, 0 mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 936 410 160
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencio a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa
de denominacio

B} Dades economiques

2.1. Dades generals
CATEGORIA

Vocacio Inversora: Renda Fixa Mixta Euro. Perfil de Risc: 2, en una

Quan no existeixi informaci6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

escaladel’l al 7. Nim. de participacions Nim. de particips - d\str'\bBu'el’tr;e;f)lglrspz[#itcsipacié -
e Periode actual  Periode anterior Periode Pen'ode e Periode Pen'ode L
actual  anterior actual anterior
DESCR|PC|() GENERAL BASE 18.543,46 1862846 1.075 1117 EWR 200
) ) . L . CARTERA 291,75 291,75 1 1 EWR 0
El fons inverteix combinant una posicié predominant en bons ex- EMPRESA 220870 208,10 6 6 ER 500,000
pressats en euros, amb una preséncia activa en accions de com- PLUS 2065076 2005547 221 216 EUR 100,000
panyies que superin els criteris étics, principalment cotitzades a PREMIER 1154722 1240500 10 11 EWR 1,000.000
les borses europees i que ofereixen alhora una gran capitalitzacio PYME 1.724,01 1.758,65 47 50 EUR 10.000
borsaria i les millors perspectives de revaloracid6. La cartera del
fons normalment esta invertida prop d’un 20% en renda variable, P ,
encara que aquesta proporcio es gestiona activament situant-la PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)
per sobre o per sota d’aquest nivell en funci6 de les expectatives Classe Divisa Periode de 'nforme 2025 2024 2023
de pujada de les borses. Aquest fons pot no ser adequat per a BASE EUR 26279 25,884 24,545 12.662
inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de CARTERA EUR 454 443 422 965
menys de 4 anys. EMPRESA EUR 3370 3294 3.965 4312
PLUS EUR 45.242 43.329 38.972 41.822
PREMIER EUR 17.855 18.733 16.960 14.729
OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS PIME ER 20 2l 2zl L0
L'lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- _
litat d’inversi6 per gestionar d’'una manera més eficac la cartera. VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO
La metodologia aplicada per calcular I'exposicio total al risc de Classe Divisa Periode de [informe 2025 2024 2023
mercat és el métode de compromis. BASE EUR 14171497 13805008 13340412 12944719
Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del CARTERA EUR 1.556,6181 1.519,4511 1.445,7313 1.388,8351
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. EMPRESA EUR 1525,8017 14913063 14225046  1.369,9431
PLUS EUR 1.525,8338 14912498  1.422,4506  1.369,8911
PREMIER EUR 1.546,2661 15100952 14382671  1.383,0465
DIVISA DE DENOM|NAC|() PYME EUR 1.456,9059 14270652  1.367,3679  1.323,3336
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestio sobre resultats.
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SABADELL Inversié ETICA Y SOLIDARIA, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Base de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79  Patrimoni
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35  Patrimoni
EMPRESA 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimoni
PLUS 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimoni
PREMIER 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimoni
PYME 0,69 0,00 0,69 0,69 0,00 0,69  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe _ % efectivament cobrat Brenabatlal
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,05 0,05 Patrimoni
PYME 0,05 0,05 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 0,45 0,24 0,45 0,50
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 1,25 1,30 1,25 1,49

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
anytacal m"(“o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
199 364 159 090 _ 077 416 306 533 202

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Uttim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 054  15/05/2026  -090  03/03/2026  -0,78  07/04/2025
Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76  10/04/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat ——

any t-actual Uil:T‘]t'r("O) Tim-l  Tim2  Tm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyts
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 304 265 2,73 273
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,221 1327 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 0,28
VaR historic (iii) 2,75 2,75 275 241 241 241 267 267 247

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

1450 235
230
1400
P ~ 225
1350 ;"ﬂ; 220
MWV £
%IJOD A 215;
g N /;‘/‘?’ 21u'§
5 125 A= 3
e e V'-,-\Ufu“" v 205 8
AN s
1200 200
195
1150
190
T e s SlAERRR RSt s e nuERE
SHHSSSSSSSSSSSSHEEEHESESSgE88E
58:38858=-38858=-588585338858:588

o
3
3
@
S
o

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu m Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual mm'TO) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
245 387 437 113 100 510 _ 410 _ 655 _ 3,19

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Uttim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) <054  15/05/2026  -090  03/03/2026 0,78 07/04/2025
Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

Trimestral Anual

Acumulat ——

any tactual tril:r!“TO) T4 Tim2 M3 Awtl Anyt2 Awt3 Anyth
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 304 265 2,73 273
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028
VR historic (jii) 2,66 266 266 232 232 232 257 257 238

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any tactual trim"("o) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tactual trim"(n()) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
085 043 042 043 043 172 180 19 _ 196 0,40 020 020 020 _ 021 082 _ 082 08 _ 081

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de 0ide Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu mLletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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20n sem21 1er sem22 2on sem22 1er sem23 20n sem23 1er sem24 20n sem24 1er sem25 20n sem25 1er sem26

= Valor Liquidatiu m Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat Ui
any t-actual mm”(%) Tim-l  Tim2  Tm-3  Aytl  Anyt2  Awt3 | Ayt any t-actual mm'z"o) Tim-l  Tim2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
2,32 380 143 106 094 48 _ 381 628 204 232 380 143 106 094 484 _ 384 628 _ 204

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 0,54 15/05/2026 0,90  03/03/2026  -0,78  07/04/2025 Rendibilitat minima (%) <054  15/05/2026  -090  03/03/2026 0,78 07/04/2025
Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025 Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)

Pl = Trimestral Anual Acumulat = Trimestral Anual

antacial |0 T Tin2 Tmd Ayl Ayt Aytd Ayt anytacial o 0 T Tim2 (Tim3 At Ayt2 Aytd Ayts
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 3,04 265 2,73 273 Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 3,04 265 2,73 273
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 1396 16,25 IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028 Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028
VaR historic (iii) 2,68 268 268 234 234 234 25 259 240 VR historic (i) 2,68 268 268 234 234 234 259 259 240

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la lIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat T
any t-actual mm”(‘;)) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
053 026 026 027 _ 027 107 _ 107 106 _ 1,06 1,07 027 027 021 _ 027 107 _ 106 106 _ 108

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les comi de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
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En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
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= Valor Liquidatiu = Lletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual im |r(n0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Anyt1  Anyt2  Anyt3  Anyt5
2,40 3,84 -1,39 1,10 0,97 4,99 3,99 6,44 3,09

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,54  15/05/2026  -0,90  03/03/2026 0,78 07/04/2025
Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76  10/04/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)

Pl - Trimestral Anual

any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 304 265 273 273
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 1259 16,21 1327 1396 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028
VR historic (iii) 2,67 2,67 267 233 233 233 258 258 238

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

F.l.

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

11Ty

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%
20n sem21 1er sem22 2on sem22 1er sem23 2on sem23 1er sem24 2on sem24 1er sem25 2on sem325 1er sem26

m Valor Liquidatiu mLletra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trim”(n0) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl Ayt Ant3  Awth
2,09 369 154 095 _ 082 437 _ 333 510 _ 231

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) <054 15/05/2026  -0,90  03/03/2026 0,78 07/04/2025
Rendibilitat maxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76  10/04/2025

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)

Acumulat = Trimestral Anual

any t-actual mm'TO) Tim-l Tim2 | TWm3  Anytl Anyt2 Anyt3  Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 518 448 228 248 3,04 265 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028
VaR historic (i) 2,12 2,72 2,72 238 238 238 264 264 245

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim"(n()) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
045 023 023 023 _ 023 092 _ 092 091 _ 091 0,75 038 037 038 _ 038 152 _ 155 161 _ 161

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de 0ide Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament

del periode (imports en milers d’EUR)
1450 o 230 Fi del periode actual Fi del periode anterior
1400 o "‘q-’_ = 5 g é E g é
e 2z0 =3 3= =3 3=
_ 1350 VACIATN rv. s £ = ’g £ = "g
§i.m h»ﬂ'\"‘\ _ W 210 8 (+) INVERSIONS FINANCERES 93.580 97,77 92.543 98,25
S I W“/ mf - Cartera interior 5.538 5,79 5.337 5,67
0 3 - Cartera exterior 86.267 90,13 85.365 90,63
1200 - Interessos de la cartera d’inversio 1.775 1,85 1.841 1,95
s - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
150 190 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 2.013 2,10 1.544 1,64
110 185 (+) RESTA 119 013 106 0,11
EEESHHEHHESEEgEEgggeEgEgggEEEE TOTAL PATRIMONI 95712 10000  94.193 100,00
S8cg88s8cs88c8c38858ca8858c288

2.4. Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja =8
® > © :g = "qc-">
. 885 o388 88 58S
S =S =9 % -1 D
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS £88 8 5 e SES <38
>3 S o 3 oS
. 3 S -8 Z
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers dEUR) 94193 88988 94.193
S + Subscripcions/reemborsaments (net) -0,61 3,85 -0,61 -116,36
- I L - Beneficis bruts distrbuits 000 000 000 0,00
oo |- + Rendiments nets 2,22 1,91 2,22 20,89
.— (+) Rendiments de gestié 2,84 2,54 2,84 16,57
s + Interessos 1,14 1,15 1,14 2,86
' + Dividends 040 013 040 221,86
+ Resultats en renda fixa (realitzades 0 no) -0,52 -0,41 -0,52 33,54
-4, 00%
+ Resultats en renda variable (realizades o no) 1,69 1,53 1,69 15,04
+ Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
oy + Reslltats en derivats (realitzades o no) 005 010 005 -4921
+ Resultats en IIC (realizades 0 no) 0,02 0,03 0,02 -32,75
B 20n sem21 ler sem22 20n sem22 1er sem23 2on sem23 ler sem24 2on sem24 Ter sem25 2on sem25 1er sem26 + Altres resultats 0,02 -0,01 0,02 -519,67
= Valor Liquidatiu m Lletra del Tresor a 1 any tAItres rendiments 0,05 0,01 0,05 22989
() Despeses repercutides -0,62 -0,62 -0,62 3,30
- Comissio de gestid -0,55 -0,56 -0,55 2,93
- Comissié de dipositari 005 005 005 239
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 -6,10
- Altres despeses de gestié corrent 0,00 0,00 0,00 10,68
B.C ti - Altres despeses repercutides -0,01 -0,01 -0,01 49,72
- Lomparativa (#) Ingressos 000 000 000 000
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- *+ Comissions de descompte a favor de a lIC 000 000 0,00 Sl
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es *+ Comissions retrocedides 0,00 000 000 000
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva PATRIM;’G\:?:' 'SEQ%SSEAC]UAL o dELR 9507'(1)2 9401'82 9507'(1)2 i
vocacio inversora. (mifers TEUR) : ‘ :
Patrimoni Niim de Rendibilitat
Vocaci6 Inversora Gestionat* articins* semestral
(milers d’euros) P P mitjana** . .
Inversions financeres
Monetar 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Fixa Euro 7;??;32 1:2:;2 (1)2‘2’ realitzacié (en milers d’EUR) i en percentatge
Renda Fixa Internacional . : ] : ; -
enda rixa intemaciona sobre el patrimoni, al tancament del periode
Renda Fixa Mixta Euro 353.267 5.125 1,87 - - .
Renda Fixa Mixta Internacional 1.187.813 29.600 3,50 o . » < Perlode acwal Perode anteror
Renda Variable Mixta Euro 0 0 000 escripel0 e 1a Inversio s 85 33
= S e S s E
Renda Variable Mixta Internacional 385.445 24131 7,76 S E S E
Renda Variable Euro 264.388 38.830 9,01 CARTERA INTERIOR
Renda Variable Internacional 1.545.690 101.854 16,57 TOTAL RENDA FIXA EUR 4.404 460 4.448 472
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00 TOTAL RENDA VARIABLE BR 1133 1,18 889 094
Garantit de Rendiment Fix B 11184 2 TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS ER 5538 579 5337 567
Garantit de Rendiment Variable 0 0 0,00 CARTERA EXTERIOR
De Garantia Parcial 0 0 0,00 TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR R 64623 67,52 63691 67,62
De Retorn Absolut 99:371 15.793 1,70 TOTAL RENDA VARIABLE EXTERIOR R 19016 1987 17153 1821
Global LT 49.335 2z TOTAL IC EXTERIOR BR 2622 274 4521 480
TOTAL FONS I 183033 2L TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER 86261 90,13 85365 90,63
*Mitjanes.
**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 91.798 95,91 90.702 96,29
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3.2. Distribuci6 de les inversions Annex explicatiu sobre
financeres, en tancar el periode operacions vinculades
Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu i altres infOI‘maCionS
3% 1%

5%

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisicié de valors o ins-
truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup
BNP Paribas, S.A, o en qué alguna entitat del grup BNP Paribas,
S.A., ha actuat com a col-locadora, asseguradora, directora o as-
sessora per import de 29.553,16 euros, equivalents a un 0,03%
del patrimoni mitja del Fons.

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup
de BNP Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el peri-
ode han ascendit a 184.168,60 euros, havent percebut aquestes
entitats 18,43 euros durant el periode, equivalents a un 0,00%

=RF Exterior WRV Exterior RF Interior mIIC Exterior =RV Interior del patrimoni mitja del Fons, com a contraprestacio pels serveis
. . d’intermediacio prestats.

3.3. Ope_ra_\tlva en derivats. Resum de les . Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comis-
posicions obertes al tancament del periode sions satisfetes pel Fons en concepte de liquidacio de transac-
(imports en milers d’EUR) cions per import de 18,64 euros, equivalents a un 0,00% del

Instrument Import nominal Objgctiu ld)e E?g'mom mig del Fons. . , L .
comprom. la inversi6 ons ha portat a terme operacions d’adquisicio de valors o ins-

TOTAL DRETS 0 truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup

C/ FUTURO STOXX Banc de Sabadell, S.A, o en qué alguna entitat del grup Banc de

STOXX EUROPE 600 INDEX EUROPE 600 736 Inversi6 Sabadell, S.A, ha actuat com a col-locadora, asseguradora, direc-

VI.18/09/26 tora o assessora per import de 518.460,00 euros, equivalents a
Total subjacent renda variable 736 un 0,55% del patrimoni mitja del Fons.
TOTAL OBLIGACIONS 736

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-

Fets rellevants sos o avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del

grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa,

Si No
2. Suspensid temporal de subscripcions, reemborsaments X aixi com operacions de compravenda de_.tltols de .deute pt_JbI_lc
- amb pacte de recompra en les quals actuin com a intermediaris
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X oo ) . I A
N o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X i . .
) . grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X . . . .
L . aquestes operacions es realitzin a preus | condicions de mercat.
e. Substitucid de la Societat Gestora X . s s . .
o o La remuneracid dels comptes i diposits del Fons en I'entitat dipo-
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X s . . L.
) ) sitaria es realitza a preus i condicions de mercat.
g. Canvi de control de la Societat Gestora X P . s
b Canvi Pelements essencials del orospecte informatiu . Pot consultar els Gltims comptes anuals auditats d’aquest Fons
e © ¢ prosp per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.
i. Autoritzaci6 del procés de fusié X
j- Altres fets rellevants X
BB Annex explicatiu de fets
. - ~ -
rellevants BER Informacié i adverténcies
] ~ -
No aplicable. a instancia de la CNMV
I Operacions vinculades No aplicable.
i altres informacions
Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior M
al 20%) . . ye
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X n Annex eXpllcatlu de I |nf0rme
-~ ]
¢. Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons l'article 4 de la LMV) X pe ri Od IC
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el P P
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament & 1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio dels mercats
col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats . .
vinculades El primer semestre del 2026 va estar marcat per un entorn d’in-
f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals certesa geopolitica elevada, el repunt dels preus de I'energia i el
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X reajustament de les expectatives d’inflacié i de politica moneta-
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup ria. Durant el primer trimestre, els mercats es van veure afectats
& S'han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen X per I'actuacio dels Estats Units en politica exterior i pel conflicte
com a origen comissions 0 despeses satisfetes per la IIC o~ s . . L
) ) T a I’Orient Mitja, fet que va generar episodis de volatilitat, aug-
h. Altres informacions o operacions vinculades X

ments en la inflacio implicita tant als Estats Units com a Europa
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i un repunt dels tipus d’interés, especialment als trams curts.
Al segon trimestre, la persisténcia de les pressions inflacionis-
tes i el to més restrictiu dels bancs centrals van intensificar la
pressid sobre els mercats de bons, en un context, a més a més,
de déficits fiscals elevats i d’incertesa geopolitica. Tot i aixo, la
renda variable va mostrar una resisténcia notable i va aconseguir
recuperar terreny, amb el suport principalment d’un grup reduit
d’empreses vinculades a la intel-ligéncia artificial i de les expec-
tatives de millora de la productivitat a llarg termini.

Pel que fa a les politigues monetaries, el Banc Central Europeu
va apujar els tipus d’interés una vegada per deixar-los al 2,25 %
des del 2 % a causa principalment de les pressions inflacionistes
generades pel conflicte a I'Orient Mitja. Als Estats Units, la Re-
serva Federal va mantenir els tipus d’interés sense canvis en el
3,75 %, tot i que hi ha hagut un canvi de biaix cap a una politica
monetaria més restrictiva. Sota aquest escenari, és probable que
la inflacié romangui per sobre dels objectius dels bancs centrals
durant més temps, amb riscos creixents d’efectes de segona ron-
da, particularment a Europa, on les perspectives de creixement
continuen sent fragils. A la Uni6é Europea, en particular, pensem
que els mercats estan subestimant actualment els riscos per al
creixement i, en consequéncia, no esperem un cicle complet de
pujades per part dels bancs centrals. Durant el periode, tant els
tipus d’interés als Estats Units com a la zona euro han pujat, es-
pecialment al tram curt. En el mercat dels bons corporatius, els
diferencials de crédit s’han ampliat durant el periode.

Als mercats de divises, el dolar estatunidenc va registrar un pri-
mer semestre de I’any positiu a causa principalment d’un crei-
xement resilient en comparacio amb la resta del mon, de les
pressions inflacionaries persistents i d’una politica monetaria de
la Reserva Federal amb un biaix més restrictiu. El dolar estatu-
nidenc es va apreciar enfront de I’euro (+2,8 %), el ien japonés
(+3,7 %), el dolar canadenc (+3,4 %) i la lliura esterlina (+1,6 %),
perd es va afeblir enfront del dolar australia (-3,6 %). L'euro va te-
nir un comportament negatiu i es va enfortir lleugerament contra
el ien japonés i el dolar canadenc, perd es va debilitar davant el
dolar estatunidenc, la lliura esterlina i el dolar australia.

En els mercats emergents, la renda variable ha registrat rendibili-
tats positives durant el semestre. El bon comportament ha estat
impulsat pel context geopolitic actual, on els mercats emergents
han estat una font de diversificacid i per uns nivells de valoracions
encara atractius. Pel que fa a I’evolucio, els mercats emergents
van experimentar un semestre positiu, on I'index MSCI EM va pu-
jar un 22,7 % en termes de rendibilitat en dolars estatunidencs,
impulsat principalment per la regié asiatica. L'Asia i I’América
Llatina van tenir un comportament positiu amb una rendibilitat de
+27,3% i +8,9% respectivament, mentre 'EMEA va tenir un com-
portament pla. Paisos com ara Corea del Sud (+87,1 %), impulsat
principalment pel sector de la tecnologia, i Taiwan (+57,1 %) van
destacar amb unes rendibilitats positives a I’Asia. D’altra banda,
van destacar negativament Indonésia (-43,8 %), la Xina (-15,9 %)
i I'india (-10,2 %), entre d’altres. Al costat positiu, van obtenir un
comportament positiu Colombia (+24,9 %) i el Brasil (+8,1%),
amb el suport principalment del sector de I'energia (totes les
rendibilitats expressades en dolars estatunidencs).

En termes generals, les borses han tingut un comportament po-
sitiu durant el primer semestre de I'any tant a les borses esta-
tunidenques com a Europa. Als Estats Units, I’'S&P 500 va pujar
un +9,6 % (en dolars estatunidencs) impulsat principalment per
un grup reduit d’empreses vinculades a la intel-ligéncia artificial
i per les expectatives de millora de productivitat a llarg termini.
El Russell 2000 va destacar al costat positiu amb una pujada de
+21,9 % (en dolars estatunidencs) amb el suport de les expec-
tatives de creixement de beneficis. A Europa, I'MSCI Europe va
pujar un +8,8 %, i van ser els mercats d’ltalia (+15 %), Espanya
(+12,5 %) i Suissa (+7,9 %) els que van mostrar I’exercici més
bo. L'Euro Stoxx 50 va pujar un +9,3 %, mentre que el mercat
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d’Alemanya va pujar un +2,1 % (totes les dades en euros). Aquest
comportament positiu ve impulsat principalment per uns nivells
de valoracié que encara continuen sent atractius i per la resilién-
cia dels beneficis empresarials.

El primer semestre del 2026 va ser, en general, positiu per als
actius de risc, tot i que, a finals del periode, el context macroe-
conomic es va afeblir lleugerament. El creixement s’esta tornant
més desigual, mentre que la inflacié s’esta mostrant amb més
claredat a les dades dels Estats Units, la zona euro i el Regne
Unit, i alhora deixa els bancs centrals menys comodes. El to con-
tinua sent lleugerament favorable al risc, amb més selectivitat.
En renda fixa, en termes de durada, el posicionament és de neu-
tralitat als Estats Units, lleugerament positiu a Europa i positiu al
Regne Unit. A la banda del crédit, es manté una visi6é constructiva
amb preferéncia pel segment de grau d’inversid a Europa. Pel que
fa a les borses, es manté un enfocament equilibrat que manté
una preferéncia per Europa i el Japd, mentre que la visio sobre
els Estats Units és de neutralitat.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves
posicions amb I'objectiu d’aprofitar els moviments de les corbes
de tipus d’interés de la zona euro. Pel que fa a la renda variable,
el fons ha gestionat activament i de manera dinamica la seva
exposicio, tant sectorialment com en I’ambit dels titols individu-
als, i ha incrementat el pes en aquells que han assolit nivells de
valoracié atractius. També ha reduit els que, després d’un bon
comportament relatiu, han mostrat valoracions més exigents o
perspectives menys positives. A més a més, la cartera prima els
sectors financers i industrials, en detriment dels sectors immobi-
liari, materials basics i serveis de comunicacio.

c) Index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat
i despeses de I'liIC

El patrimoni puja des de 94.192.793,91 euros fins a
95.712.155,11 euros, és a dir un 1,61%. El nGmero de particips
baixa des de 1.401 unitats fins a 1.360 unitats. La rendibilitat en
el semestre ha estat d’'un 1,99% per a la classe base, un 2,45%
per a la classe cartera, un 2,32% per a la classe empresa, un
2,32% per a la classe plus, un 2,40% per a la classe premier i un
2,09% per a la classe pyme. La referida rendibilitat obtinguda és
neta d’'unes despeses que han suposat una carrega del 0,85%
per la classe base, del 0,40% per a la classe cartera, del 0,53%
per a la classe empresa, del 0,53% per a la classe plus, del
0,45% per a la classe premier i del 0,75% per a la classe pyme
sobre el patrimoni mitja.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta
de fons de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’'un 1,99
%, inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons
gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat superior a
I’1,14 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a
1 any. La rendibilitat del fons ha estat en linia amb la dels mer-
cats cap on orienta les inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons ha reduit gradualment el pes en deute governamental i ha
incrementat progressivament el pes en les emissions corporati-
ves, en particular aquelles amb etiqueta «green», i ha mantingut
un nivell de s lleugera sobreponderacio pel que fa a la durada. Pel
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que fa a la renda variable, el fons ha incrementat el pes en els
sectors industrial, tecnologia i utilities, principalment amb elsa in-
crements de pes a ASML HOLDING NV, VEOLIA ENVIRONNEMENT,
DSV A/S, INFINEON, TECHNOLOGIES AG, BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTA, PRYSMIAN SPA, ASSA ABLOY AB-B, NOKIA QOYJ, entre
d’altres. Per altra banda, el fons ha reduit el pes en els sectors
de consum discrecional, consum basic, farmacéutic, serveis de
comunicacio i materials basics, amb la reduccié de pes aHOW-
DEN JOINERY GROUP PLC, PROSUS NV, VODAFONE GROUP PLC,
RENAULT SA, ADIDAS AG, DANONE, SANOFI, SAP SE, HANNOVER
RUECK SE, CRH PLC, entre d’altres. Els actius que han contribuit
més a la rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.ASML
HOLDING NV (0.62 %); AC.INFINEON TECHNOLOGIES (0.36 %);
AC.PRYSMIAN SPA (0.27 %); AC.NOKIA OYJ (FH) (0.20 %); AC.SC-
HNEIDER ELECTRIC SA (0.12 %). Els actius que han contribuit
menys a la rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.SAP
SE (-0.15 %); AC.CRH PLC (GBP) (-0.13 %); AC.ESSILORLUXOTTI-
CA (-0.13 %); AC.PROSUS NV (-0.08 %); AC.CAP GEMINI (-0.05 %).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els instruments deri-
vats seguents: futurs sobre I'index STOXX EUROPE 600®, futurs
sobre I'index sectorial EURO STOXX BANK i futurs sobre I'index
MINI-DAX. L’ objectiu de totes les posicions en derivats és, per
una banda, la inversié complementaria a les posicions de comp-
tat, que permet una flexibilitat més elevada en la gestio de la
cartera, i, per I'altra, la gesti6 activa, tant a I’alca com a la baixa,
de les expectatives sobre els mercats. El nivell d’exposicié a de-
rivats s’ha mogut entre el 0,72 % i el 3,54 %.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referéncia 30/06/2026, el fons manté una cartera
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 2,163 anys i amb
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses
i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat del 2,839
%. No hi haura predeterminacioé pel que fa a la qualificacio cre-
diticia per les diferents agéncies especialitzades en la seleccio
d’inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100 % en
emissions de renda fixa amb una qualificacié crediticia inferior
al grau d’inversio. El nivell d’inversio en aquest tipus d’actius és
d’un 0 % al tancament del periode.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat els nivells de risc acumulats respecte al
semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat
detallades a I'informe, a causa principalment de I'increment dels
nivells de risc dels mercats cap als quals orienta les inversions.
En aquest sentit, durant el semestre, el fons ha experimentat
una volatilitat del 4,86 % enfront de la volatilitat del 0,67 % de la
Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

El fons ha exercit els drets politics a les Juntes Generals d’Ac-
cionistes, tant ordinaries com extraordinaries, convocades per
societats en la cartera del fons durant el periode, d’acord amb
la politica d’exercici de drets de vot de la societat gestora i de la
seva casa matriu Amundi.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

La politica de vot del grup contempla les dimensions mediambi-
entals i socials com a principals prioritats: transicido energética i
cohesid social, proteccio a I'accionista i dividends, independén-
cia i limitacié del consell, coheréncia en la politica de remunera-
cions i d’ampliacions de capital.

Engagement és I'Us per part del propietari de les accions dels
seus drets i posicio per influir en les activitats i el comportament
de les societats en les quals inverteix.

La integracio dels criteris ESG en la cadena de valor de la gestio
de carteres exigeix:

- La integraci6 dels criteris ESG en el procés d’inversio de gestio
activa.

- Una politica proactiva de dialeg que potencii la identificacio i la
millora de les practiques en ESG: Engagement amb les societats.
- Exercici del vot: Mitjangant una politica de vot especifica que
emfasitzi les necessitats mediambientals i socials.

S’ha exercit el dret de vot en 71 societats, en qué se sotmetien
a votacié 1470 punts de I'ordre del dia, dels quals en 80 s’hi ha
votat en contra.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA
| IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE

DEL FONS
El fons es gestionara de manera dinamica i proactiva per aprofitar
els moviments del mercat, amb la finalitat d’assolir una revalora-
ci6 a llarg termini representativa de I'assolida pels fons adscrits
a la categoria d’«<EEEA Fund EUR Cautious Allocation - Global»
segons estableix MorningStar.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Aquesta informaci6 apareixera complimentada a I'informe anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
I swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacio
de valors, reutilitzacié de garanties o swaps de rendiment total.



