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2.  Dades econòmiques
2.1. Dades generals
Quan no existeixi informació disponible les corresponents cel·les 
apareixeran en blanc.

Classe
Núm. de participacions Núm. de partícips

Divisa

Beneficis bruts 
distribuïts per participació Inversió 

mínima
Període actual Període anterior Període 

actual
Període 
anterior

Període 
actual

Període 
anterior

BASE 18.543,46 18.628,46 1.075 1.117 EUR 200
CARTERA 291,75 291,75 1 1 EUR 0
EMPRESA 2.208,70 2.208,70 6 6  EUR 500.000
PLUS 29.650,76 29.055,47 221 216 EUR 100.000
PREMIER 11.547,22 12.405,00 10 11 EUR 1.000.000
PYME 1.724,01 1.758,65 47 50 EUR 10.000

1.  �Política d’inversió i divisa  
de denominació

CATEGORIA
Vocació Inversora: Renda Fixa Mixta Euro. Perfil de Risc: 2, en una 
escala de l’1 al 7.

El fons inverteix combinant una posició predominant en bons ex-
pressats en euros, amb una presència activa en accions de com-
panyies que superin els criteris ètics, principalment cotitzades a 
les borses europees i que ofereixen alhora una gran capitalització 
borsària i les millors perspectives de revaloració. La cartera del 
fons normalment està invertida prop d’un 20% en renda variable, 
encara que aquesta proporció es gestiona activament situant-la 
per sobre o per sota d’aquest nivell en funció de les expectatives 
de pujada de les borses. Aquest fons pot no ser adequat per a 
inversors que prevegin retirar els seus diners en un termini de 
menys de 4 anys.

DESCRIPCIÓ GENERAL

EUR.
DIVISA DE DENOMINACIÓ

L’IIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina-
litat d’inversió per gestionar d’una manera més eficaç la cartera. 
La metodologia aplicada per calcular l’exposició total al risc de 
mercat és el métode de compromís.
Una informació més detallada sobre la política d’inversió del 
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu.

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS

PATRIMONI A FI DEL PERÍODE (MILERS D’EUR)
Classe Divisa Període de l’informe 2025 2024 2023

BASE EUR 26.279 25.884 24.545 12.662
CARTERA EUR 454 443 422 965
EMPRESA EUR 3.370 3.294 3.965 4.312
PLUS EUR 45.242 43.329 38.972 41.822
PREMIER EUR 17.855 18.733 16.960 14.729
PYME EUR 2.512 2.510 2.217 1.580

VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIÓ 
Classe Divisa Període de l’informe 2025 2024 2023

BASE EUR 1.417,1497 1.389,5008 1.334,0412 1.294,4719
CARTERA EUR 1.556,6181 1.519,4511 1.445,7313 1.388,8351
EMPRESA EUR 1.525,8917 1.491,3063 1.422,5046 1.369,9431
PLUS EUR 1.525,8338 1.491,2498 1.422,4506 1.369,8911
PREMIER EUR 1.546,2661 1.510,0952 1.438,2671 1.383,0465
PYME EUR 1.456,9059 1.427,0652 1.367,3679 1.323,3336
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la 
comissió de gestió sobre resultats.
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INFORMACIÓ DEL FONS	

SABADELL INVERSIÓN ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I.
Núm. de registre CNMV: 2.871 

Data de registre: 09/12/2003

Gestora: �

Dipositari: 

Grup Gestora: 

Grup Dipositari: 

Auditor: 

Rating del dipositari: 

Existeix a la disposició dels partícips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol·licitar-se gratuïtament en el domicili de la 
Societat Gestora, o mitjançant correu electrònic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres  
de la CNMV i per mitjans telemàtics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendrà les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

• Adreça: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Telèfon: 936 410 160
• Correu electrònic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Així mateix, disposa d’un departament o servei d’atenció al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.  
La CNMV també posa a disposició seva l’Oficina d’Atenció a l’Inversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).
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EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

SABADELL Inversió ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I.

2.2. Comportament
Quan no existeixi informació disponible les corresponents cel·les 
apareixeran en blanc.

A. �Individual. CLASSE BASE

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

1,99 3,64 -1,59 0,90 0,77 4,16 3,06 5,33 2,02
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

A. �Individual. CLASSE CARTERA

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

2,45 3,87 -1,37 1,13 1,00 5,10 4,10 6,55 3,19
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

Comissió de dipositari

Classe
% efectivament cobrat

Base de càlculPeríode Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,05 Patrimoni
EMPRESA 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,05 0,05 Patrimoni
PREMIER 0,05 0,05 Patrimoni
PYME 0,05 0,05 Patrimoni
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la 
comissió de gestió sobre resultats.

Període actual Període anterior Any actual Any t-1
Índex de rotació de la cartera 0,45 0,24 0,45 0,50
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 1,25 1,30 1,25 1,49

Comissió de gestió

Classe
% efectivament cobrat

Base de 
càlcul

Sist.
imput.

Període Acumulada
s/patrimoni s/resultats Total s/patrimoni s/resultats Total

BASE 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 Patrimoni
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 Patrimoni
EMPRESA 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 Patrimoni
PLUS 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 Patrimoni
PREMIER 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 Patrimoni
PYME 0,69 0,00 0,69 0,69 0,00 0,69 Patrimoni

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

0,85 0,43 0,42 0,43 0,43 1,72 1,80 1,96 1,96
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,75 2,75 2,75 2,41 2,41 2,41 2,67 2,67 2,47
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

0,40 0,20 0,20 0,21 0,21 0,82 0,82 0,81 0,81
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,66 2,66 2,66 2,32 2,32 2,32 2,57 2,57 2,38
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.
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EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

A. �Individual. CLASSE EMPRESA

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

2,32 3,80 -1,43 1,06 0,94 4,84 3,84 6,28 2,94
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

0,53 0,26 0,26 0,27 0,27 1,07 1,07 1,06 1,06
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,68 2,68 2,68 2,34 2,34 2,34 2,59 2,59 2,40
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.

A. �Individual. CLASSE PLUS

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

2,32 3,80 -1,43 1,06 0,94 4,84 3,84 6,28 2,94
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

1,07 0,27 0,27 0,27 0,27 1,07 1,06 1,06 1,08
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,68 2,68 2,68 2,34 2,34 2,34 2,59 2,59 2,40
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.
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SABADELL Inversió ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I.

EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

A. �Individual. CLASSE PREMIER

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

2,40 3,84 -1,39 1,10 0,97 4,99 3,99 6,44 3,09
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

0,45 0,23 0,23 0,23 0,23 0,92 0,92 0,91 0,91
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,67 2,67 2,67 2,33 2,33 2,33 2,58 2,58 2,38
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.

A. �Individual. CLASSE PYME

RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

2,09 3,69 -1,54 0,95 0,82 4,37 3,33 5,70 2,37
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen l’efecte derivat del càrrec individual al partícip de la comissió de gestió 
sobre resultats.

Rendibilitats 
extremes (i)

Trimestre actual Últim any Últims 3 anys
% Data % Data % Data

Rendibilitat mínima (%) -0,54 15/05/2026 -0,90 03/03/2026 -0,78 07/04/2025
Rendibilitat màxima (%) 1,39 08/04/2026 1,39 08/04/2026 0,76 10/04/2025
(i) Només s’emplena per a les classes amb una antiguitat mínima del període sol·licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocació inversora, 
en cas contrari, s’emplena amb “N.A.”.
Es refereix a les rendibilitats màximes i mínimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de càlcul del valor liquidatiu és diària.
Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s’emplena si s’ha mantingut una política d’inversió homogènia 
en el període.

RÀTIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJÀ)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

0,75 0,38 0,37 0,38 0,38 1,52 1,55 1,61 1,61
Inclou totes les despeses directes suportades en el període de referència: comissió de gestió sobre patrimoni, comissió de dipositari, auditoria, 
serveis bancaris (excepte despeses de finançament) i resta de despeses de gestió corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitjà del 
període. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses suportades 
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de subscripció i de reemborsament. Aquesta ràtio no inclou la comissió 
de gestió sobre resultats ni els costos de transacció per la compravenda de valors.
En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ràtio de despeses, aquesta s’ha estimat per incorporar-la en la ràtio de despeses sintètica.

MESURES DE RISC (%)

Acumulat
any t-actual

Trimestral Anual
Últim 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Any t-1 Any t-2 Any t-3 Any t-5

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 4,86 5,18 4,48 2,28 2,48 3,04 2,65 2,73 2,73
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,25
Lletra Tresor 1 any 0,67 0,75 0,56 0,20 0,22 0,33 0,63 1,01 0,28
VaR històric (iii) 2,72 2,72 2,72 2,38 2,38 2,38 2,64 2,64 2,45
(ii) Volatilitat històrica: Indica el risc d’un valor en un període, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s’ofereix la volatilitat de 
diferents referències. Només es pot informar de la volatilitat per als períodes amb política d’inversió homogènia.
(iii) VaR històric: Indica el màxim que es pot perdre, amb un nivell de confiança del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetís el comportament de 
la IIC dels últims 5 anys. La dada és de finals del període de referència.
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EVOLUCIÓ VALOR LIQUIDATIU ÚLTIMS 5 ANYS

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ÚLTIMS 5 ANYS

3.  Inversions financeres
3.1. �Inversions financeres a valor estimat de 

realització (en milers d’EUR) i en percentatge 
sobre el patrimoni, al tancament del període

Descripció de la inversió 
i emissor Di

vi
sa

Període actual Període anterior

Va
lo

r d
e 

m
er

ca
t

%

Va
lo

r d
e 

m
er

ca
t

%

CARTERA INTERIOR

TOTAL RENDA FIXA EUR 4.404 4,60 4.448 4,72

TOTAL RENDA VARIABLE EUR 1.133 1,18 889 0,94

TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS EUR 5.538 5,79 5.337 5,67

CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR EUR 64.623 67,52 63.691 67,62

TOTAL RENDA VARIABLE EXTERIOR EUR 19.016 19,87 17.153 18,21

TOTAL IIC EXTERIOR EUR 2.622 2,74 4.521 4,80

TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS EUR 86.261 90,13 85.365 90,63

TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 91.798 95,91 90.702 96,29

2.4. Estat de variació patrimonial
% sobre patrimoni mitjà
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PATRIMONI A FI DEL PERÍODE ANTERIOR (milers d’EUR) 94.193 88.988 94.193
± Subscripcions/reemborsaments (net) -0,61 3,85 -0,61 -116,36
- Beneficis bruts distribuïts 0,00 0,00 0,00 0,00
± Rendiments nets 2,22 1,91 2,22 20,89
	 (+)	 Rendiments de gestió 2,84 2,54 2,84 16,57
		  + Interessos 1,14 1,15 1,14 2,86
		  + Dividends 0,40 0,13 0,40 221,86
		  ± Resultats en renda fixa (realitzades o no) -0,52 -0,41 -0,52 33,54
		  ± Resultats en renda variable (realitzades o no) 1,69 1,53 1,69 15,04
		  ± Resultats en dipòsits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultats en derivats (realitzades o no) 0,05 0,10 0,05 -49,21
		  ± Resultats en IIC (realitzades o no) 0,02 0,03 0,02 -32,75
		  ± Altres resultats 0,02 -0,01 0,02 -519,67
		  ± Altres rendiments 0,05 0,01 0,05 229,89
	 (-)	 Despeses repercutides -0,62 -0,62 -0,62 3,30
		  - Comissió de gestió -0,55 -0,56 -0,55 2,93
		  - Comissió de dipositari -0,05 -0,05 -0,05 2,39
		  - Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 -6,10
		  - Altres despeses de gestió corrent 0,00 0,00 0,00 10,68
		  - Altres despeses repercutides -0,01 -0,01 -0,01 49,72
	 (+)	 Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comissions de descompte a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI A FI PERÍODE ACTUAL (milers d’EUR) 95.712 94.193 95.712

2.3. �Distribució del patrimoni al tancament 
del període (imports en milers d’EUR)

Fi del període actual Fi del període anterior

Im
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rt

%
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%
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m
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(+) INVERSIONS FINANCERES 93.580 97,77 92.543 98,25
   · Cartera interior 5.538 5,79 5.337 5,67
   · Cartera exterior 86.267 90,13 85.365 90,63
   · Interessos de la cartera d’inversió 1.775 1,85 1.841 1,95
   · �Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 2.013 2,10 1.544 1,64
(±) RESTA 119 0,13 106 0,11
TOTAL PATRIMONI 95.712 100,00 94.193 100,00

B. �Comparativa

Durant el període de referència, la rendibilitat mitjana en el perío-
de de referència dels fons gestionats per la Societat Gestora es 
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva 
vocació inversora.

Vocació Inversora
Patrimoni

Gestionat*
(milers d’euros)

Núm de
partícips*

Rendibilitat
semestral
mitjana**

Monetari a curt termini

Monetari

Renda Fixa Euro 7.226.990 152.929 0,80

Renda Fixa Internacional 213.170 36.828 1,62

Renda Fixa Mixta Euro 353.267 5.125 1,87

Renda Fixa Mixta Internacional 1.187.813 29.600 3,50

Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renda Variable Mixta Internacional 385.445 24.131 7,76

Renda Variable Euro 264.388 38.830 9,01

Renda Variable Internacional 1.545.690 101.854 16,57

IIC de Gestió Passiva 0 0 0,00

Garantit de Rendiment Fix 495.880 11.184 0,29

Garantit de Rendiment Variable 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 0 0,00

De Retorn Absolut 99.371 15.793 1,70

Global 2.204.746 49.335 5,02

TOTAL FONS 14.479.147 483.033 3,71
*Mitjanes.
**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitjà de cada FI en el període.
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SABADELL Inversió ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I.

3.2. ��Distribució de les inversions 
financeres, en tancar el període

Distribució inversions financeres per tipus d’actiu

5.  �Annex explicatiu de fets 
rellevants

No aplicable.

4.  Fets rellevants
Sí No

a. Suspensió temporal de subscripcions/reemborsaments X

b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X

c. Reemborsament de patrimoni significatiu X

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X

e. Substitució de la Societat Gestora X

f. Substitució de l’Entitat Dipositària X

g. Canvi de control de la Societat Gestora X

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X

i. Autorització del procés de fusió X

j. Altres fets rellevants X

6.  �Operacions vinculades  
i altres informacions

Sí No

a. Partícips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior  
al 20%)

X

b. Modificacions d’escassa rellevància en el Reglament X

c. Gestora i dipositari són del mateix grup (segons l’article 4 de la LMV) X

d. S’han realitzat operacions d’adquisició i venda de valors en les quals el 
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

X

e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna 
entitat del grup de la gestora o dipositari, o algun d’aquests ha actuat com a 
col·locador, assegurador, director o assessor, o s’han prestat valors a entitats
vinculades

X

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals 
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, o una altra IIC 
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

X

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen 
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

X

h. Altres informacions o operacions vinculades X

7.  ��Annex explicatiu sobre 
operacions vinculades  
i altres informacions

El Fons ha portat a terme operacions d’adquisició de valors o ins-
truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup 
BNP Paribas, S.A, o en què alguna entitat del grup BNP Paribas, 
S.A., ha actuat com a col·locadora, asseguradora, directora o as-
sessora per import de 29.553,16 euros, equivalents a un 0,03% 
del patrimoni mitjà del Fons.
El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup 
de BNP Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el perí-
ode han ascendit a 184.168,60 euros, havent percebut aquestes 
entitats 18,43 euros durant el període, equivalents a un 0,00% 
del patrimoni mitjà del Fons, com a contraprestació pels serveis 
d’intermediació prestats.
Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comis-
sions satisfetes pel Fons en concepte de liquidació de transac-
cions per import de 18,64 euros, equivalents a un 0,00% del 
patrimoni mig del Fons.
El Fons ha portat a terme operacions d’adquisició de valors o ins-
truments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup 
Banc de Sabadell, S.A, o en què alguna entitat del grup Banc de 
Sabadell, S.A, ha actuat com a col·locadora, asseguradora, direc-
tora o assessora per import de 518.460,00 euros, equivalents a 
un 0,55% del patrimoni mitjà del Fons.
El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors 
negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells eme-
sos o avalats per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del 
grup de BNP Paribas, S.A., operacions de compravenda de divisa, 
així com operacions de compravenda de títols de deute públic 
amb pacte de recompra en les quals actuïn com a intermediaris 
o liquidadors entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del 
grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que 
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
La remuneració dels comptes i dipòsits del Fons en l’entitat dipo-
sitària es realitza a preus i condicions de mercat.
Pot consultar els últims comptes anuals auditats d’aquest Fons 
per mitjans telemàtics a www.sabadellassetmanagement.com.

3.3. ��Operativa en derivats. Resum de les  
posicions obertes al tancament del període 
(imports en milers d’EUR)

Instrument
Import nominal 

comprom.
Objectiu de 
la inversió

TOTAL DRETS 0

STOXX EUROPE 600 INDEX
C/ FUTURO STOXX 
EUROPE 600 
VT.18/09/26

736 Inversió

Total subjacent renda variable 736
TOTAL OBLIGACIONS 736

1. �SITUACIÓ DELS MERCATS I EVOLUCIÓ DEL FONS

a) �Visió de la gestora/societat sobre la situació dels mercats

El primer semestre del 2026 va estar marcat per un entorn d’in-
certesa geopolítica elevada, el repunt dels preus de l’energia i el 
reajustament de les expectatives d’inflació i de política monetà-
ria. Durant el primer trimestre, els mercats es van veure afectats 
per l’actuació dels Estats Units en política exterior i pel conflicte 
a l’Orient Mitjà, fet que va generar episodis de volatilitat, aug-
ments en la inflació implícita tant als Estats Units com a Europa 

9.  �Annex explicatiu de l’informe 
periòdic

8.  �Informació i advertències  
a instància de la CNMV

No aplicable.
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d’Alemanya va pujar un +2,1 % (totes les dades en euros). Aquest 
comportament positiu ve impulsat principalment per uns nivells 
de valoració que encara continuen sent atractius i per la resilièn-
cia dels beneficis empresarials.
El primer semestre del 2026 va ser, en general, positiu per als 
actius de risc, tot i que, a finals del període, el context macroe-
conòmic es va afeblir lleugerament. El creixement s’està tornant 
més desigual, mentre que la inflació s’està mostrant amb més 
claredat a les dades dels Estats Units, la zona euro i el Regne 
Unit, i alhora deixa els bancs centrals menys còmodes. El to con-
tinua sent lleugerament favorable al risc, amb més selectivitat. 
En renda fixa, en termes de durada, el posicionament és de neu-
tralitat als Estats Units, lleugerament positiu a Europa i positiu al 
Regne Unit. A la banda del crèdit, es manté una visió constructiva 
amb preferència pel segment de grau d’inversió a Europa. Pel que 
fa a les borses, es manté un enfocament equilibrat que manté 
una preferència per Europa i el Japó, mentre que la visió sobre 
els Estats Units és de neutralitat.

b) Decisions generals d’inversió adoptades
Durant el semestre, el fons ha gestionat activament les seves 
posicions amb l’objectiu d’aprofitar els moviments de les corbes 
de tipus d’interès de la zona euro. Pel que fa a la renda variable, 
el fons ha gestionat activament i de manera dinàmica la seva 
exposició, tant sectorialment com en l’àmbit dels títols individu-
als, i ha incrementat el pes en aquells que han assolit nivells de 
valoració atractius. També ha reduït els que, després d’un bon 
comportament relatiu, han mostrat valoracions més exigents o 
perspectives menys positives. A més a més, la cartera prima els 
sectors financers i industrials, en detriment dels sectors immobi-
liari, materials bàsics i serveis de comunicació.

c) Índex de referència
No aplica.

d) �Evolució del Patrimoni, partícips, rendibilitat  
i despeses de l’IIC

El patrimoni puja des de 94.192.793,91 euros fins a 
95.712.155,11 euros, és a dir un 1,61%. El número de partícips 
baixa des de 1.401 unitats fins a 1.360 unitats. La rendibilitat en 
el semestre ha estat d’un 1,99% per a la classe base, un 2,45% 
per a la classe cartera, un 2,32% per a la classe empresa, un 
2,32% per a la classe plus, un 2,40% per a la classe premier i un 
2,09% per a la classe pyme. La referida rendibilitat obtinguda és 
neta d’unes despeses que han suposat una càrrega del 0,85% 
per la classe base, del 0,40% per a la classe cartera, del 0,53% 
per a la classe empresa, del 0,53% per a la classe plus, del 
0,45% per a la classe premier i del 0,75% per a la classe pyme 
sobre el patrimoni mitjà.

e) �Rendibilitat del fons en comparació amb la resta 
 de fons de la gestora

Durant aquest període la rendibilitat del fons ha estat d’un 1,99 
%, inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons 
gestionats per Sabadell Asset Management i ha estat superior a 
l’1,14 % que s’hagués obtingut en invertir en Lletres del Tresor a 
1 any. La rendibilitat del fons ha estat en línia amb la dels mer-
cats cap on orienta les inversions.

2. INFORMACIÓ SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el període
El fons ha reduït gradualment el pes en deute governamental i ha 
incrementat progressivament el pes en les emissions corporati-
ves, en particular aquelles amb etiqueta «green», i ha mantingut 
un nivell de s lleugera sobreponderació pel que fa a la durada. Pel 

i un repunt dels tipus d’interès, especialment als trams curts. 
Al segon trimestre, la persistència de les pressions inflacionis-
tes i el to més restrictiu dels bancs centrals van intensificar la 
pressió sobre els mercats de bons, en un context, a més a més, 
de dèficits fiscals elevats i d’incertesa geopolítica. Tot i això, la 
renda variable va mostrar una resistència notable i va aconseguir 
recuperar terreny, amb el suport principalment d’un grup reduït 
d’empreses vinculades a la intel·ligència artificial i de les expec-
tatives de millora de la productivitat a llarg termini.
Pel que fa a les polítiques monetàries, el Banc Central Europeu 
va apujar els tipus d’interès una vegada per deixar-los al 2,25 % 
des del 2 % a causa principalment de les pressions inflacionistes 
generades pel conflicte a l’Orient Mitjà. Als Estats Units, la Re-
serva Federal va mantenir els tipus d’interès sense canvis en el 
3,75 %, tot i que hi ha hagut un canvi de biaix cap a una política 
monetària més restrictiva. Sota aquest escenari, és probable que 
la inflació romangui per sobre dels objectius dels bancs centrals 
durant més temps, amb riscos creixents d’efectes de segona ron-
da, particularment a Europa, on les perspectives de creixement 
continuen sent fràgils. A la Unió Europea, en particular, pensem 
que els mercats estan subestimant actualment els riscos per al 
creixement i, en conseqüència, no esperem un cicle complet de 
pujades per part dels bancs centrals. Durant el període, tant els 
tipus d’interès als Estats Units com a la zona euro han pujat, es-
pecialment al tram curt. En el mercat dels bons corporatius, els 
diferencials de crèdit s’han ampliat durant el període.
Als mercats de divises, el dòlar estatunidenc va registrar un pri-
mer semestre de l’any positiu a causa principalment d’un crei-
xement resilient en comparació amb la resta del món, de les 
pressions inflacionàries persistents i d’una política monetària de 
la Reserva Federal amb un biaix més restrictiu. El dòlar estatu-
nidenc es va apreciar enfront de l’euro (+2,8 %), el ien japonès 
(+3,7 %), el dòlar canadenc (+3,4 %) i la lliura esterlina (+1,6 %), 
però es va afeblir enfront del dòlar australià (-3,6 %). L’euro va te-
nir un comportament negatiu i es va enfortir lleugerament contra 
el ien japonès i el dòlar canadenc, però es va debilitar davant el 
dòlar estatunidenc, la lliura esterlina i el dòlar australià.
En els mercats emergents, la renda variable ha registrat rendibili-
tats positives durant el semestre. El bon comportament ha estat 
impulsat pel context geopolític actual, on els mercats emergents 
han estat una font de diversificació i per uns nivells de valoracions 
encara atractius. Pel que fa a l’evolució, els mercats emergents 
van experimentar un semestre positiu, on l’índex MSCI EM va pu-
jar un 22,7 % en termes de rendibilitat en dòlars estatunidencs, 
impulsat principalment per la regió asiàtica. L’Àsia i l’Amèrica 
Llatina van tenir un comportament positiu amb una rendibilitat de 
+27,3% i +8,9% respectivament, mentre l’EMEA va tenir un com-
portament pla. Països com ara Corea del Sud (+87,1 %), impulsat 
principalment pel sector de la tecnologia, i Taiwan (+57,1 %) van 
destacar amb unes rendibilitats positives a l’Àsia. D’altra banda, 
van destacar negativament Indonèsia (-43,8 %), la Xina (-15,9 %) 
i l’Índia (-10,2 %), entre d’altres. Al costat positiu, van obtenir un 
comportament positiu Colòmbia (+24,9 %) i el Brasil (+8,1%), 
amb el suport principalment del sector de l’energia (totes les 
rendibilitats expressades en dòlars estatunidencs).
En termes generals, les borses han tingut un comportament po-
sitiu durant el primer semestre de l’any tant a les borses esta-
tunidenques com a Europa. Als Estats Units, l’S&P 500 va pujar 
un +9,6 % (en dòlars estatunidencs) impulsat principalment per 
un grup reduït d’empreses vinculades a la intel·ligència artificial 
i per les expectatives de millora de productivitat a llarg termini. 
El Russell 2000 va destacar al costat positiu amb una pujada de 
+21,9 % (en dòlars estatunidencs) amb el suport de les expec-
tatives de creixement de beneficis. A Europa, l’MSCI Europe va 
pujar un +8,8 %, i van ser els mercats d’Itàlia (+15 %), Espanya 
(+12,5 %) i Suïssa (+7,9 %) els que van mostrar l’exercici més 
bo. L’Euro Stoxx 50 va pujar un +9,3 %, mentre que el mercat 
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que fa a la renda variable, el fons ha incrementat el pes en els 
sectors industrial, tecnologia i utilities, principalment amb elsa in-
crements de pes a ASML HOLDING NV, VEOLIA ENVIRONNEMENT, 
DSV A/S, INFINEON, TECHNOLOGIES AG, BANCO BILBAO VIZCAYA 
ARGENTA, PRYSMIAN SPA, ASSA ABLOY AB-B, NOKIA OYJ, entre 
d’altres. Per altra banda, el fons ha reduït el pes en els sectors 
de consum discrecional, consum bàsic, farmacèutic, serveis de 
comunicació i materials bàsics, amb la reducció de pes aHOW-
DEN JOINERY GROUP PLC, PROSUS NV, VODAFONE GROUP PLC, 
RENAULT SA, ADIDAS AG, DANONE, SANOFI, SAP SE, HANNOVER 
RUECK SE, CRH PLC, entre d’altres. Els actius que han contribuït 
més a la rendibilitat del fons en el període han estat: AC.ASML 
HOLDING NV (0.62 %); AC.INFINEON TECHNOLOGIES (0.36 %); 
AC.PRYSMIAN SPA (0.27 %); AC.NOKIA OYJ (FH) (0.20 %); AC.SC-
HNEIDER ELECTRIC SA (0.12 %). Els actius que han contribuït 
menys a la rendibilitat del fons en el període han estat: AC.SAP 
SE (-0.15 %); AC.CRH PLC (GBP) (-0.13 %); AC.ESSILORLUXOTTI-
CA (-0.13 %); AC.PROSUS NV (-0.08 %); AC.CAP GEMINI (-0.05 %).

b) Operativa de préstecs de valors

No aplica.

c) �Operativa en derivats i adquisició temporal d’actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els instruments deri-
vats següents: futurs sobre l’índex STOXX EUROPE 600®, futurs 
sobre l’índex sectorial EURO STOXX BANK i futurs sobre l’índex 
MINI-DAX. L’objectiu de totes les posicions en derivats és, per 
una banda, la inversió complementària a les posicions de comp-
tat, que permet una flexibilitat més elevada en la gestió de la 
cartera, i, per l’altra, la gestió activa, tant a l’alça com a la baixa, 
de les expectatives sobre els mercats. El nivell d’exposició a de-
rivats s’ha mogut entre el 0,72 % i el 3,54 %.

d) Altres informacions sobre inversions

A la data de referència 30/06/2026, el fons manté una cartera 
d’actius de renda fixa amb una vida mitjana de 2,163 anys i amb 
una TIR mitjana bruta (és a dir, sense descomptar les despeses 
i les comissions imputables al FI) a preus de mercat del 2,839 
%. No hi haurà predeterminació pel que fa a la qualificació cre-
ditícia per les diferents agències especialitzades en la selecció 
d’inversions de renda fixa. El fons podria invertir fins al 100 % en 
emissions de renda fixa amb una qualificació creditícia inferior 
al grau d’inversió. El nivell d’inversió en aquest tipus d’actius és 
d’un 0 % al tancament del període.

3. �EVOLUCIÓ DE L’OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT

No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha augmentat els nivells de risc acumulats respecte al 
semestre anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat 
detallades a l’informe, a causa principalment de l’increment dels 
nivells de risc dels mercats cap als quals orienta les inversions. 
En aquest sentit, durant el semestre, el fons ha experimentat 
una volatilitat del 4,86 % enfront de la volatilitat del 0,67 % de la 
Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLÍTICS

El fons ha exercit els drets polítics a les Juntes Generals d’Ac-
cionistes, tant ordinàries com extraordinàries, convocades per 
societats en la cartera del fons durant el període, d’acord amb 
la política d’exercici de drets de vot de la societat gestora i de la 
seva casa matriu Amundi.

SABADELL Inversió ÉTICA Y SOLIDARIA, F.I.

El fons no ha realitzat durant el període operacions de financiació 
de valors, reutilització de garanties o swaps de rendiment total.

11.  �Informació sobre les operacions 
de financiació de valors, 
reutilizació de les garanties 
i swaps de rendiment total 
(Reglament UE 2015/2365)

La política de vot del grup contempla les dimensions mediambi-
entals i socials com a principals prioritats: transició energètica i 
cohesió social, protecció a l’accionista i dividends, independèn-
cia i limitació del consell, coherència en la política de remunera-
cions i d’ampliacions de capital.
Engagement és l’ús per part del propietari de les accions dels 
seus drets i posició per influir en les activitats i el comportament 
de les societats en les quals inverteix.
La integració dels criteris ESG en la cadena de valor de la gestió 
de carteres exigeix:
- La integració dels criteris ESG en el procés d’inversió de gestió 
activa.
- Una política proactiva de diàleg que potenciï la identificació i la 
millora de les pràctiques en ESG: Engagement amb les societats.
- Exercici del vot: Mitjançant una política de vot específica que 
emfasitzi les necessitats mediambientals i socials.
S’ha exercit el dret de vot en 71 societats, en què se sotmetien 
a votació 1470 punts de l’ordre del dia, dels quals en 80 s’hi ha 
votat en contra.

6. INFORMACIÓ I ADVERTÈNCIES CNMV
No aplica.

7. �ENTITATS BENEFICIÀRIES DEL FONS/SICAV SOLIDÀRIA  
I IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANÀLISI
No aplica.

9. �COMPARTIMENTS DE PROPÒSIT ESPECIAL  
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. �PERSPECTIVES DE MERCAT I ACTUACIÓ PREVISIBLE  
DEL FONS

El fons es gestionarà de manera dinàmica i proactiva per aprofitar 
els moviments del mercat, amb la finalitat d’assolir una revalora-
ció a llarg termini representativa de l’assolida pels fons adscrits 
a la categoria d’«EEEA Fund EUR Cautious Allocation - Global» 
segons estableix MorningStar.

10.  �Informació sobre la política  
de remuneració

Aquesta informació apareixerà complimentada a l’informe anual.


