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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Seleccién Hedge Top, I.I.C.LI.C.I.L., por encargo del
Consejo de Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Seleccién Hedge Top, I.1.C.11.C.I.L. {en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas gnuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opini6n sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2020. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracion de la cartera de inversiones
financieras como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados per la sociedad
gestora y, en particular, en relaciéon a la existencia
y valoracion de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2020.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluide en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya formulacidn
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funciocnamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con ia auditoria de ias cuentas anuales

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcibn més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opini6n
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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SABADELL SELECCION HEDGE TOP, LI.C.LL.C.ILL.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Euros)

001584786

AGTIVO 31-12-2020 31-12-2019 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2020 31-12-2019 (")
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O §.978.696,80 10.202.004,92
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuides a 6.978.696,80 10.202.004,92
participes o accionistas
Inmovilizade material - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 7.198.996,54 10.006.480,77
Mohiliaric y enseres - - Prima de emisidn - -
Actlvos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 7.000.104,60 10.627.607,42 {Accicnes propias) - -
Deudores 8765.086,87 484.584,96 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inverslones financleras 5.686.531,78 9.110.741,30 Otras aportaciones de socios - -
Cartera Interior - - Resultado del sjercicio {220.299,74) 195.514,15

Valores representativos de deuda - - {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de wvalor en -

inmovilizado material de uso proplo
Instituciones de Inversion Colectiva Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 5.686.531,78 9.110.741,30 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentes de patrimonio - u
Institucicnes de Inversion Colectiva 5.666.328,37 9.087 423,35 | PASIVO CORRIENTE 21.407,80 426.602,50
Depositos en EECC - - Provisiongs a corto plazo -
Derivados 20.203,41 23.317,95 Deudas a corto plaze - -
Qtros - - Acresdores 21.407,80 425.602,50
Interases de la cartera de Inversién - - Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Perlodificaciones - - Pericdiflcaciones - -
Tesoreria 438.485,86 1.032.281,18
TOTAL ACTIVO 7.000.104.80 10.827.607,42 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.000.104,60 10.627.607,42

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 2.260.205,69 2.375.000,00

Compromisos por operaciones largas de 2.260.205,69 2.375.000,00
derivados

Compromisos por operacionss cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 53.641,34 249.155,49

Valores cedidos en préstame por la IC - -

Valores aportados como garantia por la 11C - -

Valores recibidos en garantia por la 1IC

Capital nominal ne suscrito ni en circulacién -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 53.641,34 248.155,49

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.313.847,03 2.624.155,4%

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2020.
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SABADELL SELECCION HEDGE TOP, Li.C.LI.C.IL.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

001584787

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Euros)
2020 2019 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 18.566,57 23,90

GComisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {148.530,94) (106.876,11)
Comision de gestién (134.477,78) (95.139,44)
Comision depositaric {8.965,18) (8.342,64)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Ofros {5.087,98) (5.394,03)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {129.964,37) (106.852,21}
Ingresos financieros {2.344,93) -

Gastos financieros {1.704,89) {2.493,96)

Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros 9.942,82 308.252 87
Por operacionss de la cartera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior 9.942,82 308.252,87

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {11.214,14) 9.106,16
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {85.014,13) (12.498,71)

Deterioros - -

Resultados por oparaciones de la cartera intarior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior (225.620,66) 44.164,46

Resultados por operaciones con derivados 140.606,53 (56.663,17)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ (80.335,37) 302.366,36
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {220.299,74) 195.514,15
Impuesto sobre banaficios - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO {220.299,74) 195.514,15

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 82
7
SABADELL SELECCION HEDGE TOP, LL.C.LI.C.LL.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2020 y 2019:

Euros
2020 2019 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {220.299,74) | 195.514,15

Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlo atribuido a particlpes o N ~
accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(220.299,74) | 195.514,15

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 | YRR CRAETE
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Sabadell Seleccion Hedge Top, LI.C.L.I.C.I.L.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reseia del Fondo

Sabadell Seleccion Hedge Top, LL.C.LILC.LL., (en adelante, el Fondo) se constituyd &l 29 de mayo de 2008 bajo
la denominacion sccial de Sabadell BS Seleccion Hedge Top, I.I.C.LI.C.I.L., habiendo pasado por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 8 de mayo de 2013. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones,
asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que
se reglamenta dicha ley, asi como en la Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril y en la Circular 1/2008, de 3 de
mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 41.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derecheos del plblico para gestionarlos e invertirflos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, 1a situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales. El cédigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo
de la Sociedad es el 6430.

El Fendo, se configura como un producto de amplia flexibilidad inversora, destinado a inversores que, por su mayor
experiencia o formacién financiera, precisan de menor proteccion. No obstante, para facilitar que también los
pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversién, la normativa aplicable, exige que el inversor
suscriba una declaracion escrita de consentimiento, que acredite que conoce las singularidades de los fondos de
inversion libre y sus diferencias con los ordinarios.

La politica de inversién del Fendo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del puablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores donde, entre otras
obligaciones, se incluyen los criterios para la seleccién de las Instituciones de Inversién Colectiva subyacentes en
las que invierta, v los criterios de diversificacion por gestores, estrategias y valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole. En este sentido, con fecha 30 de junio de 2020, la mencionada Sociedad
Gestora ha publicado un hecho relevante donde se comunica que una vez obtenidas las autorizaciones
pertinentes, Amundi Asset Management, S.A.S. ha adquirido el 100% de las acciones de Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal.

Los vafores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco de Sabadell, S.A. {Grupo Banco Sabadell), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Asimismo, HSBC Securities Services (Luxemburg), S.A. realiza las funciones de Subcustodio y es la entidad
proveedora del valor liquidativo de las IIC subyacentes.

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del Fondo,
el Fondo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolse definido para cada unc de los periodos
mencionados.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que fe
resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacidn.

c¢) Comparacién de Ia informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2019 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la infermacién correspondiente al ejercicio 2020.
d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valeracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a ta vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folteto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrcliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fendo en concepto de garantias aportadas.
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Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en oiras Instituciones
de Inversién Colectiva.

« Depodsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo,

o (Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, €n suU ¢aso, coOmo
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”



0,03 FUROS 001584793

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e! método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonabile con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dlima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los aciivos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.q.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los aclivos financieros se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacién.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En ¢aso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en fa medida de lo posible datos observables de
mercado {(en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).



c)

003 . oS 0015847394

CLASE 8°

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en oftras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversién libre, lIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segan los
articules 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacidn de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débrtos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seréd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan ¢ cuando un tercero lo adquiere.
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d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorarg hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operacicnes
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera intetior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias
gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en {a cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resulitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas afl Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia ai Fondo distintos de efeclivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en &l siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran mensualmente, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién
del primer valor liquidativo que se calcule con posterioridad a la solicitud de ta operacion. Dicho valor liguidativo
se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercade de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se
abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe “Patrimonico atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa a! saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de |la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ta cartera de
inversién” del activo det balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y coniceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores de comisiones
de reemholso se registran en el epigrafe “Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembaolsos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a la 1IC"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento

del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de vanaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segain corresponda, de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

Y/

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el recenocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, €n su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi comoe la existencia
de un registro regularmente actualizado de aqguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado.
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. ___Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parie integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COmMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2.260.205,69
Total 2.260.205,69

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Cuentas
de compromisc — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden corresponde a
posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2020 se recogen 37 miles de euros {34 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2020 por importe de 838 miles
de euros (451 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco de Sabadell, S.A. o en trdmite de depdsito en dicha entidad {(véanse Notas 1y 7).

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida at establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, la Circular
1/20086, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, y el Folleto informativo
del Fondo, establecen una serie de requisitos que limitan dicha expesicién y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

10
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e Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participacicnes emitidas por una Gnica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un tnico fondo. La inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo. Asimismo, deberan
invertir al menos un 60% de su patrimonio en |ICIL y en Insfituciones de Inversion Colectiva exiranjeras
similares, sin superar mas del 10% en una misma Institucién de Inversion Colectiva

e Limites a la inversion sobre activos financieros cualificados:

El Fondo, sobre el patrimonio no invertido en [IC de Inversion Libre, estara sujeto a los limites
establecidos, que apliquen, de la normativa vigente.

s  Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculade sobre el
promedio mensual de saldes diarios del Fondo.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a ta inversion
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensidn
y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fendo gestiona
el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, incluidos
aquellos derivados det impacto del COVID-19.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instifuciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversioén en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

11
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La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-
19, asi como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segdn le
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco de Sabadell, S.A. (cuentas en euros} 411.760,52
Banco de Sabadell, S.A. (cuenta en divisa) 164,24
411.924,76
Otras cuentas de tesoreria:
HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A. (cuentas en euros) 22.104,78
HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A. (cuentas en divisa) 4.456 41
26.561,19
438.485,95

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Conforme al articulo 30.1 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 10 de diciembre de 2020 la sociedad gestora
del Fondo ha publicado un hecho relevante relativo al reembolso de participaciones producido, que ha supuesto
una disminucién del patrimonio del Fondo en un 24,66%.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
2020 2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. C 6.978.696,80 10.202.004,92
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 11,4799 11,5395
N° Participaciones 607.904,5241 §84.097,4887
N° Participes 93 107

12
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los IICHCIL no debe ser inferior a 100, en
cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero minimo de
participes. Es intencién de los Administradores de la sociedad gestora del Fondo proceder a la subsanacién de
este hecho a la mayor brevedad posible.

Al 31 de diciembre de 2020, BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros mantenia una participacion
significativa del 55,89% del patrimonio del Fondo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 en el epigrafe “Acreedores” del balance se incluia por importe de 394 miles
de euros el saldo correspondiente a acreedores por reembolso.

7. _ Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo ha devengado una comision del 1,50% anual
calculada sobre el patrimonio del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio del Fondo durante los ejercicios 2020 y 2019, que se satisface mensualmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Felleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Los honcrarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2020 y 2019 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacidén» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operacicnes comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2020 y 2019, come los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

13
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8. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2016 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administraciéon Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
beneficics de ejercicios anteriores por importe no significativo, en ambos ejercicios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2020.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

14
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020

SABADELL SELECCION HEDGE TOP, LI.C.LL.C.LL.

Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR LU1331972494 | PARTICIPACIONES|ELEVA UCITS FUND ABS 106.952,36
EUR LU1882440925 |PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS - ABRM 108.922,94
EUR IE0OB3LIVGY7 | PARTICIPACIONESIMAN FUNDS VIPLC - M 110.664,59
EUR LU0438336777 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK STF FIE 108.416,58
uUsD LU0000002112 | PARTICIPACIONES|(GRAHAM ABS RET 341,502,71
EUR LU0000002088 | PARTICIPACIONES|TACONIC OP.OFF.FUND 334.840,28
UsD L.U0000002047 | PARTICIPACIONES|THIRD POINT OFFSHORE 167.585,37
EUR LU0000002039 | PARTICIPACIONES|WINTON FUTURES FUND 90.669,78
EUR LU0000001981 | PARTICIPACIONES|AGORA FUND LIMITED 533.993,62
usD LU0000001908 | PARTICIPACIONES|THIRD POINT OFFSHORE 322.101,39
EUR LU0000001858 | PARTICIPACIONES|BG UMBRELLA F PLC 561.247,04
USD LU000000180%9 | PARTICIPACIONES|DAVIDSON KEMPNER INT 447.965,60
EUR LU0000001726 |PARTICIPACIONES|ALPHADYNE INT FUND 380.300,75
EUR LU0000001700 | PARTICIPACIONES|CAPULA GLOBAL RELATI 290.122.96
EUR JEQOB454FV05 | PARTICIPACIONESMANAGED F BRIDGE FL 347.163,34
EUR LU0000000975 | PARTICIPACIONES|EGERTON LONG-SHORT 469.471,88
UsD LU0000000645 | PARTICIPACIONES|THE CANYON VALUE REA 389.309,77
EUR LU0000000637 | PARTICIPACIONES|ALLBLUE LIMITED 5.032,57
EUR KYG1315Q2283 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK UK EQ FND 446.990,57
EUR LU0000000348 | PARTICIPACIONES|WINTON FUTURES FUND 103.074,27
TOTAL Cartera exterior- Instituciones de Inversién Colectiva 5.666.328,37
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Sabadell Seleccion Hedge Top, 1.I.C.LL.C.I.L.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Entorno Global y de los mercados de capitales

2020 ha sido un afio sin precedentes en la historia moderna, con la pandemia provocada por el COVID-19 que ha
conducido a la recesion global mas profunda, posterior a la Segunda Guerra Mundial, y que ha afectado al mayor
namero de paises simultdneamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran impacto no se revertird por
completo y la antigua normalidad no volverd a ser como solia ser. Las esperanzas de una distribucién rapida de
vacunas, un mayor impulso fiscal y la disminucion de las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la
reactivacion. Como resultado, a pesar de la recesion, una gran parte de los mercados cierra el afio con resultados
positivos. Al entrar en 2021, la fase de reflacién puede continuar, perc los inversores tendran que evaluar cuatre
factores para jugar la rotacién, evitar burbujas y construir carteras resistentes. Factor 1: El reciente repunte del
mercado se basa en una fe ciega en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicion de que todo serd como antes.
Factor 2: La politica fiscal y monetaria mantiene el sistema econdémico en funcionamiento, pero lo que se ha
implementado hasta ahora es insuficiente, especialmente en el aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o
calibrado. Factor 3: China lidera la senda de recuperacion. Esta encabezando 1a salida de la crisis como la Gnica gran
economia gue se recupera por complete en 2020. Factor 4: El riesgo clave hoy en dia en el mercado es el propic
consenso. La creciente deuda a tipos de interés negativos conduce a una busqueda desesperada de rendimientos en
otros activos. La tentacién de exigir menor calidad a las inversiones es alta, asi como apostar por unos lipos de interés
en minimos para siempre.

La bateria de medidas desplegadas por el Banco Central Europeo durante todo el afio 2020 ha tenido como objetivo
apoyar a los mercados de renta fija, asegurando su liquidez y buen funcionamiento. La extension del Programa de
compra de activos en 500 mil millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de repo a largo plazo (TLTRO)
y la prolongacién hasta 2022 de las compras de activos aseguran el cumplimiente de dichos objetivos. La Reserva
Federal ha confirmado también su voluntad de mantener un objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25% y de
sostener las compras de activos durante el tiempo que sea necesario para conseguir sus objetivos de empleo e
inflacion.

Los mercados han acogido con optimismo estas politicas, que permiten seguir apostando por un mantenimiento de
los tipos en niveles muy bajos durante mucho tiempo y por la compresion de diferenciales de tipos de la deuda de
calidad frente a la deuda gubernamental, al estar agotadas las vias para obtener rentabilidad positiva sin riesgo.
Durante el segundo semestre estas tendencias se han confirmado y e nivel de liquidez sigue siendo suficientemente
amplio como para mantener el mercado libre de tensiones.

La competencia por mantener politicas monetarias expansivas ha desembocado en una apreciacion casi continua del
euro frente al délar desde finales de marzo, tras un primer trimestre mas volatil, hasta el cierre del afic en 1,22 ddlares
por cada euro. La libra, a pesar de |a incertidumbre hasta terminar el afio sobre coémo seria efectivamente el Brexit,
ha mantenido un nivel de cotizacion frente al euro relativamente estable, e incluso ha iniciado una cietta recuperacion
al final de 2020.

En linea con el resto de los activos de riesgo, y tras un trimestre inicial convulso a causa de la pandemia, los mercados
emergentes de renta fija han ofrecido resultados positivos en 2020. La deuda soberana emergente se ha revalorizado
un +5,9% en divisa local, aunque la revalorizacion del euro frente a muchas divisas, incluido el délar, deja ese
resultado en una cifra negativa de -2,8%. Se constata que el panorama de recuperacién econdmica junto con un dolar
relativamente débil son factores favorables a las inversiones en bonos emergentes. En renta variable, el indice global
de emergentes acaba el afio con una revalorizacion en euros del +6,3%.
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Las bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde entonces iniciaron una recuperacion que se ha mantenido
viva desde el mes de abril. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +6,7%, y el indice
tecnolégico NASDAQ Composite lo ha superado, con un +31,9%. Los indices selectivos europeos EURQ STOXX
50 y STOXX Europe 50 han perdido un -5,1% y un -8,7%, respectivamente, y el IBEX 35 espariol un -15,5%.

Perspectivas para 2021

Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que avanzamos hacia 2021, respaldados por el cambio
de una fase de contraccién a una de recuperacién. Es importante destacar gue una mayoria demoécrata en ambas
Camaras del Congreso de los Estades Unidos apoya la namativa del comercio de reflacion y crea un telon de
fondo positivo para los segmentos ciclicos. En este entorno, la renta variable sigue siendo mas atractiva que la
renta fija en un horizonte de un afic. Esta recuperacion es diferente de las del pasado, en el sentido de que las
valoraciones de las acciones ya son altas cuando entramos en esta fase y depende de un despliegue eficaz y a
gran escala de vacunas. Como resultado, los inversores deberian de ser muy selectivos y conscientes de la
valoracion en todo el espectro de activos.

Informe Anual 2020

El Fondo invertird mayoritariamente, como minimo un 60% de su patrimonio, en 1IC de Inversion Libre nacionales, en
IIC extranjeras similares y en vehiculos o estructuras asimilables con el objetive de obtener una rentabilidad absoluta
para el participe con un nivel de volatilidad moderado.

Durante el afio 2020 se ha continuado con el proceso de gestion de la cartera, seleccionando para ello las esirategias
y gestores mas adecuados para el entomo esperado de los mercados a medio y largo plazo. De acuerdo con la Gltima
valoracién disponible del Fondo (diciembre de 2020), la cartera se halla diversificada entre 18 fondos. Las estrategias
con mas peso en la cartera son Event Driven y Global Macro. El nivel de liquidez de la cartera se halla en el +6,82%.

Teniendo en cuenta el entorno global de los mercados financieros durante 2020, el Fondo realizd la suscripcion de
tres fondos nuevos: uno en la categoria de Long Short Equity, otre en la categoria Multistrategy y un tercero en la
categoria de Global Macro. A su vez se ha procedido al reembolso total de tres fondos: uno en la categoria Equity
Market Neutral y dos en la categoria Multistrategy.

Ademas, a lo largo del afo se hicieron suscripciones y reembelsos adicionales para ajustar el posicionamiento de la
cartera. Por tanto, los cambios mas significativos durante los doce Ultimos meses en los pesos por estrategias han
sido en Global Macro que aumenta desde un 9,52% a un 15,32%, en Equity Market Neutral que disminuye desde un
16,26% a un 9,24%, y en Multistrategy que disminuye desde un 13,98% a un 9,68%.

El Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuro de divisa sobre el tipo de cambio EUR/AJSD. El
objetivo de esta posicién en derivados es la cobertura del riesge de tipo de cambio derivado de las inversiones en
fondos denominados en Délares de Estados Unidos.

La revalorizacion acumulada del Fondo durante el afio 2020 ha sido de -0,52%, de acuerdo con la Gltima valoracion
disponible a 31 de diciembre.

El valor liquidative del Fondo al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 asciende a 11,4799 y 11,5395 euros,
respectivamente. Adicionalmente, ¢l patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2020 es de 6.978.696,80 euros
(10.202.004,92 euros al 31 de diciembre de 2019).
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CLASE 8.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre det ejercicio 2020

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2020.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a ia informacion de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ta Memoria (véase Nota 7).
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CLASE 8.

Sabadell Seleccién Hedge Top, L.I.C.LLC.L.L.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.11.C., Sociedad Unipersonal, en fecha
24 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 de Sabadell Seleccién Hedge Top,
LI.C.LLLC.LL., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han side extendidos en papel! timbrado del Estado, numerados del 001584786 al 001584807 inclusive,
conforme a continuacién se detalia:

a) Balance al 31 de diciembre de 2020, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2020.

c) Informe de gestion del ejercicio 2020.

FIRMANTES:
Fathi Jerfel Alexandre Lefebvre
Presidente Vocal y Director General
Juan Bernardo Béstos—Mendes Rezende Jean-Yves Dominique Glain
Vocal Vocal

José Antonio Pérez Roger
Vocal



Diligencia de la Secretaria ho Consejera:

Para hacer constar que las presentes cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 e informe
de gestién del ejercicio 2020 de Sabadell Seleccion Hedge Top, 1.1.C.LLC.LL, impresas en 22
folios de papel timbrado numerados del 001584786 al 001584807 inclusive, mas la hoja de
formulacién 001587748, han sido formuladas en conformidad por la totalidad de los
Administradores, en la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad Sabadell Asset
Management, S.A., S$.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal celebrada el miércoles 24 de marzo de
2021. Los ejemplares no han sido firmados por los Sres. Consejeros D. Alexandre Lefebvre,
D. José Antonio Pérez Roger, D. Juan Bernardo Bastos-Mendez Rezende y D. Jean-Yves
Dominique Glain al haber asistido todos ellos por medios telematicos, debido a las
restricciones de movimiento derivadas de la aplicacion del Real Decreto 956/2020, de 3 de
noviembre, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-189.

El Presidente La Secretaria no Consejera
Fathi Jerfel Josefina Garcia Pedroviejo

e § B
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SABADELL SELECCION HEDGE TOP, .I.C.LI.C.I.L.

N2 registro CNMV: 41

Fecha de registro: 20/06/2008

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.1.1.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor's)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el

domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electrénico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Calle Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales
CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes cel-

. . o » das apareceran en blanco.
Tipo de fondo: Fondo de IIC de inversion libre. Vocacion Inversora:

IIC de IIC de Inversion Libre. Retorno Absoluto Perfil de Riesgo: Periodo actual  Periodo anterior
Medio. N.° de participaciones 592.994,31
N.° de participes 80

. Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)
DESCRIPCION GENERAL Inversion minima (EUR) 200
Se trata de un Fondo de Fondos Hedge que desarrolla una gestion
activa sobre una cartera diversificada por estrategias y por gestores Fecha Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin
de Fondos Hedge, con un enfoque de rentabilidad absoluta y con (miles de euros) de periodo (euros)
el objetivo de superar el tipo de interés libre de riesgo, incurriendo Periodo del Informe 7.003 11,8089
en un nivel de riesgo esperado bajo en términos de volatilidad y de 2020 0 11,4799
maxima flexion acumulada. La seleccion de los gestores se basa en 2019 10.514 11,5395
un proceso exhaustivo de due diligence que consta de 3 fases dife- 2018 4.700

renciadas de analisis: cualitativa, cuantitativa y operacional.

Vanr(IgLuFL(;atlvo Fecha Importe qﬁzt;rgarggir;é
Ultimo estimado

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS Ultimo definitivo 31/05/2021 11,8089
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la fi-
nalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Comisiones 9 efectivamente cobrado
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de ap}icadas enel Period Acumulada Ba/se de lSisterna.(?e
mercado es el método de compromiso. Una informacion mas deta- periodo, sobre el calculo  imputacion
llada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en patrimonio medio ~ S/patrimonio ~ s/resultados  Total s/patimonio  s/resultados  Total
su folleto informativo. gg";zt?gn 062 000 062 062 000 062 Patimonio AlFondo

. Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base de
DIVISA DE DENOMINACION sobre el patrimonio medio Periodo Acumulada calculo
EUR. Comisién de depositario 0,04 0,04 Patrimonio

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran
en blanco.

(Datos referidos al Gltimo valor liquidativo definitivo: 31,/05/2021)

A. Individual
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado afo t-actual Anual
Con dltimo Con (ltimo - - - o
VL estimado VL definitivo B /102 N Afot5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversion homogénea en el periodo.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

8,00%

7.00%

6,00%

5,00%

400% \—

3,00% +

2,00%

1,00%

0,00%

20 sem20
— Euribor1 mes+ 175pb
El 10/01/2020 se modifico la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la
rentabilidad de ese momento.

= Valor Liquidativo

MEDIDAS DE RIESGO (%)

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)

T Trimestral Anual

T =

S8 —

2% 222 o el T BaE © B

% = E s E S = o o o o

25 S = = = = = = =
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,00 000 000 11,45 12,77 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 000 000 053 047 000 000 0,00 0,00
VaR histérico (iii) 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo com-
parativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos
con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes,

¢ 25 ¢ g%

8 3 E g8 3 E

E = § E = E
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.674 94,15 8.660 93,93
- Cartera interior 0 0,00 0 0,00
- Cartera exterior 6.674 94,15 8.660 93,93
- Intereses de la cartera de inversién 0 0,00 0 0,00
- Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 344 4,85 565 6,13
(%) RESTO 71 1,00 5 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 7.089 100,00 9.220 100,00

si se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Anual
Acumulado afo
t-actual Afiot-1 = Afot2 Afot-3  Afiot5
Ratio total gastos 1,27 2,66 2,95 2,99 3,22

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que
invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el
ratio de gastos sintético.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

12 12
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Valor Liquidativo
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% sibre patrmlomo medio gg

82 %5 g8 oo

s§g 55 8 =g

o g ==

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9220 9.105 6979
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -0,06 4,83 -0,06 -99,01
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,57 6,09 1,64 -79,29
(+) Rendimientos de gestion 1,98 6,74 2,07 -76,34
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -66,33
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) -1,15 1,37 -120  -167,51
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 3,03 5,45 3,17 -55,15
+ Otros resultados 0,10 -0,07 0,10 -223,49
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,85 -0,43 -60,89
- Comisidn de gestion 0,36 0,76 0,37 -62,13
- Comisién de depositario -0,02 -0,05 -0,02 -62,13
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,03 -36,80
- Otros gastos de gestion coriente 0,00 -0,01 0,00 -50,28
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,20 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,20 0,00 -100,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.089 9.220  7.089




Inversiones financieras

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los
siguientes instrumentos derivados: Futuro de divisa
sobre el tipo de cambio USD/EUR. EI objetivo de
esta posicion en derivados es la cobertura del ries-
go de tipo de cambio derivado de las inversiones en
fondos denominados en USD.

Hechos relevantes

Si

=2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j. Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

04/06/2021

Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC La CNMV
ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SABADELL AS-
SET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., BANCO DE SA-
BADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES SER-
VICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacién del
Reglamento de Gestion de SABADELL SELECCION
HEDGE TOR IICIICIL (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 41), al objeto
de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A. por BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ES-
PANA, como entidad Depositaria.

26,/03/2021

Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC La
CNMYV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABA-
DELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., BANCO
DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacion
del Reglamento de Gestion de SABADELL SELEC-
CION HEDGE TOP IICIICIL (inscrito en el correspon-
diente registro de la CNMV con el nimero de registro
41), al objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL,
S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SU-
CURSAL EN ESPANA, como depositario.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

IEA Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior

9 X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que

tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el X
definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas X

(solo aplicable a FIL)
j- Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo sobre

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraven-
ta de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o
avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole,
S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A., operacio-
nes de compraventa de divisa, asi como operacio-
nes de compraventa de titulos de deuda publica con
pacto de recompra en las que actien como interme-
diarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A.
Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operacio-
nes se realicen a precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del
Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios
y condiciones de mercado.

BEA Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV
No aplicable.



BE} Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION
DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre
la situacion de los mercados

Se cierra un semestre con las bolsas cerca de nive-
les maximos del ano y rentabilidades de los paises
desarrollados que superan el 13%, con tipos de in-
terés a largo plazo que, aunque han subido desde
final de ano, recientemente han retrocedido, con
mercados de materias primas al alza y un tono de
optimismo econdmico generalizado. El riesgo de in-
flacién, aunque esta presente en el debate teodrico,
no se ha trasladado a los mercados financieros en
forma de inestabilidad. EI Banco Central Europeo si-
gue ligado a su actual politica monetaria, con tipos
de referencia muy bajos, manteniendo la compra de
activos de deuda y crédito privado. Los tipos de in-
terés en Europa, que experimentaron subidas en los
plazos largos entre febrero y mayo, han iniciado un
suave descenso desde mediados del segundo tri-
mestre, a pesar de la aparicion de datos de inflaciéon
en la eurozona cercanos al 2%. La gran incognita es
cuando empezara la Reserva Federal a retirar sus
estimulos monetarios y a subir los tipos de interés.
El camino no es facil y existe el riesgo de actuar
demasiado pronto o demasiado tarde. De momento,
la curva americana no muestra nerviosismo Yy, tras
el repunte de febrero y marzo, lleva varios meses re-
bajando su pendiente, con tipos a 10 anos que han
terminado el semestre en un 1,47%. La fecha clave
podria ser la reunidbn de bancos centrales que se
celebra a finales de agosto en Jackson Hole, Wyo-
ming. Este evento suele ser utilizado por los respon-
sables de politica monetaria globales para exponer
su vision y formular nuevas propuestas. Mientras,
el verano puede traer momentos de tension en los
mercados al caer la liquidez.

Los bonos del Tesoro de Estados Unidos experimen-
taron subidas de sus tipos de interés en el primer
trimestre como consecuencia del renacimiento de
las expectativas de inflacion. La extension de las va-
cunas hizo pensar en una rapida recuperacion eco-
ndémica, apoyada por las politicas fiscales expansi-
vas. Este hecho, en conjuncidn con la recuperacion
de precios de commodities en 2021 tras la caida de
2020, puso de manifiesto que los datos de inflaciéon
iban a concentrar toda la atencion. ¢Es la subida de
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los indices de precios del primer semestre un mero
efecto de base (por la caida de 2020), 0 augura una
inflaciobn mas persistente? Esta claro que en febrero
la novedad del debate, tras anos de indices de pre-
cios contenidos o negativos, causd un gran impacto
en todas las curvas. Desde entonces, el mercado
esta expectante, a la espera de ver cOmo se desa-
rrollan las politicas monetarias. La paradoja es que,
si bien es en Estados Unidos donde se espera que
se inicien las politicas mas restrictivas, es en Euro-
pa donde los tipos han tardado mas en llegar a sus
maximos del semestre.

El mercado de crédito sigue muy optimista. Los di-
ferenciales de la deuda corporativa, tanto de alta
calidad como high yield acaban el semestre en mi-
nimos. Parece que este mercado esta descontando
un futuro perfecto, con una mejor situacién econé-
mica que hara muy dificil que crezcan las situacio-
nes de insolvencia.

En los mercados de divisas, el dolar ha pasado en
el primer semestre por sucesivos periodos de apre-
ciacion y depreciacion, moviéndose en un intervalo
ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a corto
plazo apuntan coyunturalmente a una cierta debili-
dad del délar frente al euro, aunque las previsiones
de crecimiento e inflacidn son favorables a la divisa
americana a medio plazo.

Durante el semestre se han visto favorecidas las
divisas de paises ligados a los precios de materias
primas, como el délar canadiense, la corona norue-
ga y el doblar australiano. Por el contrario, divisas
consideradas defensivas, como el franco suizo, se
depreciaron, sobre todo en los momentos de se-
mestre en que los tipos subian con fuerza.

Las divisas emergentes avanzaron en su conjunto,
especialmente en el segundo trimestre, con alguna
excepcion, como el yuan chino, que finaliza el se-
mestre en niveles similares a los del inicio de ano.

En los mercados emergentes, las perspectivas de
crecimiento se han revisado levemente al alza en
Latinoamérica, mientras que en Asia el crecimiento
se ha revisado a la baja. La reapertura y el desplie-
gue de la vacunacion estan impulsando la recupe-
racion econdmica: la demanda externa ya comenzd
a recuperarse, mientras que la demanda interna se
ha ido recuperando mas rapidamente en los pai-
ses menos afectados por los nuevos confinamien-
tos. Los indices de bolsas emergentes acaban el
semestre en positivo, pero claramente por debajo



de los paises desarrollados. Los indices que han
liderado las subidas han sido los de Europa del Este
y algunos paises asiaticos como Korea, con rentabi-
lidades cercanas al 15%. China, por el contrario, ha
estado a la cola, con sblo un 1% de subida.

Los mercados de renta variable tuvieron altas ren-
tabilidades en el semestre. El indice MSCI World
Equity experimentdé un avance del +13,3%. Desde
una perspectiva geografica, con datos en divisa lo-
cal, en un cambio importante con respecto a 2020,
fueron los indices europeos los que subieron mas,
por delante de Estados Unidos y sobre todo de los
mercados emergentes. El Standar & Poor’s 500 de
Estados Unidos continud el rally iniciado en enero,
marcando su quinto trimestre positivo consecutivo
con un crecimiento del +15,2% en los primeros seis
meses de 2021. La confianza en la recuperacion
después de las vacunas y una temporada de ga-
nancias positivas ayudaron a impulsar el mercado
al alza.

En Europa, la mayoria de los indices de renta varia-
ble arrojaron rentabilidades positivas, gracias al ca-
racter ciclico y de valor de los mercados europeos.
El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron rendi-
mientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respec-
tivamente, durante el primer semestre.

El indice NIKKEI 225 de Japén obtuvo una rentabi-
lidad del +5,7%. Nos acercamos a un importante
punto de inflexion en los mercados: hasta ahora los
bancos centrales, y en particular la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos, han mantenido una vision
benigna sobre la inflacion. Atribuyen la reciente
subida a factores transitorios y, aunque reconocen
ciertos riesgos al alza en los precios, no quieren
precipitarse en la vuelta a las politicas monetarias
anteriores. El principal riesgo del momento es que
se produzcan datos de inflacidbn inesperadamente
altos, que contribuyan a desanclar las expectativas
de inflacidén actuales y nos sitlden en un nuevo es-
cenario que haga necesarias politicas monetarias
mucho mas restrictivas. En relacion con las decisio-
nes de inversion, la principal consecuencia de este
escenario es la necesidad de adoptar criterios de
cautela en cuanto a los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Los cambios mas significativos durante el primer
semestre del ano, hasta fecha 31 de mayo (Gltima
valoracion disponible), en los pesos por estrategias
han sido el incremento de exposicion a "Multistrate-
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gy" y "Event Driven" y la reduccién de exposicion a
"Fixed Income Arbitrage".

Durante el semestre todas las estrategias inclui-
das en el Fondo, excepto una, tuvieron un compor-
tamiento positivo. Las estrategias que mejor se
comportaron fueron: "Event Driven", "Long Short
Equity", "Multistrategy" , "Global Macro" y "Mana-
ged Futures". "Fixed Income Arbitrage" registré un
comportamiento ligeramente positivo. La Unica es-
trategia que tuvo un comportamiento negativo fue
"Equity Market Neutral".

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la lIC

El patrimonio sube desde 6.854.377,16 euros has-
ta 7.002.608,41 euros, es decir un 2,16%. El n0-
mero de participes baja desde 96 unidades hasta
80 unidades. La rentabilidad ha sido de un 0,00%
acumulado. La referida rentabilidad obtenida es
neta de unos gastos que han supuesto una carga
del 1,27% sobre el patrimonio medio, siendo los
gastos directos de 0,72% e indirectos de 0,55%.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para
este periodo ha sido de -0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con
el resto de fondos de la gestora

El Fondo Sabadell Seleccion Hedge Top, IICIICIL ha
obtenido una rentabilidad acumulada en el primer
semestre de +2,87% (estos datos acumulados se
corresponden con la Gltima valoracion disponible
hasta 31 de mayo de 2021), que es inferior a la
rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y su-
perior al -0,23% conseguido por la Letra del Tesoro
a 1 ano durante el mismo periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante
el periodo

Teniendo en cuenta el entorno global de los merca-
dos financieros durante el primer semestre del ano,
el Fondo realizb la suscripcion de un fondo nuevo en
la categoria "Multistrategy" y el reembolso total de
un fondo "Fixed Income Arbitrage". También se rea-
lizaron suscripciones adicionales en cuatro fondos:
un "Long/Short Equity", un "Equity Market Neutral",
un "Fixed Income Arbitrage" y un "Multistrategy".
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Asimismo se efectud el reembolso parcial de tres
fondos: un ""Equity Market Neutral", un "Event Dri-
ven" y un "Long/Short Equity".

De acuerdo a la Gltima valoracién disponible del
Fondo, |la cartera se halla diversificada entre 18 fon-
dos. Las estrategias con mas peso en la cartera
son "Event Driven" y "Multistrategy".

A final del periodo (a fecha 31 de mayo) el Fondo
tiene invertido el 89,51% de su patrimonio en otras
lIC's, siendo las principales gestoras: Alphadyne,
Blackrock, Boussard & Gavaudan, Canyon, David-
son Kempner, Egerton, Graham, Lyxor, Pictet, Taco-
nic y Third Point.

Los activos que mas han contribuido a la renta-
bilidad del Fondo en el periodo han sido: PART.
THIRD POINT OFFSHORE CLE SER1 (USD) (0,38%);
PART. CANYON VAL RLZ CL.L SR INITIAL(USD)
(0,33%); PART. GRAHAM ABSOLUTE RETURN CL.A
(USD) (0,27%); PART. DAV KIL (BVI) CL. C TR3
01/21 (USD) (0,26%); PART. TACONIC OR OFFS-
HORE CL M-NR S 49305 (0,18%).

Los activos que menos han contribuido a la renta-
bilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO
EURO/USD VT. 15/03/21 (-0,37%); PART. ALPHADY-
NE CLASE 1 A EUR S-01 (-0,16%); PART. BLACKROCK
UK EQ HEDGE FND CLASS | (-0,11%); PART. EGER-
TON L-S F (EUR,GBP&NOK) LTD B1 (-0,10%); PART.
GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR (-0,03%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal
de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los
siguientes instrumentos derivados: Futuro de divisa
sobre el tipo de cambio USD/EUR. EI objetivo de
esta posicion en derivados es la cobertura del ries-
go de tipo de cambio derivado de las inversiones en
fondos denominados en USD.

d) Otra informacion sobre inversiones

El Fondo tiene una posicidn en cartera que se pue-
de considerar iliquida ya que se encuentra en proce-
so de liquidacion: AllBlue Leveraged Feeder Limited
(0,07% de la cartera).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO
DE RENTABILIDAD

No aplica.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha experimentado durante los Gltimos doce
meses una volatilidad del 3,62% frente a la volatili-
dad del 0,16% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO
SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO
DE ANALISIS

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION
PREVISIBLE DEL FONDO

En adelante se continuara el proceso de gestion
de la cartera, seleccionando para ello las estra-
tegias y gestores mas adecuados para el entorno
esperado de los mercados a medio plazo. El Fondo
persigue un estilo de gestidn orientado hacia la ob-
tencidon de una rentabilidad en términos absolutos
e invertira su patrimonio en activos que tengan una
baja correlacion con los mercados tradicionales de
renta fija y renta variable.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el
informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operacio-

nes de financiacion de valores, reutilizacion de garan-
tias o swaps de rendimiento total.



