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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Planificacién, Fondo de Inversién {(anteriormente
denominado Sabadell Planificacidn 25, Fondo de Inversidn), por encargo del
Consejo de Administracidon de Sabadell Asset Management, S.A,, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales de Sabadell Planificacién, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Sabadell Planificacion 25, Fondo de nversion}, - en adelante, el Fondo -, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, secci6n 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 964, C.I.F.; B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, , Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Descripcién Procedimientos aplicados en Ia auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto que sean adecuados, hemos obtenido

la captacién de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para la
pablico para gestionarlos e invertirlos en auditoria mediante el entendimiento de los
bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la sociedad
instrumentos financieros, siempre que el gestora y, en particular, en relacion a la existencia
rendimiento del inversor se establezca en y valoracidn de los instrumentos gue componen la
funcion de los resultados colectivos, por lo cartera de inversiones financieras del Fondo.

que la cartera de inversiones financieras
. . \ . Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2022. Por este

motivo, y considerando la relevancia de dicha

entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, seguin la naturaleza del

cartera sobre su patrimonio y, . . :
instrumento financiero, para verificar la existencia

consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracion de la cartera de inversiones

de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su

. . . concordancia con los registros del Fondo.
financieras como cuestiones clave en nuestra

auditoria. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestidn clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de [a cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2022.

El desglose de informacidn en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras estd
incluido en {a nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.




La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de |a
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, ia informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 14 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 25 de mayo de 2022 nos
nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021, es decir, para el ejercicio 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo
por un periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018; y por tanto, desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, afic en que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés Pablico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemas la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin emhbargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una deciaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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0,03
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SABADELL PLANIFICACION, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Sabadell Planificacion 25, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Euros)

008632002

ACTIVQ 31-12-2022 31-12-2021 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2022 31-12-2021 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 319.256.952,48 310.086,862,21
AGCCIONISTAS
Inmovllizado intanglble - - Fondos reembolsables atrlbuldos a 319.256.952 46 310.086.662,21
participes o acclonlistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Blenes Inmuebles de uso propio - - Participes 352.780.996,93 296.710.315,.36
Mobiliario y enseres - - Prima de emlsién
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 320.184.382,42 311.116.375,13 {Acciones propias)
Deudores 4.875.870,75 4.189.633,97 Resultados de efercicies anteriores - -
Cartera de inversiones financleras 294.948.349,81 208.634.528,90 Otras aportaciones de socios
Cartera interlor 14.294.953,20 11.853.286 14 Resultado del ejercicio (33.524.044,47) 13.376.346,85
Valores representativos de deuda 13.332.798,44 11.582.615,73 {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio 962.154,76 270.67041 | AJustes por camblos de valor en -
Inmovilizado material de uso proplo

Instituciones de Inversién Colectiva Otro patrimonlo atribuldo B

Depositos en EECC - -

Derivados PASIVO NO CORRIENTE - B

Otros - - Provisiones a largo plazo - .
Cartara exterlor 284.252.438,32 288.921.479,13 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 207.764.226,71 192.665.884,53 Paslvos por Impuesto diferido . -

instrumentos de patrimonio 74.350.787,53 69.232.118,02

Instituclones de Inverslén Colectiva 1.640.269,04 26.792.116,38 | PASIVO CORRIENTE 927.429,96 1.029.712,92

Depésitos en EECC - - Provislones a corto plazo - -

Derivados 497.166,04 231.362,20 Deudas a corto plazo . -

Otros - - Acreedores 417.427 89 847.452,77
Intereses de la cartsra de Inversién {3.599.042,71) (2.150.236,37) Paslves financleros - -
Inverslones morosas, dudosas o en litigio - - Derlvados 510.002,07 382.260,15

Perlod|flcacionas - - Perlodificaciones . -
Tesororia 20.360.161,88 8.202,212,26
TOTAL ACTIVD 320.164.382,42 3M1,116.37513 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 320.184.382,42 311.116.375,13
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 198.870,870,65 101,087.073,37
Compromisos por operaciones largas de 168.782.219,03 75.843.084,74

derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedldos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26.888.651,52

25,123.988,63

50.360,46

2.385.419,64

80.360,46

2.360.143,38
25.276,26

198.751.231,01

103.452.493,01

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2022,
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SABADELL PLANIFICACION, FONDO DE INVERSION

PR
e

T TRESICENTIVGS

008632003

(anteriormente denominado Sabadell Planificacién 25, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 {*)

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comislones retrocedidas a la [IC - -

Gastos de Parsonal - -

Otros gastos de explotaclén (3.768.902,75) {3.315.588,48)
Comisidn de gestién {3.591.956,54) {3.158.886,98)
Comisién depositario {168.711,82) (140.048,64)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Qtros (17.234,59) (16.652,84)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provislones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {3.768.902,75) {3.315.588,46}
Ingresos financieros 3.609.802,94 1.919.808,25
Gastos financieros (34.542,99) {1.188,61)
Varlaclén del valor razonabie en instrumentos financieros (20.812.049,66) 9.100.304,10

Por operaciones de la cartera interior (579.083,65) {76.484,89)

Por operaciones de la cartera exterior (20.232.966,00) 9.176.788,79

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferancias de cambio 187.387,03 380.807,44
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {12.705.738,04) 5.423.478,92

Deterioros . N

Resuitades por operaciones de la cartera interior (62.441,93) 23.488,82

Resultados por operaciones de la cartera exterior (7.515.191,32) 5,514,332,87

Resuitades por operaciones con derivados (5.128.105,79) (114.342,77)

Otros
RESULTADO FINANCIERO

{29.7556.141,72)

16.803.210,10

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {33.524.044.47) 13.487.621,64
Impuestio sobre beneficios - (111.274,79)
RESULTADO DEL EJERCICIO {33.524.044.47) 13.376.346,85

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8-

SABADELL PLANIFICACION, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Sabadell Planificacién 25, Fondo de Inversion)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
2022 2021 (")
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (33.524.044,47) 13.376.346,85
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o
accionistas
Total transferencias a [a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (33.524.044,47) 13.376.346,85

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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0,03 EUROS 008632006

CLASE 8/ m".;_‘_‘r; o

Sabadell Planificacién, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Sabadell Planificacion 25, Fondo de Inversion)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

. Reseita de] Fondo

Sabadell Planificacién, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 28 de septiembre de 2018 bajo
la denominacion de Sabadell Planificacion 25, Fondo de Inversion. Con fecha 14 de septiembre de 2022 el Fondo
ha cambiado su denominacion por la de Sabadell Planificacién, Fondo de Inversion. El Fondo se encuentra sujeto
a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores
modificaciones, asl como a o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas
modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E! Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.317, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articule 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fonde es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el misme no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 16 de noviembre de 2018, a instancias de {a sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro
del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores las clases Base, PYME, Plus, Empresa y Premier
(cuya inversion minima asciende a 200, 10.000, 100.000, 500.000 y 1.000.000 euros, respectivamente). Dichas
clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segin se indica en la Neta 7, la gestion y administraciéon del Fondo estan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 10 de octubre de 2022 se produjo la sustitucion efectiva de BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia por BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia, como consecuencia de Ia fusién por absorcion de BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia por BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia.



CLASE 8.

Fusién por absorcién

0,03 . FuRos
+l M :-!“. .;

008632007

Con fecha 24 de junio de 2022 [a Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo, a solicitud de Sabadell
Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, como
entidad gestora y BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad depositaria a dicha fecha,
la fusién por absorcién de Sabadell Planificacion 50, Fondo de Inversion, comeo Fondo absorbide, por el Fondo

como Fondo absorbente.

Con fecha 13 de septiembre de 2022 se firmé el documento contractual de fusion de los mencionades Fondos y
la adopcion, entre otros, de los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién del Fondo absorbido y transmision en blegue de todos sus activos y pasivos al
Fondo absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todes los derechos y obligaciones a aquél.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de |a fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusién efectiva, que tuvo lugar
el 12 de septiembre de 2022. A continuacion se detallan las ecuaciones de canje definitivas calculadas de
acuerdo con los estados financieros de fecha 12 de septiembre de 2022, las cuales reflejan, para cada
participacién de las distintas clases de Sabadell Planificacién 50, el nimerce de namero de participaciones a
las que equivale la clase del Fondo que, en cada caso, se asigne como clase absorbente:

Clase de participaciones de
Clase de participacionas de Sabadell Sab'adell F.’I.a nlﬂcacu?n, Fondo de Numero de participaciones del
Planificacién 50, Fl (Fonde nversion (anteriormente Fondo absorbente por cada
- denominado Sabadell i .
absorbido) Planificacion 25, Fondo de participacién del Fendo absorbido
Inversidn} (Fondo absorbente)
BASE 1,05386300
PLUS 1,03587372
BASE PREMIER 1,02600983
PYME 1,04582064
EMPRESA 1,03592961
BASE 1,07229837
PLUS 1,05399439
PLUS PREMIER 1,04395796
PYME 1,06411532
EMPRESA 1,05405126
BASE 1,08007102
PLUS 1,06163437
PREMIER PREMIER 1,05152518
PYME 1,07182865
EMPRESA 1,06169165
BASE 1,06003008
PLUS 1,04193552
PYME PREMIER 1,03201392
PYME 1,051940865
EMPRESA 1,04199174
BASE 1,07229692
PLUS 1,05399297
EMPRESA PREMIER 1,04395655
PYME 1,06411388
EMPRESA 1,054049084
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3. Comunicacién al Ministerio de Hacienda y Administraciones Puablicas, de la aplicacién a la presente fusién
del régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido
en el Capitulo Vil del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4, Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de la exencion en el
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b)
del Real Decreto 828/1985, de 28 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impusesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

La fusidn por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 12 de septiembre de 2022, integrando los saldos
del activo y pasivo a la fecha de los balances de fusién y considerandose a partir de dicha fecha tas operaciones
realizadas por los Fondos Absorbidos como realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracion
contable no afecta en modo alguno al canje de las participaciones de los Fondos implicados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles, en su caso, el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen bienes que
se hayan incorporado a los libros del Fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en los
libros del Fondo transmitente, ni existen beneficics fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de
los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el articulo 81
de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades

El patrimonio atribuido a participes y el nimero de participaciones en circulacién a 12 de septiembre de 2022 y el
resultado comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 12 de septiembre de 2022 de cada uno de los fondos de
la fusion se detalla a continuacion:

- Patrimonio atribuido a N de Resultado
Denominacion participes (en euros) | participaciones (en euros)
Sabadell Planificacion, FlI (anteriormente
denominado Sabadell Planificacién 25, FI) 305.1156.562,09 | 30.850.987,86 | (20.691.697,89)
Sabadell Planificacion 50, Fl 49.524.957,73 4.753.061,67 {3.511.506,15)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada soctedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢} Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracitn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o dep¢sitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes © saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.
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s Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

s  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ilas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

= Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores medificaciones, asi como
importes correspondientes a oiras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* |ntereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcutrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con fas Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimienfo y valoracién de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y fos activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a [a operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ¢l
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdomicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacian, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos ocbservables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores,

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.
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- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras institfuciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, HIC de lIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio coficial de cierre del dia de referencia. En ¢! caso de que el mercado no sea
suficfentemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valer razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seg(n corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valcrara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudecres” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de Ia posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "“Compromisos por operaciones
largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segiin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados" o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

fii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seg(n su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo} del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de [a realizacion o no de Ia liquidacién de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del active o del pasivo,
seguln su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan por
diferencias.
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v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garant/a al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tescreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferencladas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimenio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los critetios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
actives financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su c¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas a la liC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segtin corresponda, de ia cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en 1a cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impueste diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivas por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, €n su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de as cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

10
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominades
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ufilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por Ia
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado..

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 24.552.116,49
Comprendido entre 1 y 2 afios 54.987.470,08
Comprendido entre 2 y 3 afios 51.304.778,55
Comprendido entre 3 y 4 afios 34.376.433,91
Comprendido entre 4 y 5 afios 6.844.563,33
Superior a 5 afios 49.031.662,79

221.097.025,15

1
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 144.820.573,79
Compra de opciones “call” 4,978.981,78
Emisién de opciones “put” 18.982.663,46
168.782.219,03
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 6.698.179,78
Compra de opciones “put” 13.519.332,09
Emision de opciones “call” 9.671.139,65
29.888.651,52
Total 198.670.870,55

Al 31 de diciembre de 2022, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados’ de las cuentas de orden posiciones por importe de 134.301
miles de eurocs que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 16.541
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En e! epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2022 se recogen 4.387 miles de euros (3.652 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en log mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia o en framite de depédsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una (Onica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en I[C mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% de! patrimonio def Fondo,

Limite general a la inversiéon en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos per un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una comunidad auténoma, una entidad logal, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacién concursal del emisor. El total de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades ne podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial gue sea consecuencia de |a utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente ascciada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los [imites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, fndices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directarnente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saidos diarios del Fondo.

Cbligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con Ias condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para confrolar la expesicién a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el contro! de los coeficientes
normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que suftiria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los partfcipes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: Ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices burséatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas méas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracion de las dimensiones ESG en el proceso de inversién, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacion mas completa de los riesgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacién ESG para medir el desempefio ESG
de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las oportunidades
inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evalda también la capacidad de los
emisores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los Factores de
Sostenibilidad referidos a tematicas de caracter medioambiental, social y laboral, relacionadas con los derechos
humanos, la lucha contra la corrupcién y los sobornos. La calificacion Amundi ESG es una puntuacién cuantitativa
ESG que se fraduce en siete grados, que van desde la A (la mejor calificacion) hasta la G. Ademas, Amundi aplica
politicas de exclusion especificas a todas sus estrategias de inversion activa, excluyendo a las empresas que
entran en contradiccion con la Palitica de Inversion Responsable. En la escala de calificacion ESG de Amundi, los
valores pertenecientes a la lista de exclusion corresponden a una G. Utilizande las calificaciones ESG de Amundi
y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los gestores tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de
inversion. La exclusion de emisores que no cumplen determinados criterios ESG del universo de inversion del
Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacién con fondos similares que no tienen
esa politica ESG y que ne aplican criterios de seleccién ESG al seleccionar las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2022, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros)
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en divisa)

11.746.172,56
8.613.989,30

20.360.161,86

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segn lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningdn casc el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por cinco clases de participaciones,
representadas por cerificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonic (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido a D
participes o accionistas del Vz;lor hq.u 1.datl§f0 de NP Participaciones N° Participes
. ... a participacion

Fondo al cierre del ejercicio
Clase Base 123.305.784,55 09,4187 13.091.659,74 4.600
Clase Plus 179.416.036,21 59,5952 18.698.482,20 1.114
Clase Premier 5.724.776,71 9,6048 590.501,82 3
Clase PYME 3.731.208,79 9,4968 392.891,08 89
Clase Empresa 7.079.146,20 9,5947 737.818,29 9

Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de o

participes o accionistas del la particinacion N* Participaciones N? Participes

Fondo al cierre del ejercicio p P
Clase Base 126.415.457,57 10,4689 12.075.306,89 4.077
Clase Plus 163.939.526,46 10,6172 15.440.869,50 930
Clase Premier 10.211.936,63 10,7006 954.331,53 3
Clase PYME 3.543.609,97 10,5346 336.376,79 74
Clase Empresa 5.976.131,58 10,6167 562.900,55 6

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero

minimo de participes.
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Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en |a Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comision anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que
se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacion, dicho porcentaje ha sido de:

Clases de Participaciones (*)
Clase Base Clase Plus Clase Premier Clase PYME Clase Empresa
2021 1,40% 0,95% 0,70% 1,20% 0,95%
2022 1,40% 0,95% 0,70% 1,20% 0,95%

{*} Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2022 y 2021, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites mé&ximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instifuciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Incluida en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 6 miles de euros (4 miles de euros en el gjercicio 2021).

[nformacion sobre el periodo medic de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fonda no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de page a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la

Administraciéon Piblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 368 y 444 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto scbre beneficios en el caso de que el
Fonde obtenga resuftados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millon de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de [a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

SABADELL PLANIFICACION, FONDO DE INVERSION (anteriormente denominado Sabadell
Planificacién 25, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0313307201 BONO|CAIXABANK, 5.A.|0,88/2024-03-25 1.089.457,14
EUR |ESO000012E85 | BONO|Tesoro Espafiol|0,25/2024-07-30 4.264,555,64
EUR |ES0000012B62 | BONO|Tesoro Espafioll0,352023-07-30 2.208.523,49
EUR |ES00000127G% | OBLIGACION|Tesoro Espafiol|2,152025-10-31 2.636.562,13
EUR |ES00000121G2 | OBLIGACION|Tesoro Espafiol|4,80[2024-01-31 1.765.102,16
EUR |ES02136790F4 | OBLIGACION/BANKINTER|1,25[2032-12-23 394.678,00
EUR (ES0344251006 BONO|IBERCAJA BANCO SAUJ3,75[2025-06-15 973.919,88
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 13.332.798,44
EUR |ES0113900137 ACCIONES/BANCO SANTANDER, SA 322.769,53
EUR |ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA 315.887,93
EUR {ES0148396007 | ACCIONES|INDITEX 323.497,30
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 962.154,76
EUR |[X82455392584 | BONO|BANCO DE SABADELL|2,63{2026-03-24 653.111,75
EUR |XS1918887156 OBLIGACIONIBANCO DE SABADELL|5,382028-12-12 599.683,46
EUR |X82014287937 | BONO[BANCO SANTANDER, SA|0,25/2024-06-19 1.056.913,07
EUR |XS1692931121 | OBLIGACION|BANCO SANTANDER, SA|5,25[2049-12-29 1.145.637,55
EUR |(DE000CZA5V25 | OBLIGACION|COMMERZBANK|4,00[2030-12-05 952.901,64
EUR |X52243983520 | BONOJALD SA[0,38/2023-10-19 878.374,06
EUR |XS2451372499 | BONO|ALD SA|1,252026-03-02 827.272,35
EUR |FRO014002QE8 | OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|1,132031-06-30 936.512,66
EUR |DEOOOAIYCQ29 |OBLIGACIONJALLIANZ SE|4,752049-10-29 993.446,27
EUR |XS5228%133915 BONO|UNICREDIT SPA|0,33[2026-01-19 1.065.031,63
EUR |XS2101558307 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA[2,732032-01-15 842.836,33
USD |XS51483814340 | OBLIGACION|AXA SA4,50/2049-09-15 599.118,21
EUR |XS81140860534 | OBLIGACIONJASSICURAZ.GENERALI|4,60/2049-11-21 973.107,26
EUR |FR0013476611 OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|1,13[2032-01-15 922.554,97
EUR |X50986194883 OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|4,002023-10-30 1.117.040,39
EUR |XS2304664167 | BONO/IINTESA SANPACLO SPA|0,63{2026-02-24 876.767,74
EUR |XS0971213201 | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|6,63|2023-09-13 758.535,31
EUR |X81551306951 OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|1,382024-01-18 1.114.792,73
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EUR |XS81382784509 | OBLIGACION|COOP RABOBANK UA|1,25[2026-03-23 1.067.487,09
EUR |XS1880365975 | OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|6,38/2049-12-19 974.492,23
EUR |X82555187801 | OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|5,38/2030-11-14 1.020.445,65
USD |IE0OB4ND3602 | OBLIGACION|BLACKROCK INC[2049-02-17 1.680.367,82
EUR |XS82109819859 | OBLIGACION|TELEFONICA EUROPE)|2,50[2049-05-05 1.005.390,03
EUR |X81394764689 | OBLIGACION|TELEFONICA EMISIONES|1,46/2026-04-13 1.063.022,71
EUR |XSI1946004451 | BONO|TELEFONICA EMISIONES|1,07|2024-02-05 1.202.775,37
EUR |XS2066706818 | BONO|ENEL FIN INTL NV|0,00/2024-06-17 1.045.181,53
EUR |BE0002846278 | BONO|KBC GROUP NV]|1,50[2026-03-29 376.254,44
EUR |FR0013533999 | OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE S.A.}4,00[2049-12-23 973.004,30
EUR |X82446386356 | BONO|MORGAN STANLEY/2,10[2026-05-08 571.938,79
EUR |XS82338643740 | OBLIGACION]MORGAN STANLEY/|0,412027-10-29 774.060,07
EUR |XS2244941063 | OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV|1,87/2049-04-28 979.546,07
EUR |XS52241090083 BONO|REPSOL INTL FINANCE|0,13|2024-10-05 845.587,07
EUR |XS2185997884 | OBLIGACION|REPSOL INTL FINANCE|3,75/2049-06-11 1.113.391,19
EUR |XS0951565091 | OBLIGACION|ENI SPA|3,25[2023-07-10 1.315.955,86
EUR |X80161488498 OBLIGACION|D.TELEKOM INT FIN|7,50[2033-01-24 654.693,01
EUR |XS51617898363 OBLIGACION|D.TELEKOM INT FIN|1,132026-05-22 1.135.887,90
USD |USN4297BBC74 | OBLIGACION|KONINKLIJKE KPN NV|7,00[2073-03-28 924.433,06
EUR |FRO013396512 | BONO|ORANGE SA|1,13[2024-07-15 1.197.196,19
EUR |FR0000471930 OBLIGACION|ORANGE SA|8,13[2033-01-28 1.112.433,95
EUR |XS1501167164 | OBLIGACION|TOTAL|2,71{2049-05-05 691.901,27
EUR |XS0418669429 | OBLIGACION|TOTALENERGIES CAPITA|5,13[2024-03-26 |  1.192.287,63
EUR |XS0300113254 | OBLIGACION|THE PROCTER & GAMBLE|4,88(2027-05-11 898.781,14
EUR |XS2225157424 | OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLC|2,63[2080-08-27 964.093,21
USD |US92857WBWI! | OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLC|4,13]2081-06-04 694.347,09
EUR |XB82280845491 BONO|BMW FINANCE NV|0,002026-01-11 996.188,12
EUR |FRO011527241 OBLIGACION|DANONE|2,60(2023-06-28 1.186.447,61
EUR |FR0014003Q41 | BONO/DANONE]|0,002025-12-01 900.949,68
EUR |FRO014007KL5 | BONO|RENAULT|0,50|2025-07-14 904.374,73
EUR |FRO0140020L8 | OBLIGACION|RENAULT|2,50[2028-04-01 590.685,72
EUR |FR0013412699 | BONO[RCI BANQUE SA|0,75/2023-04-10 1.002.995,97
EUR | XS1405766897 00213LIGACION|VERIZON COMMUNICATION0,88[2025-04- | 0 o 523
EUR |XS2100788780 | OBLIGACION|GENERAL MILLS INC|0,45{2026-01-15 1.006.736,44
EUR | XS0222383027 | OBLIGACION|GLAXOSMITHKLINE C PL|4,00[2025-06-16 |  1.355.879,16
EUR |XS51402921412 OBLIGACION|JPMORGAN CHASE]1,50[2026-10-29 1.038.407,80
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EUR |XS1173792059 | OBLIGACION|CITIGROUP INC|1,75[2025-01-28 1.111.950,27
GBP |X50168658853 OBLIGACION|CITIGROUP INC|5,15[2026-05-21 914.260,55
EUR [XS82102916793 BONO|MERCK FIN SERVICES|0,13]2025-07-16 1.117.898,42
EUR |XS2114413565 | OBLIGACIONIAT&T INC|2,88/2049-05-01 892.265,60
EUR |XS1629866432 | OBLIGACIONJAT&T INC|3,15/2036-09-04 871.307,52
EUR |XS$1917590876 | BONOJOMV AG|0,75[2023-12-04 1.094.589,94
EUR |XS1199356954 | OBLIGACION|KELLOGG CO0.1,25[2025-03-10 984.641,29
Gpp | X81023626671 ggBLIGACION|GOLDMAN SACHS GROUP4,252026-01-| | 104 239 56
EUR |X82545248242 BONO|VATTENFALL AB|3,75|2026-10-18 299.551,13
UsD |US912810PU60 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|5,00[2037-05-15 2.691.073,46
USD |US912810EX29 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|6,75/2026-08-15 3.053.645,46
USD |US912810FJ26 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|6,13{2029-08-15 1.095.312,72
USD |US912810ETI7 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|7,63|2025-02-15 7.709.382,37
USD |US912810EV62 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|6,88/2025-08-15 6.952.020,49
USD |USY20721AE9 | OBLIGACION|REPUBLICA INDONESIA|$,50/2035-10-12 2.323.649,92
USD |US91087BAF76 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO|4,50[2029-04-22 1.180.521,10
USD |US91087BAC46 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO4,15[2027-03-28 1.316.850,98
Usp |US91086QBG29 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO/4,13[2026-01-21 1.041.292,00
USD |US857524AC63 | OBLIGACION/REPUBLICA DE POLONIA |4,00(2024-01-22 921.499,99
USD |US445545AJ57 | OBLIGACION|REPUBLICA DE HUNGRIA|5,75[2023-11-22 935.469,90
USD |US168863CES0 | OBLIGACION|REPUBLICA DE CHILE|3,86/2047-06-21 1.248.330,95
EUR |XS1346652891 | OBLIGACION|REPUBLICA DE CHILE|1,75[2026-01-20 965.180,65
usp | US760942BE1! %BLIGACIONREPUBLICA DE URUGUAY)5,75[2034-10- 807.826,07
EUR |XS82076836555 | BONO|GRIFOLS, S.A.|1,63[2025-02-15 1.036.118,26
EUR |IT0004953417 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA4,50[2024-03-01 7.283.863,73
EUR |IT0004356843 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANAJ4,75/2023-08-01 3.821.860,21
EUR |IT0005419848 BONOIREPUBLICA ITALIANA|0,50{2026-02-01 3.933.426,02
EUR |IT0005408502 BONO|REPUBLICA ITALIANA|1,85{2025-07-01 2.411.660,40
EUR |IT0005386245 BONOIREPUBLICA ITALIANA|0,35{2025-02-01 2.403.616,37
EUR |IT0005282527 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|1,45/2024-11-15 6.441.028,98
EUR |IT0001444378 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA[6,00[2031-05-01 568.300,21
EUR |IT0005215246 OBLIGACION|REPUBLICA [TALIANA|0,65[2023-10-15 4.283.105,91
EUR |XS82406737036 | OBLIGACIONNATURGY FINANCE BV|2,37/2049-02-23 693.506,09
EUR |XS1718393439 | OBLIGACION|NATURGY FINANCE BV/|0,88[2025-05-15 1.048.400,29
EUR |FRO011962398 | OBLIGACION|ESTADO FRANCES]1,752024-11-25 3.129.517,25




008632027

CLASE 8-

Divisa ISIN Descripci6n Euros

EUR |FRO012517027 | OBLIGACION|ESTADO FRANCES|0,50/2025-05-25 5.216.458,08
EUR | XS81769040111 BONOINOVARTIS FINANCE SA|0,50/2023-08-14 1.006.665,27
EUR |XS1411404855 OBLIGACION|ASTRAZENECA|0,752024-05-12 1.188.115,15
EUR |DEOOOAZRIZT! | BONO|DAIMLER INTL FINANCEJ0,25/2023-11-06 1.164.533,61
EUR |XS1648298559 OBLIGACION|NESTLE HOLDINGS INC|0,88/2025-07-18 1.171.775,96
EUR |XS0758420748 | OBLIGACION|HEINEKEN NV|3,50[2024-03-19 997.761,20
USD |X52049422343 | OBLIGACION|SWISS RE AG4,25/2049-09-04 808.019,84
EUR |DE0001104891 | BONO|ESTADO ALEMAN|0,40/2024-09-13 6.725.297,68
EUR |XS1955187692 | BONO|SIEMENS FINANCIERING|0,30[2024-02-28 1.076.438,28
EUR |XS82115091808 | OBLIGACION[IBM CORP|0,65[2032-02-11 370.112,62
EUR |FRO013213295 OBLIGACION|ELEC DE FRANCE]|1,002026-10-13 1.108.733,95
EUR |PTEDPKOMO0034 | OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL/4,50[2079-04-30 983.402,33
EUR |PTEDPROMO0029 |OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,88]2081-08-02 512.622,26
EUR |XS2408458730 | BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|2,88/2027-05-16 859.359,24
EUR |XS52480958904 BONO|VOLVO TREASURY AB|1,63|2025-09-18 264.842,81
EUR |BE6324000858 | OBLIGACION|SOLVAY SA|2,50{2049-03-02 615.754,48
EUR |DEGO0OA254PS3 | BONO|KFW KREDIT FUR WIED|0,01[2025-03-31 2.045.039,58
EUR |XS1829217345 | OBLIGACION|INNOGY FINANCE BV/|1,63(2026-05-30 1.078.252,26
Usp |US717081EA70 | OBLIGACION|PFIZER|3,00[2026-12-15 440.782,24
EUR | X52535308477 (I)SBLIGACIONlMEDTRONIC GLOBAL HOL/3,00[2028-10- 674.492.86
EUR |XS1978200639 | BONO/TOYOTA FINANCE AUSTR|0,25[2024-04-09 1.065.099,08
EUR |XS1425274484 | OBLIGACIONJHEIDELBERGCEMENT AG|2,25[2024-06-03 897.160,34
EUR |XS1963830002 | OBLIGACION|FAURECIA|3,13[2026-06-15 895.156,24
EUR |XS81240751062 | OBLIGACIONELILILLY & CO|1,632026-06-02 1.081.834,98
GBP |GB0002404191 | OBLIGACION|ESTADO REINO UNIDO|6,00{2028-12-07 801.763,09
GBP | GBOOB52WSI153 | OBLIGACION|ESTADO REINO UNIDO}4,50[2034-09-07 1.236.016,95
GBP |GBOGBOONY175 | OBLIGACION|ESTADO REINO UNIDO|4,75[2038-12-07 985.249,42
GBP | GBOOB24FF097 | OBLIGACION|ESTADO REINO UNIDOJ4,75/2030-12-07 1.003.105,72
GBP |GB0030880693 | OBLIGACION|ESTADO REINO UNIDO|5,00[2025-03-07 489.980,67
GBp |GBOOBHBFH458 [OBLIGACIONJESTADO REINO UNIDO|2,752024-09-07 1.020.038,44
EUR |XS2530756191 | BONO|WOLTERS KLUWERS NV|3,00[2026-09-23 1.023.781,43
EUR |X51678966935 | OBLIGACION|CNH INDUSTRIAL FIN|1,75[2025-09-12 1.063.462,27
EUR |FR001400DT99 | BONO|SCHNEIDER ELECTRIC $|3,25/2027-11-09 197.797,78
EUR |[XS2207430120 | OBLIGACION|TENNET HOLDING BV|2,37|2049-10-22 1.011.889,11
EUR |XS2390510142 | OBLIGACION|COODYEAR EUROPE BV/2,75[2028-08-15 1.054.510,18
EUR |XS2256949749 | OBLIGACION|ABERTIS FINANCE BV/|3,25(2049-02-24 928.396,45
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | X81177459531 ((])6BLIGACION|ENAGAS FINANCIACIONE|1,252025-02- | | 1 ooy g
EUR |XS2300292617 | BONO|CELLNEX FINANCE CO|0,75[2026-11-15 935.661,97
USD | XS0997000251 | OBLIGACION|ESTADO DE CROACIA|6,0012024-01-26 937.966,87
EUR | X52009038113 (I)SBLIGACIONIINTL GAME TECHNOLOGY3,50/2026-06- 945.696,37
EUR |XS2080318053 | OBLIGACION|BALL CORP|1,50/2027-03-15 876.462,94
USD | US058498AT38 | OBLIGACION|BALL CORP|5,25/2025-07-01 966.797,18
Usp | US37045XDA19 g)(?LIGACION|GENERAL MOTORS FINAN]2,70|2027-08- 803.906,65
EUR |XS2013574202 | BONOJFORD MOTOR CREDIT]|1,51|2023-02-17 1.093.999,13
EUR |XS1405784015 | OBLIGACION|KRAFT HEINZ FOODS CO|2,25[2028-05-25 463.734,47
EUR |XS81971935223 | BONO|VOLVO CAR AB[2,13[2024-04-02 490.249,58
EUR |X85093785827]1 | OBLIGACIONJABN AMRO BANK|2,50[2023-11-29 1.069.540,24
EUR |{X81523192588 | OBLIGACION|UNIBAIL-RODAMCO SE|0,88/2025-02-21 559.039,92
EUR |X52199716304 | BONO|LEONARDO SPA|2,38/2026-01-08 1.045.316,33
EUR |XS51627782771 | OBLIGACION|LEONARDO SPA|1,50[2024-06-07 962.305,04
EUR |XS51989380172 OBLIGACIONNETFLIX INC|3,88/2029-11-15 474.799,51
EUR |XS52051914963 BONO|FCA BANK SPA IRELAND|0,502024-09-13 1.042.281,85
EUR |FR0013302197 | OBLIGACION|ADP|1,00[2027-12-13 613.417,10
EUR |FR0013476199 | OBLIGACION|BPCE|0,25{2026-01-15 991.335,02
EUR |XS52050933899 | OBLIGACIONJESTADO KAZAJSTAN|0,60/2026-09-30 874.436,32
EUR |FR0013433596 | OBLIGACION|LA BANQUE POSTALE|0,25[2026-07-12 1.069.128,58
EUR |FR0014005090 | OBLIGACION|LA BANQUE POSTALE]3,00/2049-11-20 711.663,03
EUR |IT0005273567 OBLIGACION|CASSA DEPOSITI PREST|1,50{2024-06-21 1.103.290,48
EUR |XS1996435688 | BONO|CEPSA|1,00[2025-02-16 1.042.073,50
EUR |XS2332589972 | BONO|NEXI SPA|1,63|2026-04-30 996.523,09
EUR |XS81769090728 | BONO|UNILEVER NV|0,50[2023-08-12 1.106.418,99
EUR |X81403014936 | OBLIGACION|UNILEVER NV|0,502024-04-29 1.081.942,46
EUR |FR0013519048 BONO|CAPGEMINI SE{0,63|2025-06-23 750.041,07
EUR |XS2072815066 | BONO|BANCO BPM SPA|1,75[2025-01-28 565.436,69
EUR |XS52343821794 | BONO|VOLKSWAGEN LEASING|0,0012024-07-19 842.011,09
EUR |FRO013432770 | BONO|BANQUE FED CRED MUTI0,13|2024-02-05 969.409,41
EUR |FR0014009A50 | BONOBANQUE FED CRED MUTJ1,00[2025-05-23 847.266,38
EUR |X82477154871 | BONO|LEASEPLAN CORP NV|2,132025-05-06 760.986,18
EUR |XS82052503872 | BONO|DE VOLKSBANK]0,012024-09-16 1.036.385,81
GBP |XS81555173019 | OBLIGACION|VIRGIN MEDIA FINANCE|5,00[2027-04-15 503.927,43
EUR |DE000A14J7G6 | OBLIGACION|ZF NA CAPITAL|2,75/2023-04-27 508.060,60
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EUR |X81490137418 OBLIGACION|CROWN EURO HOLDINGS|2,63(2024-09-30 1.001.958,84
EUR |FR0013323326 OBLIGACION|STELLANTIS NV|2,00/2025-03-20 679.593,25
USD |XS2125308085 | BONO|ESTADO EMIRATOS ARAB|2,50/2025-04-16 1.097.914,23
usp | X52348236980 OOZBLIGACION|ESTADO EMIRATOS ARAB|1,63]2028-06- 982.966,50
EUR |XS52461234622 | OBLIGACION|JP MORGAN CHASE BANK|1,96/2030-03-23 608.410,22
USD |GBOOBI5SKXV33 | OBLIGACION|ETC WTI CRUDE OIL|2049-05-19 692.959,16
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 207.764.226,71
EUR {NL0011821202 | ACCIONES|ING GROEP NV 220.596,95
EUR |IT0000072170 ACCIONES|FINECOBANK SPA 86.151,52
EUR |FR0000120628 ACCIONES|AXA SA 259.012,76
EUR |FRO000131104 | ACCIONES|BNP PARIBAS SA 185.256,75
EUR |IT0003128367 ACCIONES|ENEL SPA 350.359,62
EUR |IT0003132476 ACCIONES|ENI SPA 314.346,76
EUR |NLO0000009082 | ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV 305.946,96
KRW |KR7055550008 | ACCIONES/SHINHAN FINANCIAL GR 109.967,28
EUR |FRO000120271 ACCIONES|TOTAL 402.397,65
GBP |GB0008706128 | ACCIONES{LLOYDS BANKING GROUP 427.551,52
UsD |USI912161007 | ACCIONES|COCA-COLA COMPANY 1.005.459,89
GBP |GBOOBH4HKS39 | ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC 118.277,71
EUR |FR0000121014 | ACCIONES|L.VMH LOUIS VUITTON 477.289,80
UsD | US9497461015 | ACCIONES|WELLS FARGO & COMPAN 533.163,63
USD | US46625H1005 | ACCIONES|JPMORGAN CHASE 653.776,65
EUR |DE0006599905 | ACCIONES|MERCK KGAA 191.392,20
EUR |NLO0000009827 | ACCIONES|KONINKLIJKE DSM NV 204.368,40
EUR |BE097429325] ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV 206.961,06
EUR |NL0010273215 | ACCIONES|ASML HOLDING NV 517.402,60
AUD |AUO00000BHP4 | ACCIONES|BHP GROUP LIMITED 311.232,52
EUR |IT0003153415 ACCIONES|SNAM SPA 167.422,04
CHF |CHO0244767585 | ACCIONES|UBS GROUP AG 277.928,26
KRW |KR7005931001 | ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS 22.720,34
KRw {KR7005930003 | ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS 496.898,91
KRW | KR7005380001 | ACCIONES/HYUNDAI MOTOR COMP 73.101,46
TWD | TW0002330008 | ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR 560.790,84
HKD |CNE1000003W8 | ACCIONES|PETROCHINA CO LTD 117.578,19
HKD |CNEI000002H! | ACCIONES|CHINA CONSTRUCT BANK 115.205,42
TWD | TW0002317005 | ACCIONES|HON HAI PRECISION 109.678,78
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HKD |CNEI000003G1 | ACCIONES|IN&COM BANK OF CHINA 49.770,42
IDR | 1D1000129000 ACCIONES|PT TELEKOMUNIKASI IN 111.088,84
TWD | TWO0002454006 | ACCIONES|MEDIATEK INC 76.242,06
HKD |KYG3066L1014 | ACCIONES|ENN ENERGY HOLDINGS 30.300,26
KRW |KR7000270009 | ACCIONES|AC.KIA MOTORS CORPOT 66.059,40
KRW |KR7003550001 | ACCIONES|LG CORP 22.650,81
KRW |KR7012330007 | ACCIONES|HYUNDAI MOBIS CO LTD 52.632,89
TWD | TW0002308004 | ACCIONES|DELTA ELECTRONICS IN 183.484,14
MYR |MYL129500004 | ACCIONES|PUBLIC BANK BERHAD 11.030,49
HKD |KYG875721634 | ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD 461.691,95
KRw |KR7000660001 | ACCIONES|SK HYNIX INC 163.974,66
KRW |KR7035420009 | ACCIONES|NAVER CORP 30.623,48
MYR |MYL419700009 | ACCIONES|SIME DARBY BERHAD 10.668,77
CHF |CHO0012221716 | ACCIONES|ABB LTD 183.533,71
GBP |GB0009895292 | ACCIONES|ASTRAZENECA 401.710,61
USD |US5949181045 | ACCIONES|MICROSOFT 1.284.341,95
GBP |GB0002374006 | ACCIONES|DIAGEO 366.228,32
USD |US4370761029 | ACCIONES|THE HOME DEPOT INC 1.336.024,36
EUR |DEO0007164600 | ACCIONES|SAP SE 359.823,87
UsD |US17275R1023 | ACCIONESICISCO SYSTEM 538.036,06
USD |AN8068571086 | ACCIONES|SCHLUMBERGER LIMITED 599.571,00
Ush |US5951121038 | ACCIONESMICRON TECHNOLOGY 572.260,50
EUR |DE0006231004 | ACCIONESINFINEON 196.963,04
CHF |CHO038863350 | ACCIONES|NESTLE 558.321,46
EUR |FR0000120073 ACCIONES|AIR LIQUIDE 315.774,00
EUR |FR0000121667 ACCIONES/ESSILORLUXOTTICA 379.346,40
UsD |US0378331005 | ACCIONES/APPLE INC 387.059,10
USD | US42824C1099 | ACCIONES/HEWLETT PACKARD ENTE 907.908,57
UsSD |US20030N1019 | ACCIONES|COMCAST CORP 1.166.472,45
USD |US6558441084 | ACCIONES|NORFOLK SOUTHERN 551.538,83
EUR |FI10009013296 ACCIONES|NESTE OIL OYJ 177.199,38
EUR |FRO014003TT8 | ACCIONES/DASSAULT SYSTEMES SA 164.828,90
EUR |IE0001827041 ACCIONES|CRH PL.C 260.143,29
DKK {DK0060534915 | ACCIONESNOVO NORDISK A/S 603.855,08
CHF |CHO013841017 | ACCIONES/LONZA GROUP AG 311.090,43
usp |US30303M1027 | ACCIONES{META PLATFORMS INC 328.251,10
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usD |USI5135B1017 | ACCIONES|CENTENE CORPORATION 479.725,94
EUR |DE0007236101 | ACCIONES!SIEMENS 214.294,92
USD | US4592001014 | ACCIONES|IBM CORP 1.054.470,51
CHF |CHO0012032048 | ACCIONES|ROCHE HOLDING AG 671.900,76
GBP |GB0007188757 | ACCIONES|RIO TINTO PLC 190.206,77
EUR |FRO000125486 | ACCIONES|VINCI SA 180.236,28
GBP |GBOOBIWY2338 | ACCIONES|SMITHS GROUP PLC 198.512,79
UsD |US83023iG1022 | ACCIONES|EXXON CORP 790.285,85
UsD |US7170811035 ACCIONES|PFIZER 1.387.093,84
USD |{US1924461023 | ACCIONES|COGNIZANT TECH 439,302,54
USD |US5178341070 | ACCIONES|LAS VEGAS SANDS CORP 826.911,77
UsD |IE0OBTN1Y115 | ACCIONESMEDTRONIC PLC 729.718,56
JPY | 1P3242800005 ACCIONES|CANON INC 66.954,31
JpYy | JP3551500006 ACCIONES|DENSO CORP 78.948,42
Jpy | JP3783600004 ACCIONES|EAST JAPAN RAILWAY 69.461,42
JPY | JP3756600007 ACCIONES|NINTENDO 102.196,96
Jpy | JP3735400008 ACCIONES|NIPPON TELEGRAPH 211.168,11
JPY | JP3435000009 ACCIONES|SONY 178.254,23
JPY | JP3463000004 ACCIONES|TAKEDA PHARMA 210.311,21
JPY | JP3942400007 ACCIONES|ASTELLAS PHARMA INC 91.243,43
JpY | JP3818000006 ACCIONES|FUJITSU LIMITED 200.255,79
JPY | 1P3633400001 ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP 397.941,24
JPY | JP3788600009 ACCIONES|HITACHI LTD 270.986,93
JpYy | JP3814000000 ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO 56.487,14
JPY | JP3802400006 ACCIONES|FANUC CORP 56.373,45
JPY | JP3371200001 ACCIONES|SHIN-ETSU CHEMICAL 219.038,65
JpY | JP3162600005 ACCIONES|{SMC CORPORATION 197.456,30
JPY | JP3866800000 ACCIONES|PANASONIC CORP 121.512,72
JPY | JP3902900004 ACCIONES|MITSUBISHI UFJ FINAN 316.462,27
PY | JP3910660004 ACCIONES|TOKIO MARINE HOLD 235.055,78
JPY | JP3890350006 ACCIONES|SUMITOMO MITSUI FIN. 237.066,93
Jpy | JP3837800006 ACCIONES[HOYA CORP 90.272,84
Jpy | JP3802300008 ACCIONES|FAST RETAILING CO 171.656,96
JpY | JP3475350009 ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO 187.224,67
JPY | JP3304200003 ACCIONESKOMATSU LTD 147.130,88
JPY | JP3566800003 ACCIONES|CENTRAL JAPAN RAILWA 57.570,70
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JPY | TP3476430003 ACCIONES|DAI-ICHI LIFE INSURA 125.512,29
EUR |1T0004176001 ACCIONES|PRYSMIAN SPA 159.921,24
EUR |NL0010545661 | ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV 128.145,30
HKD |CNEI1000003X6 | ACCIONES|PING AN INSURANCE GR 68.292,18
KRW |KR7017670001 | ACCIONES|SK TELECOM CO. 13.888,10
TWD | TW0002002003 | ACCIONES|CHINA STEEL CORP 18.176,11
TWD | TW0002882008 | ACCIONES|CATHAY FINANCIAL HOL 37.816,06
HKD |HKO0688002218 | ACCIONES|CHINA OVERSEAS 42.094,38
HKD |CNE1000002M1 | ACCIONES|CHINA MERCHANTS BANK 81.324,98
KRW |KR7105560007 | ACCIONES|KB FINANCIAL GROUP 17.997,43
HKD {KYG210961051 | ACCIONES|CHINA MENGNIU CO LTD 123.398,32
THB |THO0016010017 | ACCIONES|KASIKORNBANK PLC 48.783,07
HKD |CNE100000338 | ACCIONES|GREAT WALL MOTOR CO 25.035,46
THB |TH1074010014 | ACCIONES|PTT GLOBAL CHEMICAL 43.807,17
THB |THO0646010Z18 | ACCIONES|PTT PCL 23.165,52
HKD |KYG040111059 | ACCIONES|ANTA SPORTS PRODUCTS 24.593,12
HKD |CNE100000593 | ACCIONESIPICC PROPERTY AND CA 21.376,54
HKD |CNE1000004X4 | ACCIONES|{ZHUZHOU CSR TIMES EL 30.741,40
TWD |TW0001216000 | ACCIONES!UNI-PRESIDENT ENTER 30.466,33
IDR |ID1000118201 ACCIONES|PT BANK RAKYAT INDON 87.352,69
TWD |TWO0001101004 | ACCIONES|TAIWAN CEMENT CORP 10.158,53
IDR |ID1000095003 ACCIONES|PT BANK MANDIRI TBK 102.564,81
KRW [KR7051910008 | ACCIONES|LG CHEM LTD 50.419,42
HKD |KYG3777B1032 | ACCIONES|GEELY AUTOMOBILE HOL 47.960,19
HKD [CNEL00000BGO | ACCIONES|CRRC CORP LTD 43.542,80
HKD [CNE1000002P4 | ACCIONES|CHINA OILFIELD SERVI 63.879,61
THB |THO0765010Z16 | ACCIONES|AIRPORTS OF THAILAND 38.427,34
HKD |[CNE100000296 | ACCIONES|BYD COMPANY LIMITED 138.904,25
HKD |CNEI000019K9 | ACCIONES|HAITONG SECURITIES 8.308,29
EUR |FRO000121972 | ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S 152.811,68
EUR |FR0000120321 | ACCIONES|L'OREAL SA 384.640,80
EUR |DE00ODWS1007 | ACCIONES|DWS GROUP GMBH & CO 138.563,04
HKD |HKI1093012172 | ACCIONES|CSPC PHARMACEUTICAL 72.937,95
UsD |US3755581036 | ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC 704.202,57
USD |US12514G1085 | ACCIONES|CDW CORPORATION OF 466.760,24
EUR |DEO0005810055 | ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG 220.311,00
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EUR |IE0004906560 ACCIONES|KERRY GROUP PLC 276.728,40
AUD |AUO000000CBA7 | ACCIONES|COM BANK OF AUSTRAL 85.663,35
UsD | US02079K1079 | ACCIONES|ALPHABET INC 764.627,98
EUR |FR0000120503 | ACCIONES|BOUYGUES 121.749,68
USD |US2546871060 | ACCIONES|WALT DISNEY COMPANY 799.653,10
UsSD |US3016IN1019 | ACCIONES|EXELON CORPORATION 593.630,08
USD |US14149Y1082 | ACCIONES|CARDINAL HEALTH INC 881.509,69
USD |US87612E1064 | ACCIONES|TARGET CORP 551.886,56
DKK |DK0061539921 | ACCIONES|VESTAS WIND SYS 190.578,84
JPY | JP3500610005 ACCIONES|RESONA HOLDINGS INC 167.516,84
JPY [ JP3814800003 ACCIONES|SUBARU CORP 56.183,39
AUD |AUO000000GMG2 | ACCIONES|GOODMAN GROUP 44.179,44
AUD |AUO000000VCX7 | ACCIONES|VICINITY CENTRES 12.589,48
SGD |SGIL01001701 | ACCIONES|DBS GROUP HOLDINGS L 180.211,11
USD |CH0044328745 | ACCIONES|CHUBB LTD 1.036.953,95
AUD |AUO000000BSLO | ACCIONES|BLUESCOPE STEEL LTD 129.233,22
HKD |HK2388011192 | ACCIONES|BOC HONG KONG HOL LT 27.177,44
JpY | JP3116000005 ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS 134.626,97
Jpy | JP3481800005 ACCIONES|DAIKIN INDUSTRIES LT 86.116,24
JPY |JP3756100008 ACCIONES/NITORI HOLDINGS COL 205.947,14
EUR |FRO000121485 | ACCIONESKERING 138.846,00
JpY | JP3705200008 ACCIONES|JAPAN AIRLINES CO LT 111.062,95
USD |US65339F1012 | ACCIONES|NEXTERA ENERGY INC 795.000,47
GBp |GB0009223206 | ACCIONES|SMITH & NEPHEW 154.035,97
HKD |HKO0016000132 | ACCIONES|SUN HUNG KAI PROPERT 51.349.86
HKD |HKO0000069689 | ACCIONES|AIA GROUP LTD 277.529,63
USD | US8545021011 ACCIONES|STANLEY BLACK & DECK 369.459,88
USD |US0567521085 ACCIONES|BAIDU INC 102.145,99
HKD |KYGO017191142 | ACCIONES|ALIBABA GROUP HLD 324.497,56
HKD |BMGO171K1018 | ACCIONES|ALIBABA HEALTH INFOR 14.388,06
USD |US0640581007 | ACCIONES|BANK OF NY MELLON 419.864,06
KRW |KR7086790003 | ACCIONES|HANA FINANCIAL GROUP 63.260,12
AUD |AUO0C000WES! | ACCIONES|WESFARMERS LTD 74.294,55
JpYy | JP3236200006 ACCIONES|KEYENCE CORP 292,283 ,64
AUD |AUO000000FMG4 | ACCIONES[FORTESCUE METALS 38.781,17
GBP |GBOOB1XZS820 | ACCIONES/ANGLO AMERICAN PLC 189.653,53
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JPY | IP3571400005 ACCIONES|TOKYO ELECTRON 82.876,23
USD |US6200763075 | ACCIONES|MOTOROLA SOLUTIONS 520.234,76
TWD | TW0002891009 | ACCIONES|CTBC FINANCIAL HOLDI 87.617,37
HKD |HK0669013440 | ACCIONES|TECHTRONIC INDUSTRIE 109.929,80
HKD |KYG2108Y1052 | ACCIONES|CHINA RESOURCES LAND 94.538,07
UsDp |US35671D8570 | ACCIONES|FREEPORT-MCMORAN 601.681,46
HKD |CNE1000029W3 | ACCIONES|POSTAL SAVING BANK 95.024,88
HKD [KYG2177B1014 | ACCIONES|CK ASSET HOLDINGS LT 63.532,23
JPY | JP3758190007 ACCIONES|INEXON CO LTD 136.798,35
USD |US92826C8394 | ACCIONES|VISA INC 1.097.702,53
USD |US55306N1046 | ACCIONES|MKS INSTRUMENTS INC 254,150,43
JPY | JP3538800008 ACCIONES|TDK CORPORATION 181.728,72
HKD |CNEI00000HD4 | ACCIONES|CHINA LONGYUAN POW 30.961,37
HKD |KYG6427A1022 | ACCIONES|NETEASE INC 143.135,32
HKD |CNE1000002T6 | ACCIONES|CHINA SOUTHERN AIRLI 53.734,64
HKD |HK0012000102 | ACCIONES|HENDERSON LAND 19.652,86
USD |IEOOBS8KQNS827 | ACCIONES|EATON CORP PLC 397.176,60
UsD |US5184391044 | ACCIONES|ESTEE LAUDER COMPANI 863.112,23
USD | US9621661043 ACCIONES|WEYERHAEUSER CO 473.325,55
UsSD |US0138721065 | ACCIONES|ALCOA INC 468.759,38
UShb |US8725401090 | ACCIONES|TJIX COMPANIES INC 407.034,47
USD |US7739031091 | ACCIONES|ROCKWELL AUTOMATION 777.642,45
TWD |TW0002884004 | ACCIONES|E. SUN FINANCIAL HOL 69.450,98
AUD |AUO00000ALL7 | ACCIONES|ARISTOCRAT LEISURE 51.644,15
AUD |AUOQ000000RGS | ACCIONES|ORIGIN ENERGY LTD 31.687,30
HKD |HK0027032686 | ACCIONES|GALAXY ENTERTAINMENT 55.821,33
UsD |US0162551016 | ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC 440.910,04
EUR |NLO011585146 | ACCIONES|FERRARI NV 168.368,20
USD |US00724F1012 | ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC 1.130.149,79
AUD |AUO000000CSL8 | ACCIONES|CSL LTD 194.808,87
USD | US46266C1053 | ACCIONES[IQVIA HOLDING INC 480.596,72
CHF |CHO00246381%6 | ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG 187.547,85
TWD | TWO0001301000 | ACCIONES|[FORMOSA PLASTICS 21.176,99
JPY | JP3351600006 ACCIONES|SHISEIDO COMPANY 73.565,44
UsD |US0231351067 | ACCIONES|AMAZON.COM, INC 349.810,37
GBP |GBO00B24CGK77 | ACCIONES/RECKITT BENCKISER GR 252.247,58
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HKD |HK02700013%6 | ACCIONES|GUANGDONG INVESTMENT 5.762,43
USD |US12572Q1058 | ACCIONES|CME GROUP INC 696.045,74
USD | US70450Y1038 | ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC 592.113,97
USD |US2358511028 | ACCIONES|DANAHER CORPORATION 1.118.458,31
EUR |NLO0012969182 | ACCIONES|ADYEN NV 109.514,00
AUD |AUO000000TCL6 | ACCIONES|TRANSURBAN GROUP 38.199,32
HKD |HK0003000038 | ACCIONES|HONG KONG & CHINA GA 13.110,80
USD |US03027X1000 | ACCIONES|AMERICAN TOWER CORP 1.159.144,34
HKD |HKO0388045442 | ACCIONES|HONG KONG EXCHANGES 125.648,48
USD |BMG507361001 | ACCIONES|JARDINE MATHESON HOL 14.264,36
IDR |ID1000122807 ACCIONES|PT ASTRA INTER TBK 9.399,89
USD |US052769106% | ACCIONES|AUTODESK INC 568.727,19
AUD |AU000000WOW2 | ACCIONES|WOOLWORTHS GROUP LTD 120.565,51
THB |THO0737010Y16 | ACCIONES|CP ALL PCL 63.277,02
GBP {IEOOBWT6H894 | ACCIONES|FLUTTER ENTERTAINMEN 115.511,11
EUR |IT0005366767 ACCIONES|NEXI SPA 107.801,41
EUR |GBOOBIORZP78 | ACCIONES|UNILEVER PLC 304.045,69
EUR [NL0000235190 | ACCIONES|AIRBUS GROUP SE 412,772,36
USD [US88160R1014 | ACCIONES|TESLA INC 299.176,09
AUD |AUOCO00ONAB4 | ACCIONES|NATL AUSTRALIA BANK 172.870,84
JPY | JP3893600001 ACCIONES|MITSUI & CO LTD 388.749,47
AUD AUO0C000WBC1 | ACCIONES|WESTPAC BANKING CORP 108.823,91
KRW |KR7068270008 | ACCIONES|CELLTRION INC 17.998,84
HKD |KYG9830T1067 | ACCIONES|XIAOMI CORPORATION 46.550,95
HKD |KYG1674K1013 | ACCIONES|BUDWEISER BREWING 63.149,99
USD |US79466L3024 | ACCIONES|SALESFORCE.COM, INC 349.898,88
EUR |DEOOOENER6Y0 | ACCIONES|SIEMENS ENERGY AG 221.445,00
JPY | JP3201200007 ACCIONES|OLYMPUS CORPORATION 56.819,67
JPY | JP3734800000 ACCIONES|NIDEC CORPORATION 92.326,99
JpY | JP3218900003 ACCIONES|CAPCOM CO LTD 101.705,27
USD |US9038453031 | ACCIONES|ULTA BEAUTY INC 632.729,64
HKD |KYG970081173 | ACCIONES|WUXI BIOLOGICS 28.776,11
CHF |CH0210483332 | ACCIONES|CIE FINAN RICHERMONT 213.938,03
EUR |DE0008402215 | ACCIONES|HANNOVER RUECK SE 210.913,50
GBp |(GB0009465807 | ACCIONES|WEIR GROUP PLC 145.447,57
usD |CA0084741085 | ACCIONES|AGNICO EAGLE MINES 1.343.629,46
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Divisa ISIN Descripcion Euros

JpY | JP3119600009 ACCIONES|AJINOMOTO CO INC 254.909,05
HKD |KYG2453A1085 | ACCIONES|COUNTRY GARDEN HLD 18.693,66
HKD |CNEL000001V4 | ACCIONES|ANGANG STEEL CL 38.404,21
KRW |KR7006400006 | ACCIONES|SAMSUNG SDI CO LTD 59.332,05
HKD |HK0291001490 [ ACCIONES|CHINA RESOURCES BEER 118.025,34
AUD |AU000000MQG! | ACCIONES|MACQUARIE GROUP LTD 139.399,16
HKD |CNEI000016V2 | ACCIONES|CITIC SECURITIES INT 18.019,33
HKD |CNE1000009Q7 | ACCIONES|CHINA PACIFIC INS 9.609,83
HKD |KYGS8208B1014 | ACCIONES|JD.COM INC 227.997,55
PHP |PHY6028G1361 | ACCIONES|JG SUMMIT HOLDINGS 59.135,32
HKD |KYG596691041 | ACCIONES|MEITUAN 151.193,60
SGD |SGIT56930848 | ACCIONES|WILMAR INTERNATICGNAL 27.110,10
HKD |KYG8586D1097 | ACCIONES|SUNNY OPTICAL TECH 16.740,99
HKD |KYG5496K1242 | ACCIONES|LI NING COMPANY 105.867,01
HKD |KYG525681477 | ACCIONES|KINGDEE INTERNATIONA 28.170,30
HKD |KYG4818G1010 | ACCIONES|INNOVENT BIOLOGICS 10.066,83
EUR |NL00150001Q9 | ACCIONES|STELLANTIS NV 159.632,24
USD |US21036P1084 | ACCIONES|CONSTELLATION BRANDS 813.127,51
MYR |MYL539800002 | ACCIONES|GAMUDA BERHAD 16.995,77
PHP |PHY0488F1004 | ACCIONES|AYALA LAND INC 8.046,79
AUD |AUOOC000SUN6 | ACCIONES|SUNCORP GROUP 15.044,25
HKD |CNE100003688 | ACCIONES|CHINA TOWER CORPORAT 10.702,69
MYR |MYL688300001 | ACCIONES|AXIATA GROUP BERHAD 9.270,59
SGD |SG1883002349 | ACCIONES{UOL GROUP LIMITED 41.809,16
SGD |S8G1V61937297 | ACCIONES{UOL GROUP LIMITED 66.104,86
USD | US7223041028 ACCIONES|PINDUODUO INC 63.533,58
USD | US8740801043 ACCIONES|TAL EDUCATION GROUP 6.243,25
USD |US8485741099 ACCIONES|SPIRIT AEROSYSTEMS 393.993,83
Py | JP3979200007 ACCIONES|LASERTEC CORPORATION 61.801,90
AUD |AU0000154833 | ACCIONES|UNDEAVOUR GROUP 19.359,76
JpY | JP3511800009 ACCIONES|THE CHIBA BANK LTD 64.251,81
USD |NLO000687663 | ACCIONES|AERCAP HOLDINGS NV 322.135,60
UsD | US0079031078 ACCIONES|ADVANCED MICRO 572.916,52
HKD |KYG211921021 | ACCIONES|CHINA MEIDONG AUTO 30.809,91
KRW |KR7402340004 | ACCIONES|SK SQUARE CO LTD 6.362,11
TWD | TW0002603008 | ACCIONES|EVERGREEN MARINE COR 53.686,61
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EUR |NL0015000LU4 | ACCIONES|IVECO GROUP NV 20.453,44
HKD |CNEI000002N9 | ACCIONES|CHINA NAT BUILDING M 61.639,06
USD |US6365181022 | ACCIONES|NATIONAL INSTRUMENTS 441.007,57
GBP |GBO0BP6MXD84 | ACCIONES|SHELL PLC 587.094,88
AUD |AU0000187353 | ACCIONES|BLOCK INC 5.738,20
UsD |US02043Q1076 | ACCIONES|ALNYLAM PHARM 465.310,04
HKD |KYG2124M1015 | ACCIONES|CHINA CONCH ENVIRON 2.476,74
HKD |KYG2116J1085 | ACCIONES|CHINA CONCH VENTURE 13.250,96
UsSD |US05722G1004 | ACCIONES|BAKER HUGHES COMPANY 911.968,05
AUD |AU0000224040 | ACCIONES|WOODSIDE ENERGY GROU 118.742,73
HKD [KYG9830F1063 | ACCIONES|YADEA GROUP HOLDINGS 25.117,20
JPY | JP3639650005 ACCIONES|PAN PACIFIC INTERNAT 41.830,33
THB |THO0471010Y12 | ACCIONES|IRPC PCL 53.682,08
JPY | JP3283650004 ACCIONES|KOSE CORPORATION 102.458,43
JPY |JP3274280001 ACCIONES|WELCIA HOLDINGS 76.470,80
JPY | JP3862400003 ACCIONES|MAKITA CORPORATION 96.291,03
AUD |AU0000261372 | ACCIONES|ANZ GROUP HOLDINGS L 35.380,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 74.350.787,53
EUR |LU1681045024 | PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF MSCI ELA 885.136,01
EUR |LU1681043086 | PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI INDIA UC 755.133,03
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 1.640.269,04
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Sabadell Planificacién, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Sabadell Planificacién 25, Fondo de Inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Entorne global y de los mercados de capitales

Durante todo el afio 2022 la inflacién y sus consecuencias, especialmente en cuanto a las politicas monetarias y
el nivel de tipos de interés ha estado permanentemente en el foco de atencién. Si al final de la primera mitad del
afio reinaba en los mercados un cierto optimismo respecte a la posibilidad de que los bancos centrales estuvieran
al final de su proceso de cambio de ciclo monetario, a partir de agosto esta esperanza se desvanecié. Primero fue
la Reserva Federal, que se expresé con palabras {preocupacion por la persistencia de presiones inflacionistas) y
con hechos (varias subidas de tipos de 75 pb). Al final del afo, cuando la Fed redujo su ritmo de subidas de tipos,
el BCE tomé el relevo, manifesté su intencidn de intensificar las restricciones monetarias y acuso al mercado de
ser demasiado complaciente. Por el contrario, los datos macroeconémicos y las previsiones confirmaban un
entorno de mas debilidad, especialmente en Europa, lo que completa un escenario hasta cierto punto
contradictorio, con actividad a la baja y tipos al alza. Los activos financieros han reaccionado a este entrono
confuso con fuertes subidas de tipos, especialmente en los plazos intermedios y cortos, primero en Estados Unidos
y luego en Europa, y con un cambio de direccion en la cotizacién del délar, que inicié una depreciacién desde sus
niveles maximos en septiembre hasta final de afio. Las bolsas han tenido un afio de comportamientos netamente
negativos, aunque detuvieron su caida en octubre, iniciando una recuperacidn sin mas fundamento que el
esperado cambio de las politicas monetarias, que esta lejos de confirmarse.

Mercados de Renta Fija

Desde el inicio del afio [os tipos de interés de los paises desarrollados, especialmente en Estados Unidos y
Europa experimentaron fuertes subidas, como consecuencia, primero del nivel de inflacién pubiicada, pero
sobre todo, del esperado tono beligerante que los bancos centrales adoptaron en su lucha por volver a uncs
niveles de incrementos de precios acordes con sus objetivos a medio plazo. La relajacion de junio y julio en
los tipos de la deuda resulté ser un espejismo. Los indices de inflacidén no dan tregua, especialmente la
energia. A finales de agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van
a luchar contra la inflacion cueste lo que cueste. Tanto ios bonos del Tesoro de Estados Unidos como los
bonos europeos iniciaron una nueva escalada. Este movimiento, especiaimente para los plazos de 1 a 3
afos, ha continuado todo el semestre, invirtiendo la pendiente de la curva de tipos de interés. Este hecho
es considerado por los economistas como una anticipacion de una préxima recesién econdmica. Los activos
de crédito, en linea con otros activos de riesge, continuaron ampliando su diferencial hasta el fin del tercer
trimestre para iniciar desde entonces un movimiento de estrechamiento. Los tipos de interés han llegado a
unos niveles en los que, a pesar de la volatilidad a la que aun estan sometidos, ofrecen ya remuneraciones
interesantes a inversores de perfil de rissgo medio y bajo. Esta situacién podria continuar en un equilibrio
inestable, al quedar compensados estos flujos positivos con la retirada de los bancos centrales como
compradores de activos.
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Mercados de divisas

La fortaleza del dolar frente a todas las divisas, como consecuencia de la beligerancia de la Reserva Federal
durante todo el afic en su lucha contra la inflacién, duré hasta el final del tercer trimestre para iniciar desde
entonces una depreciacion que tiene como causa el paso de la Reserva Federal a una politica monetaria
ligeramente menos agresiva, con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb y la entrada en escena del
BCE como lider en la lucha contra |a inflacién. La cotizacion del délar frente al euro tocd niveles maximos
de 0,96 USD/EUR en septiembre y acabd el afio en niveles de 1,07 USD/EUR. La libra esterlina tuvo su
momento mas bajo en septiembre, como consecuencia del desastroso “mini-presupuesto” presentado por
el gobierno de Liz Truss, que obligd a actuar al Banco de Inglaterra defendiendo la divisa y comprando
deuda, y que acab¢ en pocas semanas con un cambio de gobieno. Desde entonces la divisa briténica se
ha fortalecido, por la aplicacion de politicas fiscales mas ortodoxas. La debilidad del délar ha sido un factor
positivo para los mercados emergentes. La moneda c¢hina se deprecid desde el inicio del semestre hasta
finales de octubre. Desde entonces inicié una apreciacion, que se apoyd en la esperada retirada de las
medidas de Covid-cero y en la reapertura de la actividad econémica que acompafiaba a este giro radical.

Mercados Emergentes

Los Mercados Emergentes de acciones cerraron el afio con una caida del -22,37% en délares, aunque la
tendencia, al igual que en los mercados desarrcliados no fue uniforme durante el periodo. Los mercados
cayeron hasta octubre, momento en que cambiaron de tendencia, beneficiados por un sentimiento general
de menor aversién al riesgo que se apoyaba en un délar mas débil y en ia perspectiva de que China
cancelase las drasticas medidas anti-Covid que hablan restringido significativamente la actividad durante el
ultimo afio. Desde un punto de vista macroecondmico las expectativas de crecimiento se deterioraron,
juntamente con la demanda externa y doméstica. Regionalmente, esta tendencia fue mds patente en
Latinoamérica. La Inflacién en palses emergentes se estabilizé e inicié un camino hacia la moderacién. En
cuanto a las politicas monetarias, los bancos centrales permanecieron en la senda restrictiva, aunque han
aparecido signos de una posible pausa o al menos de subidas de tipos de interés menos intensas. Los
mercados de bonos emergentes siguieron una tendencia paralela a la de otros activos de riesgo, con caidas
hasta octubre y una sustancial recuperacion desde entonces, aunque su comportamiento en el afio 2022
sigue siendo netamente negativo. Esta pauta se ha observado tanto en los bonos en divisa fuerte como en
divisa local, aunque en este caso, la debilidad del délar a limitado su recuperacién en el tltimo trimestre.

Mercados de Renta Variable

En conjunto, los mercados de renta variable globales sufrieron importantes retrocesos en 2022. El indice
MSCI| World baj6 un -14,46% en euros y un -19,46% calculado en délares. El camino seguido fue netamente
negativo durante el primer semestre para entrar en un periodo menos direccional en el segundo semestre,
mientras [a volatilidad ha seguido siendo alta durante todo el afio. Tras un primer tramo en positivo desde
junio hasta mediados de agosto, favorecido por una falsa tregua en [as politicas monetarias, la confirmacién
de que los bancos centrales seguirian aplicando duras medidas de subidas de tipos y de retirada de
estimulos envié los indices a los minimos del afio, que se registraron entorno a finales del tercer trimestre.
Desde entonces, la caza de oportunidades y en particular la posibilidad de un rebote temporal, aun
reconociendo que estamos en un mercado bajista, impulso los Indices, especialmente los europeocs en los
meses de octubre y noviembre, para iniciar una estabilizacion en diciembre, aungque no una clara vuelta
atras.

Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente entre Europa y Estados Unidos. En Europa, las
bolsas cayeron de forma més moderada: el indice MSCI Eurcpe perdi6 un -11,86%, mientras que las bolsas
de Estados Unidos cayeron de media un -20,76% con un especial castigo a tas compariias tecnolégicas,
representadas por el indice Nasdg que bajo un -33,1%. Se confirma el mal momento de las empresas
tecnolégicas que se han visto obligadas por el mercado a reducir sus costes y sus inversiones, contra su
tradicional desvinculacién de los ciclos econdmicos.
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Perspectivas para el 2023

En un momento en que los Bancos Centrales intentan no cometer errores de politica monetaria (atin no sabemos
si con éxito), queda claro que los mercados siguen en la cuerda floja. Ademas, creemos que habra bastante
desincronizacién entra las economias: China deberia re-acelerarse tras su reaperiura, mientras Estados Unidos
baja su ritmo de crecimiento y Europa va camino de una recesion técnica. En este entorno, y con la inflacion
desacelerdndose pero alin en niveles por encima de lo normal, los mercados siguen sometidos a una correccion.
Las recientes subidas no son, en nuestra opinién, sino una ocasion para volver a posiciones de mayor prudencia.

Evolucién del Fondo durante 2022

El Fondo invierte combinando una posicion predominante en bonos denominados en euros, con una presencia
activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas globales, que ofrecen a la vez una gran
capitalizacién bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacion. La cartera del Fondo estd normalmente
invertida alrededor de un 25% en renta variable, aunque esta proporcidn se gestiona activamente situandola por
encima o por debajo de este nivel en funcion de las expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el
30%.

Durante el affio el Fondo ha gestionado activamente su duracién financiera con el objetivo de aprovechar los
movimientos de las curvas de los tipos de interés de la zona euro y de la zocna dolar. El Fondo ha mantenido una
duracién financiera por encima de su nivel objetivo. Ademas, se han realizado diversas operaciones tacticas tanto
en deuda publica estadounidense. Por otro lado, se ha reducido el peso en deuda emitida por paises emergentes.
Respecto a la renta fija privada, el Fondo ha realizado compras y ventas de bonos corporativos y financieros,
incrementando la exposicion a Renta Fija Privada.

La gestion de la cartera de renta variable ha pricrizado la presencia en los sectores tecnolégico, financiero y salud,
en detrimento de los sectores inmobiliario y eléctrico. Durante el afio, el Fondo incremento sus posiciones en los
sectores consumo ne ciclico e inmobiliario, reduciéndolas en los sectores tecnologia y financiero. Desde un punto
de vista geografico, el Fondo incremento [as posiciones en China, Francia y Paises Bajos, reduciéndolas en EEUU,
Reino Unido y Taiwan. A lo largo del afio se ha modulado la exposicion total a los mercados de renta variable con
el fin de poder aprovechar sus oscilaciones, situandose el nivel de inversién entre el 20% y el 28%.

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2022 ha sido de -10,03%.

El valor liguidativo de la participacién de la Clase Base al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 9,4187
y 10,4689 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Base a 31 de diciembre de 2022 es
de 123.305.784,55 euros (126.415.457,57 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor liquidativo de |a participacién de la Clase Plus al cierre de ios ejercicios 20222 y 2021 asciende a 9,5952
y 10,6172 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Plus a 31 de diciembre de 2022 es
de 179.416.036,21 de euros {163.939.526,46 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor liquidativo de la participacion de |a Clase PYME al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 9,4568
y 10,5346 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase PYME a 31 de diciembre de 2022 es
de 3.731.208,79 de euros (3.543.609,97 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor liguidativo de la participacion de la Clase Premier al cierre de los ejercicics 2022 y 2021 asciende a 89,6948
y 10,7006 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Premier a 31 de diciembre de 2022
es de 5.724.776,71euros (10.211.936,63 euros a 31 de diciembre de 2021).

El valor liquidativo de la participacién de la Clase Empresa al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a
9,5947 y 10,6167 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase Empresa a 31 de diciembre
de 2022 es de 7.079.146,20 de euros (5.976.131,58 euros a 31 de diciembre de 2021).
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Rameta:

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comisién, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2018/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, la informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto
financiero esta disponible en un anexo del presente informe anual.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2022,

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseiiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades

Direccion de Autorizacion y Registro

Paseo de Gracia, 19

08007 - BARCELONA

Asunto: Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2022, junto con los Informes de Auditoria de los Fondos

de Inversién gestionados por SABADELL ASSET MANAGEMENT., S.A.,
S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal

Dofa Josefina Garcia Pedroviejo, en su calidad de Secretaria no Consejera del Consejo de
Administracion de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LLC. Sociedad
Unipersonal, con domicilio social en Paseo de la Castellana, 1, 28046 MADRID e inscrita en el
registro de la CNMV como sociedad gestora con el nimero 58,

EXPONE:

En cumplimiento con lo dispuesto en la norma 6 de la Circular 1/2012, de 26 de julio de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por la que se modifica la Circular 6/2010,
de 21 de diciembre, sobre operaciones con instrumentos derivados y de otros aspectos
operativos de las instituciones de inversion colectiva; la Circular 4/2008, de 11 de septiembre,
sobre el contenido de los informes trimestrales, semestral y anual de las instituciones de
inversion colectiva y del estado de posicién y la Circular 3/2006, de 26 de octubre, sobre
folletos explicativos de las instituciones de inversién colectiva, y en relacion a las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2022, asi como los correspondientes Informes de Auditoria sobre dichas cuentas de los
Fondos de Inversién gestionados por esta Sociedad Gestora.

CERTIFICA:

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion remitidos por via telemética a la CNMV a
través del servicio CIFRADOC/CNMV referidos al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022
y correspondientes a los Fondos de Inversion Gestionados por SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal, que a continuacién se relacionan, son
copia de los originales formulados por el Consejo de Administracion de esta Sociedad Gestora
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y se corresponden con los auditados, siendo los Informes de Auditoria referidos a dichas
Cuentas Anuales, también incluidos en la documentacién remitida, copia de sus originales.

RELACION DE FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.lI.C., Sociedad Unipersonal

Nombre del Fondo N°edneé:|%;ls\;ro
1. FIDEFONDO, FI 382
2. INVERSABADELL 25, Fi 3598
3. INVERSABADELL 50, Fi 2460
4, INVERSABADELL 70, FI 2461
5. SABADELL BOLSAS EMERGENTES, FI 3426
6. SABADELL BONOS EMERGENTES, FI 3415
7. SABADELL BONOS ESPANA, FI 156
8. SABADELL BONQOS EURO, FI 2133
9. |SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, FI 5268
10. | SABADELL BONOS INFLACION EURO, FI 5077
11. | SABADELL BONOS INTERNACIONAL, FI 416
12. | SABADELL CONSOLIDA 85, FI 5607
13. | SABADELL CONSOLIDA 90, FI 5608
14. | SABADELL CONSOLIDA 94, FI 5530
15. | SABADELL DINAMICO, FI 4855
16. | SABADELL DOLAR FIJO, FI 326
17. | SABADELL ECONOMIA DIGITAL, FI 5345
18. | SABADELL ECONOMIA MEDICALTECH, FI 5575
19. | SABADELL ECONOMIA VERDE, FI 5424
20. | SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI 1735
21. | SABADELL EQUILIBRADO, FI 4854
22. | SABADELL ESPANA BOLSA FUTURO, FI 2572
? 23. | SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI 1017
| 24. | SABADELL EURO YIELD, FI 194
25. | SABADELL EUROACCION, FI 3000
26. |SABADELL EUROPA BOLSA ESG, FI 3425
27. | SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, FI 2264
28. | SABADELL GARANTIA EXTRA 15, FI 4678
29. | SABADELL GARANTIA EXTRA 17, FI 1313
30. [SABADELL GARANTIA EXTRA 23, FI 4382
31. | SABADELL GARANTIA EXTRA 24, FI 5027
32. | SABADELL GARANTIA EXTRA 25, FI 5060
33. | SABADELL GARANTIA EXTRA 26, FI 5093
34. | SABADELL GARANTIA EXTRA 27, FI 5124
35. | SABADELL GéRANTiA EXTRA 28, FI 5221
36. | SABADELL GARANTIA EXTRA 29, FI 5272
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37. | SABADELL GARANTIA EXTRA 30, FI 4473
38. | SABADELL GARANTIA EXTRA 32, FI 4179
39. |SABADELL GARANTIA FIJA 16, FI 4968
40. | SABADELL GARANTIA FIJA 17, FI 5450
41. |SABADELL GARANTIA FIJA 18, FI 5654
42. | SABADELL GARANTIA FIJA 19, FI 5702
| 43. |SABADELL HORIZONTE 2026, FI 5443
| 44. | SABADELL INTERES EURO, FI 2132
45. | SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, FI 2871
46. | SABADELL PLANIFICACION, FI 5317
47. | SABADELL PRUDENTE, FI 4375
48. | SABADELL RENDIMIENTO, FI 2145
49. | SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 4, FI 5359
50. |SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI 4964
51. |SABADELL SELECCION EPSILON, FIL 49
52. |SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FI 221
53. | SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, FI 650

<\

\

\~J A .

Josefina Garcia Pedroviejo
Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion

Madrid, a 17 de abril de 2023
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SABADELL PLANIFICACION, F..

Ne registro CNMV: 5.317

Fecha de registro: 16/11/2018

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS
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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales
CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

) L B celdas apareceran en blanco.
Tipo de fondo: fondo que invierte mas del 10% en otros fondos

y/0 sociedades. Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Internacional. N.° de participaciones N.9 de particpes Beneficos bruts disrbuidos _
Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7. Clase oivis: T Inversién
Periodo actual  Periodo anterior Periodo  Periodo Periodo Periodo minima

. actual  anterior actual anterior

DESCRIPCION GENERAL BASE 13.091.659,74 12.93493939 4,600 4275 EUR 200
. . . PLUS 18.698.482,20 16.791.024,71 1114 1018 EWR 100.000
El Fondo invierte en activos de renta fija en euros y de renta PREMIER B : . TR
variable internacional. La preservacion del capital no esta garan- BV 392'891'08 349'908‘68 2 ™ : 10'000

tizada. La cartera de renta fija esta formada por bonos denomi- D e '
EMPRESA 737.818,29  607.088,05 9 7 ER 500.000

nados en euros, de deuda publica y privada. La cartera de renta
variable estad muy diversificada geograficamente, principalmente
en acciones de companias cotizadas en las bolsas mas capitali-
zadas de los paises desarrollados y, de manera secundaria, en

las bolsas de los paises emergentes. En condiciones normales, PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

el nivel de inversion en renta variable estara en torno al 25%

del tri . t o ti ti t Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
el patrimonio, aunque esta proporcion se gestiona activamente BASE ER 123,306 106415 105,003 B.I72
situandose por encima o por debajo de este nivel en funcion de PLUS I ious 163,940 133,087 59,707
las expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el BREVIER o0 5'725 10'212 9'905 9‘562
30%. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que BVIE ER 3'731 3‘544 2'503 2'002
prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 3 anos. : : ' :
EMPRESA EUR 7.079 5976 4,659 1.563

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con VALOR I.IQUIDATIVO DE LA PARTICIPACI()N

la finalidad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz

la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
total al riesgo ’de m’ercado es el método de’c_ompro_miso. - BASE EUR 9,4187 10,4689 9,9997 10,0712
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del PLUS EUR 9,5952 10,6172 10,0959 10,1224
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PREMIER EUR 9,6948 10,7006 10,1497 10,1510

PYME EUR 9,4968 10,5346 10,0424 10,0940
DIVISA DE DENOMINACION EMPRESA EUR 9,5947 10,6167 10,0953 10,1219

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL PLANIFICACION, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,71 0,00 0,71 1,40 0,00 1,40  Patrimonio
PLUS 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimonio
PREMIER 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70  Patrimonio
PYME 0,61 0,00 0,61 1,20 0,00 1,20  Patrimonio
EMPRESA 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Fmd Rk
Periodo Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimonio
PLUS 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,03 0,05 Patrimonio
PYME 0,03 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,03 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,56 0,94 1,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,67 -0,35 0,16 -0,27

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

A. Individual. CLASE PLUS

Acumulado Trimestral Anual
afio t-actual t:ijr:lr?g) Tim-l  Tm2 | Tm3  Aiotl  Aot2  Afot3 Aot RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
0,35 Trimestral Anual
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre A~CumU|ad0 Tiimo
resultados. afo t-actual tim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afot-1 ~ Afot2  Afot3 ~ Alotd
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios 0,47
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre

Rentabilidad minima (%)~ -0,74  15/12/2022 resuados.
Rentabilidad maxima (% . . - N
o S6l0 s | { | ) 1'261_ - dl;)/'1.1/2d0|22 P—— po—— — Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(ell)1 CgS%sceo::ltrgr'massaﬁmams:aNseAscon una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora, extremas (i) % B % = % Faie
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Rentabilidad minima (%) 0,74 15/12/2022
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Rentabilidad maxima (%) 126 10/11/2022

Recuerde que futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

pasadas no

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual
Acumulado i
afo tactual t:ijr;”’(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,29 453 318 287 678 2,75
IBEX-35 15,33
Letra Tesoro 1 afio 2,13

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato s a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactual t:i”nt]'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 5,29 453 318 287 678 2,75
IBEX-35 15,33
Letra Tesoro 1 afio 2,13

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
147 037 037 0,37 0,36 1,46 147 1,46 1,02 0,25 0,25 0,26 0,25 1,01 1,02 1,01

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mmng) Tim-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth afio t-actual Umﬁ'“zg) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
0,53 0,41

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Uitimos 3 afios Rentabilidades Tiimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,74 15/12/2022 Rentabilidad minima (%) 0,74 15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 126 10/11/2022 Rentabilidad maxima (%) 1,26 10/11/2022

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
afo t-actual t:ﬁfg‘”(“g) Timd  Tim-2  Tim3 Afotl Afot2 Aiot3 Afot5 afo t-actual t:i”nt]'”(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Afot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 529 453 318 287 6718 275 Valor liquidativo 5,29 453 318 287 6,78 275
IBEX-35 15,33 IBEX-35 15,33
Letra Tesoro 1 afio 2,13 Letra Tesoro 1 afio 2,13

VaR histdrico (iii)

VaR histdrico (i)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,77 0,19 0,19 0,20 0,19 0,76 0,77 0,57 127 0,32 0,32 0,32 031 1,26 127 1217

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Uit
afio t-actual mn:'r?g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
047

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Uitimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

Rentabilidad minima (%) 0,74 15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 126 10/11/2022
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no pi
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactuel t:img) Timd Tm2 Tm3 Aotl Aiot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,29 453 318 287 6718 2,75
IBEX-35 15,33
Letra Tesoro 1 afio 2,13

VR histdrico (iii)

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en €l plazo de 1 mes, si s repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual
Acumulado i
aiio tactual mm'"(‘g) T4 Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Aiots
1,02 0,26 0,25 0,26 0,25 1,01 1,02 0,63

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gfestlonado* participes* seme_stral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 3.658.249 91.354 -0,58
Renta Fija Internacional 263.855 32.867 0,16
Renta Fija Mixta Euro 92.035 1.243 -0,96
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 62.378 7.810 -3,18
Renta Variable Euro 128.819 13.386 7,79
Renta Variable Internacional 1.339.913 85.629 -0,50
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 256.323 8.022 -2,75
Garantizado de Rendimiento Variable 1.830.347 61.288 -2,24
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 84.461 9.599 1,44
Global 0 0 0,00
TOTAL FONDOS 7.739.632 311.876 -0,87
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.



3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribuci6n inversiones financieras por tipo de activo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual  Fin periodo anterior

@ o2 o o2
2 3 E =, 3 E 4% 1%
£E =5 E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 294.438 92,23 292982 96,29 25% “
- Cartera interior 14.295 4,48 12.965 4,26
- Cartera exterior 283.742 88,88 282,923 92,99
- Intereses de la cartera de inversion -3.599 -1,13 -2.906 -0,96
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 20.360 6,38 8.366 2,75
(+) RESTO 4.459 1,39 2.907 0,96 70%
TOTAL PATRIMONIO 319.257 100,00  304.255 100,00

uRF Exterior mRV Exterior mRF Interior mlIC Exterior

2.4. Estado de variacion patrimonial 3.3. Operativa en derivados. Resumen de las

Sabadell Asset Management a company of Amundi

% sobre patrimonio medio S . . : .
e SE%E posiciones abiertas al cierre del periodo
ST _ £T = £ S % S % . )
S2® 222 285 £8¢ (importes en miles de EUR)
=] O D =3 S aoc
go_% 2ag (:BE% ig_g
=3 £z 2 é B g Instrumento Importe noTi;aI Ometivolqe la
mprom n
PATRIVONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 304255 310.087 310087 comprometdo  Tversion
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,05 6,31 13,37 14,85 EURO STOXX 50 INDEX (3:{9(? OP \(/)}O;\;/P(l)g /Z%ROSTOXXSO 4.290 Inversién
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 '
+ Rendimientos netos -2,41 -8,16  -10,49 -69,58 STAND&POOR'S 500 gg (?op\(;lr(i’\(ls P(l)J2T 8283‘P500 IDX 9.229 Inversion
(+) Rendimientos de gestion -1,82 -7,56 9,30 -75,26 16/02/
+ Intereses 0,41 0,27 0,69 55,30 STAND&POOR'S 500 2/1(?5%()21\(1)0(/;\;L283&P500 DX 4979 Inversion
+Dividendos 019 025 043 2315 _ 20/0
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,46 384 527 61,02 Total subyacente renta variable 18.498
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 037 319 -352 -8813 TOTAL DERECHOS 18.498
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 000 000 0,00 0,00 BONO NOCIONAL ALEMAN 10 V/ FUTURO EURO-BUND 10YR 2410 Inversi
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 054 -1,08  -161 -4886 ANOS 6% 6% \T.08/03/23 : nversion
+ Resultado de IIC (realizadas 0 no) 0,01 -0,11 »0,10 -111,98 BONO NOCIONAL ALEMAN 5 C/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 28.202 »
+ Otros resultados 007 014 006 -156,07 ANOS 6% 6% \T.08/03/23 : Inversion
+ Otros rendimientos 00t 001 001 -2289 BONO NOCIONAL AUSTRALIA G/ FUTURO BO.AUSTRALIA g
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,60 -1,19 2,31 10 ANOS 6% (AUD) 10YR 6% VT.15/03/23 46.765 Inversion
- Comision de gestion 057 056 1,12 402 BONO NOCIONAL CAN 10 AROS €/ FUTURO BONO CAN 10YR 3
- Comisién de depositario 003 002 005 453 6% (CAD) 6% V1.22/03/23 10.368 Inversion
- Gastos por senvicios exteriores 0,008 -0,01 0,01 EueEoRtE BONO NOCIONAL ITALIANO 10 C/ FUTURO EURO-BTP 10YR 3
- Otros gastos de gestlgn corriente 0,00 0,00 0,00 4,76 A0S 6% 6% VT.08/03/23 2.341 Inversion
- Otros gastos repercutidos 000 000 0,00 puy BONO NOCIONAL USA 10 AROS  C/ FUTURO BONO US ULTRA 5474 versicn
L <SPPI T I s
+ ~
. Comfsfones etr eszl.‘:"toa aurdeta e o R 0.00 BONO NOCIONAL USA 10 ANOS  C/ FUTURO BONO USD 10YR 13632 nersién
: O(t>m|§|0;es retrocedidas 0,00 0,00 oyoo oyoo 6% (USD) 6% VT.22/03/23 '
10S INgresos ) f ) , S
. BONO NOCIONAL USA 20 AROS  C/ FUTURO BONO USD 20YR y
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 319.257 304.255 319.257 6% (USD) 6% VT22/03/23 5.350 Inversidn
BONO NOCIONAL USA 5 AROS ~ V/ FUTURO BONO USD 5YR 104 nersion
6% (USD) 6% \T.31/03/23
Total subyacente renta fija 114.952
Inversiones financieras ¢/ OPOON T DELT AR 34 )
. . . . ACDELTA AIR LINES INC (USD) 510013 867 Inversidn
3.1. Inversiones financieras a valor estimado 20/01/
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje AC.LILLY (ELI) CO (USD) \C/{ g;cl'?g‘:m ELILILLY 350 1275 Inversion
sobre el patrimonio, al cierre del periodo AC.LOWES COMPANIES INC ¢/ OPCION PUT LOWES CO 5 653 nersion
Periodo actual Periodo anterior (USD) INC 2007.20/01/23 .
Descripcion de la inversion § 28 z8 AC.S&P GLOBAL INC (USD) ﬁw/coggtl)ov’\:;g;ls/ig GLOBAL 1.144 Inversion
y emisor a 58 = 58 = ’
§ 2 § 2 AC.TAKE-TWO INTERACTIVE C/ OPCION PUT TAKE-TWO 853 Imersidn
SOFTWARE (USD) INTE 110 VT.20/01/23
CARTERA INTERIOR ¢/ OPCION CALL
TOTAL RENTA FUA R 13333 418 12446 4,09 EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 4100 4510 Inversion
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 962 0,30 519 0,17 VI17/03/23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES ER 14295 448 12965 4,26
CARTERA EXTERIOR EURO STOXX 50 INDEX glF ;J/T(L)J?Ff;)QI;UROSTOXXSO 2.138 Inversion
TOTAL RENTA FLA EXTERIOR ER  207.764 6508 194.841 64,04 ¢/ OPCION PUT ELROSTON(S0
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR ER 74351 2329  64.092 21,07 EURO STOXX 50 INDEX 3/575 VI17/03/23 3.933 Inversidn
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 1640 052 23128 17,59 :
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES ~~ EUR~ 283.755 88,88  282.061 92,71 NASDAQ 100 x{ IF ;J/ngfngSDAQ‘loo MINI 1.747 Inversion
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS ER 298050 9336 295026 96,97 i
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Importe nominal  Objetivo de la
Instrumento . h I
comprometido inversién
C/ FUTURO RUSSELL 2000 i
RUSSELL 2000 INDEX (RTY) MINIVT.17/03/23 1.523 Inversién
; C/ FUTURO S&P 500 MINI i
STAND&POOR'S 500 VI17/03/23 2.410 Inversion
’ C/ OPCION CALL S&P500 IDX ”
STAND&POOR'S 500 4250V120/01/23 5.161 Inversion
’ C/ OPCION PUT S&P500 IDX >
STAND&POOR'S 500 3400V1.17/02/23 8.258 Inversion
Total subyacente renta variable 36.472
C/ FUTURO EURO/GBP i
CURRENCY (EURO/GBP) VI13/03/23 7.250 Inversién
C/ FUTURO EURO/USD i
CURRENCY (EURO/USD) VI.13/03/23 21.500 Inversién
Total §ubyacente tipo de 28.750
cambio
TOTAL OBLIGACIONES 180.174
Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j- Otros hechos relevantes X

B Anexo explicativo de hechos
relevantes

14/09/2022: Con fecha 13 de septiembre de 2022, se ha formalizado me-
diante contrato privado la fusién por absorcién de SABADELL PLANIFICACION
25, Fl (Fondo absorbente que adoptara la nueva denominacion SABADELL
PLANIFICACION, Fl) y SABADELL PLANIFICACION 50, FI (Fondo absorbido), una
vez aprobados los correspondientes Estados Financieros a fecha 12 de sep-
tiembre de 2022, por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria.A continua-
cion, se detallan las ecuaciones de canje definitivas calculadas de acuerdo
con los estados financieros de fecha 12 de septiembre de 2022, las cuales
reflejan, para cada participacion de las distintas clases de SABADELL PLA-
NIFICACION 50, Fl, el nimero de participaciones a las que equivale la clase
de SABADELL PLANIFICACION 25, FI que, en o caso, se asigne como clase
absorbente:Clase de participaciones de SABADELL PLANIFICACION 50, Fl
(Fondo absorbido) Clase de participaciones de SABADELL PLANIFICACION 25,
Fl (Fondo absorbente que adoptara la nueva denominacion SABADELL PLANIFI-
CACION, Fl) Namero de participaciones del Fondo absorbente por cada partici-
pacion del Fondo absorbido BASE BASE 1,05386300 PLUS 1,03587372 PRE-
MIER 1,02600983 PYME 1,04582064 EMPRESA 1,03592961 PLUS BASE
1,07229837 PLUS 1,05399439 PREMIER 1,04395796 PYME 1,06411532
EMPRESA 1,05405126 PREMIER BASE 1,08007102 PLUS 1,06163437 PRE-
MIER 1,05152518 PYME 1,07182865 EMPRESA 1,06169165 PYME BASE
1,06003008 PLUS 1,04193552 PREMIER 1,03201392 PYME 1,05194065
EMPRESA 1,04199174 EMPRESA BASE 1,07229692 PLUS 1,05399297
PREMIER 1,04395655 PYME 1,06411388 EMPRESA 1,05404984 El criterio
de asignacion a las distintas clases de SABADELL PLANIFICACION, FI de la
posicion mantenida por cada uno de los participes en el Fondo absorbido ha
sido el siguiente: En el caso de personas fisicas residentes, las posiciones
suscritas se han asignado a aquella clase de participaciones Base, Plus o
Premier mas favorable al interés del participe, siempre en funcion del importe
de inversion minima inicial exigido en las distintas clases del Fondo absor-
bente y de la posicion mantenida por el participe en el Fondo absorbido el dia
anterior a la fecha de ejecucion de la fusion.En el caso de personas juridicas
y de personas fisicas no residentes, las posiciones suscritas se han asignado
a aquella clase de participaciones Base, Plus, Premier, o en el caso de perso-
nas juridicas también Pyme o Empresa, més favorable al interés del participe,
siempre en funcion del importe de inversiéon minima inicial exigido en las dis-
tintas clases del Fondo absorbente y de la posicion mantenida por el participe
en el Fondo absorbido el dia anterior a la fecha de ejecucion de la fusion.a
aquellos participes del Fondo absorbido que mantuvieran también posiciones
en el Fondo absorbente, las posiciones suscritas en el Fondo absorbido se
han asignado en el Fondo absorbente a la clase mas favorable de entre las
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clases de participaciones mantenidas en ambos Fondos el dia anterior a la
fecha de ejecucion de la fusion.Para aquellos participes del Fondo absorbido
que mantuvieran también posiciones en el Fondo absorbente, las posiciones
suscritas en el Fondo absorbido se han asignado en el Fondo absorbente a
la clase mas favorable de entre las clases de participaciones mantenidas en
ambos Fondos el dia anterior a la fecha de ejecucion de la fusion.
23/09/2022: Modificacion de elementos esenciales del folleto La CNMV
ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G..I.C., como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la actualizacion
del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de
SABADELL PLANIFICACION 25, FI (inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 5317), al objeto de
modificar su politica de inversion.

10/10/2022: Sustitucién de Gestora o Depositario de IIC. La CNMV ha resuel-
to: Autorizar e inscribir, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A.,
S.G.L.I.C., BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, y de
BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacion del Reglamento de
Gestion de SABADELL PLANIFICACION 25, FI (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 5317), al objeto de sustituir a BNP PARI-
BAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por BNP PARIBAS, SA,
SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, como consecuencia de la
fusion por absorcion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SCA por BNP
PARIBAS SA.

I Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de
BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante el periodo ha as-
cendido a 2.084.608,60 euros, habiendo percibido dichas entidades 208,48
euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del
Fondo, como contraprestacion por los servicios de intermediacion prestados.
Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones satis-
fechas por el Fondo en concepto de liquidacion de transacciones por importe
de 2.380,48 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o
avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP
Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones
de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las
que actden como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora veri-
fica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad deposita-
ria se realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por
medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 contaran con un Ane-
xo0 de sostenibilidad al informe anual.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.



BEB Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre de 2022 ha sido prodigo en cambios sUbitos de vision
respecto a la variable que concentra todas las miradas: la inflacion. Si al final de
la primera mitad del afo reinaba en los mercados un cierto optimismo respecto
a la posibilidad de que los bancos centrales estuvieran al final de su proceso
de cambio de ciclo monetario, a partir de agosto esta esperanza se desvanecio.
Primero fue la Reserva Federal, que se expreso con palabras (preocupacion por
la persistencia de presiones inflacionistas) y con hechos (varias subidas de tipos
de 75 pb). Al final del ano, cuando la Fed redujo su ritmo de subidas de tipos, el
BCE tomé el relevo, manifestd su intencion de intensificar las restricciones mo-
netarias y acus6 al mercado de ser demasiado complaciente. Por el contrario,
los datos macroeconémicos y las previsiones confirmaban un entorno de mas
debilidad, especialmente en Europa, lo que completa un escenario hasta cierto
punto contradictorio, con actividad a la baja y tipos al alza. Los activos finan-
cieros han reaccionado a este entorno confuso con fuertes subidas de tipos,
especialmente en los plazos intermedios y cortos, primero en Estados Unidos
y luego en Europa, y con un cambio de direccion en la cotizacion del délar, que
inicié una depreciacion desde sus niveles maximos en septiembre hasta final de
ano. Las bolsas también detuvieron su caida en octubre, iniciando una recupe-
raciéon sin mas fundamento que el esperado cambio de las politicas monetarias,
que esta lejos de confirmarse.

La relajacion de junio y julio en los tipos de la deuda resultd ser un espejismo.
Los indices de inflacion no dan tregua, especialmente la energia. A finales de
agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro
que van a luchar contra la inflacion cueste lo que cueste. Tanto los bonos del
Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos iniciaron una nueva esca-
lada. Este movimiento, especialmente para los plazos de 1 a 3 anos, ha con-
tinuado todo el semestre, invirtiendo la pendiente de la curva de tipos de in-
terés. Este hecho es considerado por los economistas como una anticipacion
de una proéxima recesiéon econémica. Los activos de crédito, en linea con otros
activos de riesgo, continuaron ampliando su diferencial hasta el fin del tercer
trimestre para iniciar desde entonces un movimiento de estrechamiento. Los
tipos de interés han llegado a unos niveles en los que, a pesar de la volatili-
dad a la que aln estan sometidos, ofrecen ya remuneraciones interesantes a
inversores de perfil de riesgo medio y bajo. Esta situacion podria continuar en
un equilibrio inestable, al quedar compensados estos flujos positivos con la
retirada de los bancos centrales como compradores de activos.

La fortaleza del dolar frente a todas las divisas dur6 hasta el final del tercer
trimestre para iniciar desde entonces una depreciaciéon que tiene como causa
el paso de la Reserva Federal a una politica monetaria ligeramente menos
agresiva, con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb y la entrada en es-
cena del BCE como lider en la lucha contra la inflacion. La cotizacion del Ddlar
frente al Euro toc6 niveles maximos de 0,96 USD/EUR en septiembre y acabd
el ano en niveles de 1,07 USD/EUR. La Libra Esterlina tuvo su momento mas
bajo en septiembre, como consecuencia del desastroso “mini-presupuesto”
presentado por el gobierno de Liz Truss, que obligd a actuar al Banco de
Inglaterra defendiendo la divisa y comprando deuda, y que acab6 en pocas
semanas con un cambio de gobierno. Desde entonces la divisa britanica se ha
fortalecido, por la aplicacion de politicas fiscales mas ortodoxas. La debilidad
del délar ha sido un factor positivo para los mercados emergentes. La mone-
da china se depreci6é desde el inicio del semestre hasta finales de octubre.
Desde entonces inicié una apreciacion, que se apoyd en la esperada retirada
de las medidas de Covid-cero y en la reapertura de la actividad econémica que
acompanaba a este giro radical.

Los Mercados Emergentes de acciones cerraron el semestre con una caida
del -6,38% en dolares, aunque la tendencia, al igual que en los mercados
desarrollados no fue uniforme durante el periodo. Los mercados cayeron has-
ta octubre, momento en que cambiaron de tendencia, beneficiados por un
sentimiento general de menor aversion al riesgo que se apoyaba en una Délar
mas débil y en la perspectiva de que China cancelase las drasticas medi-
das anti-Covid que habian restringido significativamente la actividad durante
el Gltimo ano. Desde un punto de vista macroeconémico las expectativas de
crecimiento se deterioraron, juntamente con la demanda externa y doméstica.
Regionalmente, esta tendencia fue mas patente en Latinoamérica. La Inflacion
en paises emergentes se estabiliz e inicid6 un camino hacia la moderacion.
En cuanto a las politicas monetarias, los bancos centrales permanecieron
en la senda restrictiva, aunque han aparecido signos de una posible pausa
o al menos de subidas de tipos de interés menos intensas. Los mercados
de bonos emergentes siguieron una tendencia paralela a la de otros activos
de riesgo, con caidas hasta octubre y una sustancial recuperacion desde en-
tonces, aunque su comportamiento en el ano 2022 sigue siendo netamente
negativo. Esta pauta se ha observado tanto en los bonos en divisa fuerte
como en divisa local, aungue en este caso, la debilidad del délar a limitado su
recuperacion en el Gltimo trimestre.

En conjunto, los mercados de renta variable globales tuvieron un comporta-
miento casi plano en el segundo semestre. El indice MSCI World subi6é un
0,13% en euros y un +2,22% calculado en Délares. El camino seguido, sin
embargo no ha sido lineal y la volatilidad ha sido alta. Tras un primer tramo
en positivo hasta mediados de agosto, favorecido por una falsa tregua en las
politicas monetarias, la confirmacioén de que los bancos centrales seguirian
aplicando duras medidas de subidas de tipos y de retirada de estimulos envio
los indices a los minimos del ano, que se registraron entorno a finales del
tercer trimestre. Desde entonces, la caza de oportunidades y en particular la
posibilidad de un rebote temporal, aun reconociendo que estamos en un mer-
cado bajista, impuls6 los indices, especialmente los europeos en los meses
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de octubre y noviembre, para iniciar una estabilizaciéon en diciembre, aunque
no una clara vuelta atréas.

Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente entre Europa y
Estados Unidos. En Europa, las bolsas subieron con fuerza en el segundo
semestre. El indice MSCI Europe gané un +4,29%, pero los indices locales,
mas concentrados, recogieron alin mejor este cambio de tendencia. El indice
CAC de Francia subi6é un +9,30%; el indice aleman DAX subié un +8,92%. Por
su parte las bolsas de Estados Unidos se mostraron menos positivas: aunque
el indice de compaiias de alta capitalizacion S&P500 subié un +1,42%, las
acciones de alto crecimiento, concentradas en el sector de Tecnologia no sélo
no se recuperaron sino que profundizaron su caida. El indice Nasdaq cay6 un
-5,10% en el semestre. Se confirma el mal momento de las empresas tecno-
l6gicas que se han visto obligadas por el mercado a reducir sus costes y sus
inversiones, contra su tradicional desvinculaciéon de los ciclos econémicos.
En un momento en que los Bancos Centrales intentan no cometer errores de
politica monetaria (aln no sabemos si con éxito), queda claro que los merca-
dos siguen en la cuerda floja. Ademas, creemos que habra bastante desincro-
nizacion entra las economias: China deberia re-acelerarse tras su reapertura,
mientras Estados Unidos baja su ritmo de crecimiento y Europa va camino
de una recesion técnica. En este entorno, y con la inflacion desacelerandose
pero aln en niveles por encima de lo normal, los mercados siguen sometidos
a una correccion. Las recientes subidas no son, en nuestra opinién, sino una
ocasion para volver a posiciones de mayor prudencia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus posiciones con
el objetivo de aprovechar los movimientos de las curvas de tipos de interés de
la zona euro, doblar y libra esterlina. Por el lado de la renta variable, el Fondo
ha gestionado activamente y de forma dinamica su exposicion, tanto sectorial-
mente como a nivel de titulos individuales, incrementando el peso en aquellos
que han alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras
un buen comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes
0 perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima los sectores
de tecnologia y salud, en detrimento de los sectores eléctrico e inmobiliario.

¢) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

Al final del semestre el patrimonio es de 319.256.952,46 euros y el nUmero
de participes es de 5.815 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un -2,24%, inferior a
la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell
Asset Management y ha sido inferior al 0,17% que se hubiera obtenido al
invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha estado en
linea a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo, la duracién financiera ha continuado subiendo hasta si-
tuarse por encima de su nivel objetivo. Se han realizado ventas de deuda
core y periférica. Se ha incrementado la duracion alargando vencimientos en
la deuda americana y se han incrementado vencimientos en bonos corpora-
tivos, ademas se ha reducido el peso en deuda emergente. Por el lado de la
renta variable, el Fondo incrementa el peso en el sector financiero con las
compras de Wells Fargo, UBS y Axa, y en el sector industrial con las com-
pras de Rockwell Automation y Nidec. Por otro lado, el Fondo reduce el peso
en el sector tecnologico con las ventas de Qualcomm y Visa, y en el sector
de servicios de comunicacion con las ventas de Meta Platforms y KDDI. Los
activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo
han sido: FUTURO EURO/USD VT.19/12/22 (0.33%); FUTURO S&P 500 MINI
VT.16/09/22 (0.17%); FUTURO BONO CAN 10YR 6% VT.20/12/22 (0.12%);
AC.ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC (USD) (0.10%); FUTURO EURO-BTP
3YR 6% VT.08/12/22 (0.10%). Los activos que menos han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO-BOBL 5YR 6%
VT.08/03/23 (-0.31%); FUTURO EURO/USD VT.19/09/22 (-0.30%); FUTURO
BONO USD 10YR 6% VT.20/12/22 (-0.18%); FUTURO EURO-BOBL 5YR 6%
VT.08/12/22 (-0.13%); FUTURO BONO USD 20YR 6% VT.20/12/22 (-0.12%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos
derivados: futuros sobre el bono aleman a cinco y diez anos (Euro-Bobl Future
y Euro-Bund Future), futuros sobre el bono estadounidense a cinco, diez y
veinte anos( Five-year Note Future, Ten-year Note Future, Ten-year Ultra y Long
Bond Future), futuros sobre el bono italiano a dos y diez anos ( Short Euro BTP
Future y Euro BTP Future), futuros sobre el bono australiano a 10 anos, sobre
el bono canadiense a 10 anos, futuros sobre el tipo de cambio euro/libra
esterlina, futuros sobre el tipo de cambio euro/franco suizo, futuros sobre
el tipo de cambio euro/ddlar estadounidense, en futuros Mini sobre el indice
bursatil S&P 500, futuros sobre el indice bursatil EURO STOXX 50 ®, futuros
sobre el indice bursatil FTSE CHINA A50, futuros sobre el indice bursatil NIFTY
50, futuros Mini sobre el indice bursatil NASDAQ 100, futuros Mini sobre el in-
dice Russ 2000, futuros sobre el indice bursatil DAX, en opciones PUT y CALL
sobre el indice EURO STOXX 50 ®, en opciones PUT Y CALL sobre el indice
S&P 500, y en opciones PUT sobre distintats companias estadounidenses.
El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversion
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complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibili-
dad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como
a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos ins-
trumentos derivados de RV, no se ha situado durante el semestre por encima
del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 31/12/2022, el Fondo mantiene una cartera de acti-
vos de renta fija con una vida media de 3,057 anos y con una TIR media bruta
(esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de
mercado de 3,334%. No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion
crediticia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de inver-
siones de renta fija. EI Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de
renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade. El nivel de
inversion en este tipo de activos es de un 10% a cierre del periodo. Al final
del periodo la cartera tiene una inversion clasificada como dudosa morosa o
en litigio del 0,00% de su patrimonio en el ETF.ISHARES MSCI EAST EUROPE
CPD. Estas participaciones fueron suspendidas de cotizacion en Marzo 2022.
La situacion actual no permite estimar si sera posible recuperar alguna canti-
dad por lo que la valoracién en cartera de estas acciones ha sido de O euros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al semes-
tre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el in-
forme, debido principalmente al incremento de los niveles de riesgo de los
mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo
ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 5,53% frente a la
volatilidad del 1,51% de la Letra del Tesoro a 1 afno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El Fondo ha ejercido los derechos politicos en las Juntas Generales de Accio-
nistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convocadas por companias en
la cartera del Fondo durante el periodo, de acuerdo con la politica de ejercicio
de derechos de voto de la Sociedad Gestora y de su casa matriz Amundi.

La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio ambientales y
sociales como principales prioridades: transicion energética y cohesion social,
proteccion al accionista y dividendos, independencia y limitaciéon del consejo,
coherencia en politica de remuneraciones y de ampliaciones de capital.
Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones de sus de-
rechos y posicion para influir en las actividades y el comportamiento de las
companias en las que invierte.

La integracion de los criterios ESG en la cadena de valor de la gestion de
carteras exige:

- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion de gestion activa.
- Una politica proactiva de didlogo que potencie la identificacion y mejora de
las préacticas en ESG: Engagement con las companias.

- Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que enfatice las
necesidades medioambientales y sociales.

Se ha ejercido el derecho de voto en 60 compaiiias, en las que se sometian a
votacion 585 puntos del orden del dia, de los que 126 se ha votado en contra.
El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores
que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo
de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto
para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de
los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da
cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, siem-
pre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestiona-
das por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antiglie-
dad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos,
el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.

i) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.
iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la
participacion de la lIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas con-
temple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del
precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola, la
participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%)
del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia
de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la
Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2022, esta Sociedad Gestora soportara los gastos derivados
de los servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera que las
IIC gestionadas no soportaran dichos gastos.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente
situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles limita-
dos, y su gestion sera acorde con la evolucion de la situacion econémica ac-
tual. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los
movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion a lar-
go plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria
de “EEA Fund EUR Cautious Allocation - Global” segln establece MorningStar.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de no-
viembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado: La cuantia total de la remuneracion abo-
nada por la sociedad gestora a su personal en 2022 ha sido de 8.038.289 eu-
ros, que se desglosa en 5.882.208 euros correspondientes a remuneracion
fija y 2.155.681 euros a remuneracion variable. A 31 de diciembre de 2022
los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 110. La
totalidad de éstos son beneficiarios de una remuneracion fija y de una remune-
racion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha determinado
como una participacion en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como
remuneracion por su gestion. A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de
altos cargos dentro de la SGIIC es de 4. La remuneracion fija de este colectivo
ha ascendido a 736.820 euros y la remuneracion variable a 386.077 euros.
A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de empleados con incidencia ma-
terial en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La remuneracion fija de este
colectivo ha ascendido a 544.978 euros y la remuneracion variable a 280.615
euros. La politica de remuneracién de esta Sociedad Gestora esta disenada
para alinearse con la estrategia economica y los objetivos a largo plazo, los
valores e intereses de la empresay de los fondos gestionados y con los de los
inversores, con una gestion de riesgos sélida y bien controlada. Dicha politica
de remuneracion pretende recompensar la igualdad de rendimiento con inde-
pendencia de las caracteristicas de los empleados, como el sexo, la raza o el
estado civil, tal y como se define en la normativa local aplicable (es decir, dis-
posiciones no discriminatorias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o
a una parte de los siguientes elementos del paquete retributivo en funcion de
sus responsabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija,
para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado en
el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las caracteristicas
locales y las condiciones del mercado; Remuneracion variable, dividido en
dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento individual o del
equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a la direccion segin
el nivel de consecucién de unos factores de rendimiento predeterminados.
Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave seleccionados: concesion
gratuita de acciones de Amundi vinculadas a resultados (Performance Sha-
res), destinado a motivar a los directivos en la consecucion de los objetivos
empresariales y financieros establecidos en el Plan de Negocio de Amundi.
Remuneracion Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero
generado por Amundi. Beneficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados
y a sus familias y les ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su
jubilacion mediante planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los
empleados en una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion de
la remuneracion variable individual es de caracter discrecional y se basa en
una evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccién en funcion
de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando una
escala temporal apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y del cum-
plimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En particular,
se evitan los objetivos financieros para las funciones de control a fin de ga-
rantizar un grado adecuado de independencia con respecto a las empresas
sujetas a las actividades de control y evitar cualquier conflicto de intereses. (e)
La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de revision durante
el ejercicio 2022 y ha sido modificada con el fin de adaptarla a la politica de
remuneraciones de grupo Amundi. Las principales modificaciones han con-
sistido en la introduccion de objetivos ESG en la evaluacion del rendimiento
individual de los gestores de inversiones y de los miembros de los equipos de
ventas y de marketing, asi como en la inclusion de criterios ESG en el calculo
de los incentivos a largo plazo.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de
valores, reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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