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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados
en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Calle Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional. Perfil de Riesgo:
6, en una escaladel 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

El Fondo invierte en acciones de companias cotizadas en las bol-
sas europeas. El ambito de la inversion cubre tanto los paises de
la Unién Econdémica y Monetaria como Gran Bretana, Dinamarca,
Suecia, Noruega y Suiza. La seleccion de valores se realiza en
funcion de la identificacion mediante el analisis fundamental de
situaciones en las que el valor intrinseco de los titulos no haya
sido recogido por su cotizacién bursatil. La cartera se maneja de
forma proactiva, por lo que la rotacion de las posiciones secto-
riales y de los titulos es importante. Este Fondo puede no ser
adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un
plazo de 7 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

A Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.
Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.° de participes - oot paticipacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Periodo Perio_do e Perodo Periot_io Lt
actual  anterior actual anterior

BASE 4.753.041,48 5.081.547,25 2.039 2.058 EUR 200
PLUS 1.230.147,14  1.199.794,88 33 32 EWR 100.000
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1.000.000
CARTERA  27.543.942,82 32.590.613,91 10.165 11.153 EUR 0
PYME 11447374 132.370,21 15 18 EWR 10.000
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
BASE EUR 23.424 21.730 25518 22.712
PLUS EUR 6.246 5273 6.052 5419
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 141.738 144.766 148.224 134.352
PYME EUR 582 583 275 413
EMPRESA EUR 0 0 0 0
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
BASE EUR 49282 42763 4,6432 3,7105
PLUS EUR 5,0776 4,3950 4,7483 3,7755
PREMIER EUR 5,2166 4,5062 4,8466 3,8363
CARTERA EUR 5,1459 4,4420 47727 3,7741
PYME EUR 5,0800 4,4025 4,7683 3,8009
EMPRESA EUR 5,1436 4,4530 4,8109 3,8253

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.



SABADELL EUROPA BOLSA, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87  Patrimonio
PLUS 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35  Patrimonio
PYME 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 2,06 1,13 2,06 5,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,73 -0,63 -0,73 -0,49

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado T
aiio tactual .m'r?g) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
15,25 433 10,46 10,05 0,27 7,90 2514  -18,16 2,88

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo  -----Letra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidative ~ mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Uit
afio t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3 ~ Afioth
15,53 4,46 10,60 10,19 0,39 -7,44 25,77 1775 241

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios restltados.
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha 3 )
Rentabilidad minima (%) -194  20/04/2021 194  20/04/2021 -11,63  12/03/2020 Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidad méxima (%) 1,75 05/05/2021 2,49  08/03/2021 7,50 24/03/2020 extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora, Rentabilidad minima (%) -194  20/04/2021 194  20/04/2021 -11,63  12/03/2020
en caso contrario se informa “N.A”. Rentabilidad méxima (%) 1,75 05/05/2021 2,49  08/03/2021 7,50 24/03/2020

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim1 Tim2 Tim-3 Afotl Afiot2 Afot3 Afiot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1459 1459 1741 2667 2578 2667 1040 1328 20,64
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583
Letra Tesoro 1 afio 033 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histdrico (i) 1258 1258 1285 1285 1285 1285 941 954 978

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

aiio tactual t:ﬂi'"(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 14,59 1459 17,41 26,67 2578 26,67 1041 13,28 20,64
IBEX-35 19,94 1994 2464 3416 32,28 34,16 1241 1367 2583
Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histérico (i) 12,55 1255 1281 1281 1281 1281 938 950 974

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
092 0,46 0,46 047 047 187 1,88 1,88 1,86 0,67 0,34 0,33 0,34 0,35 137 1,38 1,38 1,36

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado —
Ultimo

afo t-actual Tim-1 ~ Tim-2 ~ Tim-3  Afot1  Afot2  Afot3  AfotH
trim. (0)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Uit
ao t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3  Afiot-h

15,77 4,53 10,75 10,31 0,51 -1,02 2634 1738  -196

15,85 461 10,75 10,34 053 693 2646 -17,30 2,64

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) ~ -1,94 ~ 20/04/2021  -194  20/04/2021 -11,62  12/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,75 05/05/2021 249  08/03/2021 7,50 24/03/2020

Rentabilidad minima (%)~ -1,94 ~ 20/04/2021  -194  20/04/2021 -11,62  12/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,75 05/05/2021 249  08/03/2021 7,50 24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado i Acumulado i
afio t-actual tHnt]"?g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5 ano t-actual t:iJn:m(]g) Tim-1  Tim-2 Tim-3 Afot-1 Afot2 Aiot3 Afiot5h
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1459 1459 1742 2667 2578 2667 1041 1328 20,64 Valor liquidativo 1459 1459 1741 2667 2578 2667 1041 1328 20,64
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583 IBEX-35 1994 1994 2464 3416 32,28 34,16 1241 1367 2583

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 05 047 05 029 030 034
VaR histdrico (iii) 1262 1252 12,78 12,78 1278 1278 934 946 9,71

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histdrico (iii) 1261 1251 1281 1281 1281 1281 938 951 9,76

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00 091 0,40 0,20 0,20 0,21 021 0,82 0,83 0,83 1,61

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Ultimo

tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Aiot-1 ~ Afot2  Afot3  Adotb

Acumulado
afio t-actual

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Uit
afio t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3  Afioth

15,39 4,40 10,53 10,12 0,33 -1,67 25645  -1795

15,51 441 10,63 10,19 0,39 -144 2571 -11,75

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)~ -1,94 ~ 20/04/2021  -194  20/04/2021 -11,63  12/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,75  05/05/2021 2,49  08/03/2021 7,50 24/03/2020

Rentabilidad minima (%)~ -1,94 ~ 20/04/2021  -194  20/04/2021 -11,63  12/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,75 05/05/2021 249  08/03/2021 7,50 24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
afio tactual t:ﬂ{'}:‘”gg) Timd  Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Afots afio tactual t:iJr';'"(‘g) Tind  Tim2  Tm3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots
Volatiidad (i) de: Volatiidad (i) de:
Valorliuidativo 1450 1450 1741 2667 2578 2667 1040 1328 Valor liuidativo 1450 1459 1742 2667 2578 2667 1041 1328
IBEX-35 1994 1004 2464 3416 3228 3416 1241 1367 IBEX-35 1994 1094 2464 3416 3228 3416 1241 1367

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 053 029 030
VaR histdrico (i) 12567 1257 12,79 13,02 1324 1302 795 824

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 05 029 030
VaR histdrico (iii) 1255 1255 12,78 1300 1323 1300 794 822

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado i
ao t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado —
Ultimo

ano t-actual im- im- im- fiot- fio t- fio t- fio t-
U tim. (0) Trim-1 Trim-2 Tim-3 ~ Afot-1 = Afot2  Afot3 ~ Afoth

0,80 0,40 0,40 041 041 1,62 1,63 1,63

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme_stral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 4.088.692 115.728 -0,09
Renta Fija Internacional 341.413 36.030 0,53
Renta Fija Mixta Euro 96.135 1.166 2,38
Renta Fija Mixta Internacional 1.553.316 39.770 2,56
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 448.058 22.188 6,37
Renta Variable Euro 263.020 19.680 15,81
Renta Variable Internacional 1.310.972 108.191 16,88
IIC de Gestion Pasiva 27.827 733 -0,56
Garantizado de Rendimiento Fijo 311.035 8.822 -0,96
Garantizado de Rendimiento Variable 2.384.904 76.100 0,25
De Garantia Parcial 20.591 261 7,67
De Retorno Absoluto 75.881 10.771 0,96
Global 4.406.755 100.110 3,29
TOTAL FONDOS 15.652.462 551.989 3,08
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual  Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

2 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 167.312 97,28 167.492 97,18
- Cartera interior 2.000 1,16 4.591 2,66

- Cartera exterior 165.312 96,12 162,901 94,52

- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.968 1,73 2.565 1,49
(+) RESTO 1.709 0,99 2.295 1,33
TOTAL PATRIMONIO 171.989 100,00 172.352 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio s g

228 288 €2 223

S3° Sgs S3° X3

o o © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 172.352 154.613 172.352

+ Suscripciones/reembolsos (neto) -14,78 0,42  -14,78 -3.85547

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Rendimientos netos 14,58 10,52 14,58 48,98

(+) Rendimientos de gestion 15,10 11,01 15,10 47,40

+ Intereses -0,01 -0,02 -0,01 -69,61

+ Dividendos 1,71 0,76 1,71 140,41

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 12,78 8,97 12,78 53,14

+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultado de derivados (realizadas 0 no) 0,56 1,10 0,56 -45,22

+ Resultado de IIC (realizadas o0 no) -0,01 0,00 -0,01 630,39

+ Otros resultados -0,04 0,03 -0,04 -266,35

+ Otros rendimientos 0,10 0,17 0,10 -38,17

(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,49 -0,52 13,70

- Comisién de gestion 0,43 -0,43 -0,43 6,03

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 6,16

- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -82,59

- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 0,00 9,23

- Otros gastos repercutidos -0,04 0,00 -0,04 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 171.989 172.352 171.989

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion
y emisor

Divisa

B B

Valor de
mercado
Valor de
mercado

CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 2.000 1,16 4.590 2,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 2.000 1,16 4.590 2,66
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EIR  161.067 93,65 160.225 92,96
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 4.302 2,50 2.676 1,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EIR 165369 96,15 162.901 94,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EIR 167370 97,31 167491 97,18
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

3% 1%

=RV Exterior mlIC Exterior =RV Interior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal
comprometido
TOTAL DERECHOS 0

C/ FUTURO STOXX EUROPE
600VT.17/09/21

Objetivo de la

Instrumento h I
inversién

STOXX EUROPE 600 INDEX 7.572 Inversion

7.572
7.572

Total subyacente renta variable
TOTAL OBLIGACIONES

Hechos relevantes

Si

=
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

26,/03/2021: Sustitucion de Gestora o Depositario de [IC La CNMV
ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.1.1.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacién del
Reglamento de Gestion de SABADELL EUROPA BOLSA, FI (inscrito en
el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro
2147), al objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A. por BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como de-
positario.

04/06/2021: Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC La CNMV
ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.1.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacién del
Reglamento de Gestion de SABADELL EUROPA BOLSA, FI (inscrito en
el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2147), al obje-
to de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A. por BNP PARIBAS SECU-
RITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria.
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I Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

Existe un participe con un saldo de 41.659.565,38 euros que repre-
senta un 24,22% sobre el total del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del
grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante
el periodo ha ascendido a 11.359.283,95 euros, habiendo percibido
dichas entidades 1.703,91 euros durante el periodo, equivalentes
a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion
por los servicios de intermediacion prestados.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del
grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como intermediarios
durante el periodo ha ascendido a 1.031.727,35 euros, habiendo
percibido dichas entidades 154,76 euros durante el periodo, equiva-
lentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contrapres-
tacion por los servicios de intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comi-
siones satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de tran-
sacciones por importe de 52,52 euros, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o
valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aqué-
llos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agrico-
le, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa
de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda
plblica con pacto de recompra en las que actien como intermedia-
rios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o
del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que
dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad
depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

N Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.



N Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

Se cierra un semestre con las bolsas cerca de niveles maximos del
ano y rentabilidades de los paises desarrollados que superan el 13%,
con tipos de interés a largo plazo que, aunque han subido desde final
de ano, recientemente han retrocedido, con mercados de materias
primas al alza y un tono de optimismo econdmico generalizado. El
riesgo de inflacion, aunque esta presente en el debate teorico, no se
ha trasladado a los mercados financieros en forma de inestabilidad.
El Banco Central Europeo sigue ligado a su actual politica monetaria,
con tipos de referencia muy bajos, manteniendo la compra de activos
de deuda y crédito privado. Los tipos de interés en Europa, que ex-
perimentaron subidas en los plazos largos entre febrero y mayo, han
iniciado un suave descenso desde mediados del segundo trimestre,
a pesar de la aparicion de datos de inflacion en la eurozona cercanos
al 2%. La gran incognita es cuando empezara la Reserva Federal a
retirar sus estimulos monetarios y a subir los tipos de interés. El
camino no es facil y existe el riesgo de actuar demasiado pronto
o demasiado tarde. De momento, la curva americana no muestra
nerviosismo y, tras el repunte de febrero y marzo, lleva varios meses
rebajando su pendiente, con tipos a 10 anos que han terminado el
semestre en un 1,47%. La fecha clave podria ser la reuniéon de ban-
cos centrales que se celebra a finales de agosto en Jackson Hole,
Wyoming. Este evento suele ser utilizado por los responsables de
politica monetaria globales para exponer su vision y formular nuevas
propuestas. Mientras, el verano puede traer momentos de tension
en los mercados al caer la liquidez. Los bonos del Tesoro de Estados
Unidos experimentaron subidas de sus tipos de interés en el primer
trimestre como consecuencia del renacimiento de las expectativas
de inflacion. La extension de las vacunas hizo pensar en una rapida
recuperacién econdémica, apoyada por las politicas fiscales expan-
sivas. Este hecho, en conjuncién con la recuperacion de precios de
commodities en 2021 tras la caida de 2020, puso de manifiesto que
los datos de inflacion iban a concentrar toda la atencion. ¢Es la subi-
da de los indices de precios del primer semestre un mero efecto de
base (por la caida de 2020), o augura una inflacion mas persistente?
Esta claro que en febrero la novedad del debate, tras anos de indices
de precios contenidos o negativos, causé un gran impacto en todas
las curvas. Desde entonces, el mercado estéa expectante, a la espera
de ver como se desarrollan las politicas monetarias. La paradoja es
que, si bien es en Estados Unidos donde se espera que se inicien las
politicas mas restrictivas, es en Europa donde los tipos han tardado
mas en llegar a sus maximos del semestre.

El mercado de crédito sigue muy optimista. Los diferenciales de la
deuda corporativa, tanto de alta calidad como high yield acaban el
semestre en minimos. Parece que este mercado esta descontando
un futuro perfecto, con una mejor situacion econémica que hara muy
dificil que crezcan las situaciones de insolvencia.

En los mercados de divisas, el dblar ha pasado en el primer semes-
tre por sucesivos periodos de apreciacion y depreciacion, movién-
dose en un intervalo ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a
corto plazo apuntan coyunturalmente a una cierta debilidad del dolar
frente al euro, aunque las previsiones de crecimiento e inflacién son
favorables a la divisa americana a medio plazo.

Durante el semestre se han visto favorecidas las divisas de paises
ligados a los precios de materias primas, como el délar canadiense,
la corona noruega y el dolar australiano. Por el contrario, divisas
consideradas defensivas, como el franco suizo, se depreciaron, so-
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bre todo en los momentos de semestre en que los tipos subian con
fuerza.

Las divisas emergentes avanzaron en su conjunto, especialmente
en el segundo trimestre, con alguna excepcion, como el yuan chino,
que finaliza el semestre en niveles similares a los del inicio de ano.
En los mercados emergentes, las perspectivas de crecimiento se
han revisado levemente al alza en Latinoamérica, mientras que en
Asia el crecimiento se ha revisado a la baja. La reapertura y el des-
pliegue de la vacunacion estan impulsando la recuperacién econémi-
ca: la demanda externa ya comenzd a recuperarse, mientras que la
demanda interna se ha ido recuperando mas rapidamente en los pai-
ses menos afectados por los nuevos confinamientos. Los indices de
bolsas emergentes acaban el semestre en positivo, pero claramente
por debajo de los paises desarrollados. Los indices que han liderado
las subidas han sido los de Europa del Este y algunos paises asiati-
cos como Korea, con rentabilidades cercanas al 15%. China, por el
contrario, ha estado a la cola, con sélo un 1% de subida.

Los mercados de renta variable tuvieron altas rentabilidades en el
semestre. El indice MSCI World Equity experimenté un avance del
+13,3%. Desde una perspectiva geografica, con datos en divisa lo-
cal, en un cambio importante con respecto a 2020, fueron los indi-
ces europeos los que subieron mas, por delante de Estados Unidos y
sobre todo de los mercados emergentes. El Standar & Poor’s 500 de
Estados Unidos continué el rally iniciado en enero, marcando su quin-
to trimestre positivo consecutivo con un crecimiento del +15,2% en
los primeros seis meses de 2021. La confianza en la recuperacion
después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas
ayudaron a impulsar el mercado al alza.

En Europa, la mayoria de los indices de renta variable arrojaron
rentabilidades positivas, gracias al caracter ciclico y de valor de los
mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron
rendimientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respectivamente,
durante el primer semestre.

El indice NIKKEI 225 de Jap6n obtuvo una rentabilidad del +5,7%.
Nos acercamos a un importante punto de inflexion en los merca-
dos: hasta ahora los bancos centrales, y en particular la Reserva
Federal de Estados Unidos, han mantenido una vision benigna so-
bre la inflacion. Atribuyen la reciente subida a factores transitorios
y, aungue reconocen ciertos riesgos al alza en los precios, no quie-
ren precipitarse en la vuelta a las politicas monetarias anteriores. El
principal riesgo del momento es que se produzcan datos de inflacion
inesperadamente altos, que contribuyan a desanclar las expectativas
de inflacion actuales y nos sitlen en un nuevo escenario que haga
necesarias politicas monetarias mucho mas restrictivas. En relacion
con las decisiones de inversion, la principal consecuencia de este
escenario es la necesidad de adoptar criterios de cautela en cuanto
a los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de forma di-
namica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos
individuales, incrementando el peso en aquellos que han alcanzado
niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen
comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes
0 perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima los
sectores farmacéutico e industrial, en detrimento de los sectores de
servicios de comunicacion e inmobiliario.

c) indice de referencia

No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
de la lIC

El  patrimonio baja desde 172.352.497,32 euros hasta
171.989.170,50 euros, es decir un 0,21%. El niGmero de participes
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baja desde 13.261 unidades hasta 12.252 unidades. La rentabilidad
en el semestre ha sido de un 15,25% para la clase base, un 15,53%
para la clase plus, un 15,77% para la clase premier, un 15,85% para
la clase cartera, un 15,39% para la clase pyme y un 15,51% para
la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos
gastos que han supuesto una carga del 0,92% para la clase base,
un 0,67% para la clase plus, un 0,40% para la clase carteray un
0,80% para la clase pyme sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este periodo ha
sido de -0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 15,24%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al
-0,26% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1
ano. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de los mercados
hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El Fondo incrementa el peso en el sector de consumo no ciclico con
las compras de Reckitt Benckiser, Nestlé y Kerry Group, y en el sector
de consumo discrecional con las compras de LVMH, Adidas, Ferrariy
EssilorLuxottica. Por otro lado, el Fondo reduce el peso en el sector fi-
nanciero con las ventas de Admiral Group, Axa y Banco Santander, en
el sector de materiales con las ventas de Anglo American, Akzo No-
bel, Rio Tinto y BASF, y en el sector de tecnologia con la venta de Ca-
pgemini, Ericsson y Nokia. Cabe senalar que el comportamiento de
valores en cartera como Nokia, ING, Societe Generale, Cie Financiere
Richemont, CNH Industrial y ArcelorMittal, entre otros, han contribui-
do positivamente al resultado del Fondo. Los activos que mas han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.CIE
FINANCIERE RICHEMON-REG (CHF) (0.63%); AC.ASTRAZENECA (GBP)
(0.63%); AC.LOUIS VUITON MOET HENNESSY (FP) (0.54%); AC.ING
GROEP N.V. (0.51%); AC.ASML HOLDING NV (0.50%). Los activos
que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el perio-
do han sido: AC.SIEMENS ENERGY AG (-0.26%); AC.ORSTED A/S
(DKK) (-0.21%); AC.IBERDROLA (-0.21%); AC.PEUGEOT SA (-0.15%);
AC.INFINEON TECHNOLOGIES (-0.14%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes ins-
trumentos derivados: futuros sobre el indice buratil STOXX Europe
600. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un
lado, la inversion complementaria a las posiciones de contado permi-
tiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro,
la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas
sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando a
las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos
derivados, se ha situado durante el semestre entre el 95% y el 100%
de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

El Fondo podria invertir hasta el 25% en emisiones de renta fija con
una calificacion crediticia inferior a investment grade. El nivel de in-
version en este tipo de activos es de un 0% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto al
semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detalla-
dos en el informe, debido principalmente a la reduccién de los nive-
les de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.
En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una
volatilidad del 14,59% frente a la volatilidad del 0,33% de la Letra
del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

AC.IBERDROLA 17/06/2021 Voto en contra punto 26 de la orden
del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la pre-
sente situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y
en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la evolucion tanto
de la epidemia como de sus consecuencias econémicas. El Fondo se
gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movi-
mientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion
a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos
a la categoria de “RV Europa” segln establece el diario econémico
Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financia-
cion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento
total.



