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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160

« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Euro. Perfil de Riesgo: 2, en
una escala del 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

El Fondo invierte combinando una posicidbn predominante en
bonos denominados en euros, con una presencia activa en ac-
ciones de companias que superen los criterios éticos, principal-
mente cotizadas en las bolsas europeas y que ofrecen a la vez
una gran capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de
revalorizacion. La cartera del Fondo esta normalmente invertida
alrededor de un 20% en renta variable, aunque esta proporcion
se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de
este nivel en funcidon de las expectativas de subida de las bolsas.
Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo de menos de 4 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.° de participes - oot paticipacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Periodo Perio_do e Perodo Periot_io Lt
actual  anterior actual anterior

BASE 8.423,00 9.781,36 615 687 EUR 200
CARTERA 291,75 695,04 1 11 EWR 0
EMPRESA 2.787,14 3.147,59 7 8 EUR 500.000
PLUS 26.745,48 3052925 196 221 EWR 100.000
PREMIER 10.649,85 10.649,85 10 10 EWR 1.000.000
PYME 1.141,87 1.193,64 40 42 EWR 10.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2023 2022 2021
BASE EUR 11.023 12.662 13.108 16.966
CARTERA EUR 412 965 1.194 7.461
EMPRESA EUR 3877 4312 5.510 5.775
PLUS EUR 37.198 41.822 50.951 65.745
PREMIER EUR 14.965 14.729 13.934 14.484
PYME EUR 1.530 1.580 1.782 2371
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2023 2022 2021
BASE EUR 1.308,6526 12944719 12289996  1.334,2657
CARTERA EUR 1.411,8132 1.388,8351  1.303,5082  1.398,9647
EMPRESA EUR 1.390,8786 1.369,9431  1.288,9960  1.386,8522
PLUS EUR 1.390,8258 1.369,8911  1.288,9472  1.386,7996
PREMIER EUR 1.405,2303 1.383,0465  1.299,3742  1.395,9231
PYME EUR 1.339,9966 13233336 1.252,0100  1.354,4865

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.



SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

Basede  Sistema de

Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,90 0,00 0,90 0,90 0,00 0,90  Patrimonio
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 Patrimonio
EMPRESA 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimonio
PLUS 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimonio
PREMIER 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimonio
PYME 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74  Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,05 0,05 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,46 0,54 0,46 0,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,63 2,90 2,63 2,64

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm‘%’) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
1,10 0,12 0,98 331 0,74 5,33 -7,89 2,02 3,56

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,35 16/04/2024 -0,39 17/01/2024 0,92 15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,46 12/06/2024 0,46 12/06/2024 0,93 10/11/2022

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidativo ~ mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afotacal  Utimo

tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Aiot-1 ~ Afot2  Afot3  Afotb
1,65 0,39 1,26 3,61 -0,45 6,55 -6,82 3,19 4,76

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim-l Tim2  Tim3  Aiotl Afot2 Afot3 Afot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 2,55 271 239 270 284 273 452 273 236
IBEX-35 13,19 14,40 1183 12,11 12,15 1396 1945 1625 1241
Letra Tesoro 1 afio 0,52 043 060 045 054 101 151 028 0,19
VaR histdrico (i) 2,67 267 267 267 261 267 267 247 197

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Rentabilidad minima (%) 0,34~ 16/04/2024  -039  17/01/2024  -092  15/12/2022
Rentabilidad méxima (%) 046  12/06/2024 046  12/06/2024 093  10/11/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

afio tactual t:ﬂi'"(‘g) Tind  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor iquidativo 255 271 239 270 284 273 452 273 236
IBEX-35 1319 1440 1183 1211 1245 1396 1945 1625 1241
levaTesoro1aio 052 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR histarico i) 257 257 251 257 251 257 251 238 181

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,96 047 0,49 0,49 0,50 1,96 1,96 1,96 1,98 041 0,20 0,20 0,20 021 081 081 081 0,83

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo ~ mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidative  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio t-actual trimng) Timl  Tm2  Tm3d  Afotl Aiot2 Afot3  Afotd afio t-actual mnﬁ'm@) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth
153 032 | 120 355 _ 051 628 106 294 _ 450 153 032 | 120 35 _ 051 628 706 294 _ 450

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) <035  16/04/2024  -0,39  17/01/2024 0,92 15/12/2022 Rentabilidad minima (%) <035  16/04/2024  -0,39  17/01/2024 0,92 15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,46 12/06/2024 0,46 12/06/2024 0,93 10/11/2022 Rentabilidad méxima (%) 0,46 12/06/2024 0,46 12/06/2024 0,93 10/11/2022

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado m

afio t-actual t:ijr;”’(‘g) Timl Tim2 Tm3 Ajotl Afot2 Aiot3 Afot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liguidativo 255 71 239 2,70 284 273 452 273 236
IBEX-35 1319 1440 1183 1211 1215 1396 1945 1625 12,41
Letra Tesoro 1 afio 052 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR histarico (i) 259 259 250 259 259 259 259 240 189

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

afio tactual t:ﬂi'"(‘g) Tind  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor iquidativo 255 271 239 270 284 273 452 273 236
IBEX-35 1319 1440 1183 1211 1245 1396 1945 1625 1241
levaTesoro1aio 052 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR histarico i) 250 250 250 250 259 250 250 240 189

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,53 027 0,26 0,27 027 1,06 1,06 1,06 1,08 0,53 0,27 0,26 0,27 027 1,06 1,06 1,06 1,08

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo ~ mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado T Acumulado Ui
afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
1,60 036 124 350 048 644 692 3090 _ 466 126 019 106 340 _ 085 570 _ 151 231 _ 393

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,34 16/04/2024  -0,39  17/01/2024 0,92 15/12/2022 Rentabilidad minima (%) <035  16/04/2024  -0,39  17/01/2024 0,92 15/12/2022
Rentabilidad méxima (%) 0,46 12/06/2024 0,46  12/06/2024 093  10/11/2022 Rentabilidad méxima (%) 0,46  12/06/2024 0,46  12/06/2024 0,93  10/11/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

aio tactual t:ijr‘;m(‘g) Timl Tim2 Tm3 Aiotl Afot2 Aiot3 Afot5 afio t-actual tﬁ”‘(‘g) Timd Tim2 TWm3 Ajotl Afot2 Aiot3 Afot5
Volatiidad (i) de: Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 255 271 239 270 284 273 452 273 236 Valor liquidativo 255 71 239 2,70 284 273 452 273 236
IBEX-35 1319 1440 1183 1211 1215 1396 1945 1625 12,41 IBEX-35 1319 1440 1183 1211 1215 1396 1945 1625 12,41
Letra Tesoro 1 afo 052 043 060 045 054 101 151 028 019 Letra Tesoro 1 afio 052 043 060 045 054 101 151 028 019
VaR histdrico (iii) 2,58 258 258 258 258 258 258 238 188 VR histdrico (iii) 2,64 264 264 264 264 264 264 245 194

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
046 023 023 023 _ 023 091 _ 091 091 _ 093 0,80 040 _ 040 041 041 161 _ 161 161 _ 163

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)

1400 220
Fin periodo actual  Fin periodo anterior
1350 “."ﬁmf\,% =} 215 ® w2 ® =}
s £ 565 £ 55
¥ . s 8E 3 BE
£ 1300 WW\VF /J ;zm-'—a_'I E & ‘g E & g
% M R M e § (+) INVERSIONES FINANCIERAS 67.515 97,84 74629 98,11
Frasg [T T T T e, T 2058 - Cartera interior 4726 685 4656 6,12
R W; 3 - Cartera exterior 62.082 89,97 69.718 91,65
- Intereses de la cartera de inversion 707 1,02 255 0,34
1200 200 - Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1374 1,99 1366 1,80
" — 195 () RESTO 116 0,17 75 0,09
£5 &8 g g % g8 EHLL g g % g § £ g gEE¢E g TOTAL PATRIMONIO 69.005 10000 76070 100,00
ggsegdbcgcoEdo8aE88b8c888p8E8x88¢8
——Valor Liquidativo  ——~-Letra del Tesoro a 1 afio
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio s& g
=} <} © =T e
- ~ ST_ ST SET_ 225§
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS SES 552 §5% § 8
= B 2 =4 = = =
4,00% g::% g:;‘“ g%‘“ °\°§.§-
= PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 76.070  82.332  76.070
: + Suscripciones/reembolsos (neto) -11,19 10,72 11,19 -3,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
e + Rendimientos netos 145 277 145 51,73
(+) Rendimientos de gestion 2,04 3,38 2,04 44,33
i + Intereses 0,85 0,67 085 16,90
+ Dividendos 0,41 0,14 041 177,40
400% + Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,14 2,00 0,14  -106,58
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,86 0,49 0,86 63,45
6,005 + Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -1.484,10
e 2°sem19 fersem20 2°sem20 ersem2i 2°sem21 fersem22 2°sem22 fersem23 2°sem23 fer sem24 + Resultado de IIC (realizadas 0 no) 0,03 0,03 0'03 -10'48
mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio + Otros resultados 0,01 0,03 0,01 -121,61
+ Otros rendimientos 0,04 0,02 0,04 63,23
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,61 -059  -10,78
- Comisidn de gestion -0,53 -0,54 -0,53 -9,87
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -9,14
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 8,96
) - Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 0,00 -3,87
B. Comparativa - Otros gastos repercutidos 000 001 000 -92,06
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe- (+) Ingresos 000 000 0,00 puEs
. . . . + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad . )
- + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan + Otros ingresos 0.00 0.00 0.00 0.00
Segun su vocacion inversora. PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 69.005 76070  69.005
Patrimonio Ne de Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* participes* semestral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo . . .
poree Inversiones financieras
Renta Fija Euro 4.396.850 99.512 1,40 3.1. Inversiones financieras a valor estimado
Renta Fija Internacional 208.084 20.564 1,55 de realizacion (en miles de EUR) y €n porcentaje
Renta Fija Mixta Euro 72.509 921 147 sobre el patrimonio, al cierre del periodo
Renta Fija Mixta Internacional 1.319.844 34.948 2,53
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00 Periodo actual Periodo anterior
. .. . s ©
Renta Variable Mixta Internacional 401.076 20.476 6,12 Descripcion de la inversion 2 3 § 3 §
y emisor a S O B ] B
Renta Variable Euro 287.166 25.854 2,29 sg sg
Renta Variable Internacional 1.267.835 72911 13,12
1 de Gestidn Pas 0 0 0,00 CARTERA INTERIOR
¢ estion Fasiva ’ TOTAL RENTA FUA R 3852 558 3398 447
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.104.438 40.588 0,46 TOTAL RENTA VARIABLE EUR 873 127 1.258 165
Garantizado de Rendimiento Variable 1.307.138 45299 1,01 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES ER 4726 685 4656 6,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00 CARTERA EXTERIOR
De Retorno Absoluto 75.772 8316 0,00 TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR EUR 48.447 70,21 54.256 71,32
o wmom | SkEoeacma g non oo 0
TOTAL FOND 14.629.742 445,991 2,7 ’ ' ’
*O - ONDOS 629 599 .19 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 62.083 89,97 69.719 91,65
Medias. TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 66.809 96,82 74375 97,77

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

69%1% 1%

=RF Exterior  wRV Exterior # RFInterior wRV Interior = IIC Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal  Objetivo de la
comprometido inversién
TOTAL DERECHOS 0

C/ FUTURO EUROSTOXX50
VT1.20/09/24

Instrumento

EURO STOXX 50 INDEX 538 Inversion

Total subyacente renta variable 538
C/ FUTURO EURO/GBP

CURRENCY (EURO/GBP) VI16/00/24

375 Inversién

375
913

Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Hechos relevantes

Si

=2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

21/05/2024: La Sociedad Gestora ha acordado reducir la co-
mision de gestion aplicable sobre las clases de participaciones
Base y Pyme del fondo SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDA-
RIA, F a partir del proximo 1 de junio inclusive, quedando esta-
blecida dicha comision tal y como se indica a continuacion: BASE
1,60% (antes 1,85%), PYME 1,40% (antes 1,50%), PLUS 0,95%,
EMPRESA 0,95%, PREMIER 0,80%, CARTERA 0,70%. Asimismo,
se ha acordado incrementar la contribucion de SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal a ayudas a
causas solidarias que corresponde a una parte de la comision de
gestion devengada por el Fondo. A partir del proximo 1 de junio
inclusive, el porcentaje de cesion a causas solidarias quedara es-
tablecido del siguiente modo: BASE 0,45% (antes 0,35%), PYME
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0,45% (antes 0,30%), PLUS 0,40% (antes 0,35%), EMPRESA
0,40% (antes 0,25%), PREMIER 0,40% (antes 0,20%), CARTERA
0,35% (antes 0,30%).

A Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o
instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de BNP Paribas, S.A., o en los que alguna entidad del
grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, asegura-
dor, director o asesor por importe de 507.300,00 euros, equiva-
lentes a un 0,70% del patrimonio medio del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades
del grupo de BNP Paribas, S.A., han actuado como intermediarios
durante el periodo ha ascendido a 863.812,80 euros, habien-
do percibido dichas entidades 86,38 euros durante el periodo,
equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como
contraprestacion por los servicios de intermediacion prestados.
Las entidades del grupo de BNP Paribas, S.A., han percibido co-
misiones satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion
de transacciones por importe de 83,67 euros, equivalentes a un
0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso
aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A., y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de
compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que
actlen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo
de Crédit Agricole, S.A., y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este
Fondo por medios telematicos en www.sabadellassetmanage-
ment.com.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.



EENAnexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

Contexto econémico y financiero internacional:

El primer trimestre de 2024 fue positivo para la gran mayoria de
los activos de riesgo, mientras que los bonos soberanos experi-
mentaron un rendimiento mas débil debido a una inflacion persis-
tente y a una economia todavia relativamente fuerte, lo que llevo
a los inversores a descontar menos recortes de tipos, y dado
que los precios del petréleo siguieron subiendo, los inversores
también elevaron sus expectativas de inflacion.

Ya en el segundo trimestre, los resultados empresariales fueron
mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los datos
econdémicos publicados en Estados Unidos y una inflacion mas
persistente, provocd que las principales bolsas en general corri-
gieran durante el pasado mes de abril. En mayo los activos de
riesgo volvieron a repuntar, pero los resultados de las elecciones
europeas a principios del mes de junio provocaron de nuevo una
correccion de las bolsas a pesar la bajada de los tipos de interés
por parte del Banco Central Europeo.

Mercados de renta fija:

Durante el primer trimestre del ano, los mercados de bonos so-
beranos han estado reevaluando sus expectativas de recortes de
tipos oficiales a raiz de la comunicacién de los bancos centrales
y los datos de inflacion. Durante el trimestre los rendimientos
de EE.UU. subieron y la curva se mantuvo invertida: en el 1T el
rendimiento de EE.UU. a 2 anos subié +37 pb desde +4,25% a
+4,62%, aproximadamente el mismo nivel de finales de febrero,
en la parte larga de la curva, el rendimiento estadounidense a 10
anos comenzo el trimestre en +3,88% y termind marzo en +4,20%
después de haber estado en +4,25% a finales de febrero.

Ya en el segundo trimestre, los mercados de bonos de gobierno
han estado ajustando sus expectativas de bajadas de los tipos
oficiales a raiz de las declaraciones de los bancos centrales y los
datos de inflacion. Con los inversores reduciendo los recortes
esperados para 2024, los bonos de gobierno han experimentado
en general un rendimiento negativo en el segundo trimestre: los
de la Zona euro fueron los que registraron mayores caidas, con
un descenso del -1,4%, seguidos de los gilts del Reino Unido con
un -1,2%, mientras que los bonos del Tesoro de EE.UU. lograron
ganar un +0,1% debido a la mejora de las expectativas en la se-
gunda mitad del trimestre.

Mercados de divisas:

Durante el primer trimestre del ano el délar se fortalecié frente
a todas las demas monedas del G10. Ya en el segundo, el délar
estadounidense tuvo un trimestre positivo: por un lado, no hubo
recortes de tipos en el segundo trimestre, y por otro, una postura
relativamente mas moderada de otros bancos centrales apoyo
el Dollar Index, que subié un +1,3% en el periodo y un +1,1% en
junio. El euro tuvo un trimestre relativamente débil: en el segun-
do trimestre se debilitd frente al dolar estadounidense (-0,7%),
la libra esterlina (-0,9%), el franco suizo (-1,1%) y las monedas
escandinavas, mientras que se fortalecid frente al yen japonés
(+5,6%).

Mercados emergentes:

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado ren-
tabilidades positivas durante el semestre.

En el segundo trimestre, la rentabilidad de la renta variable en
términos generales fue positiva, viéndose impulsada principal-
mente por los mercados asiaticos, mientras las bolsas en Améri-
ca Latina quedaron rezagadas.

En cuanto a las condiciones economicas, tras un buen inicio
del ano, el momento macroeconémico positivo de los mercados
emergentes ha continuado mejorando durante el segundo trimes-
tre del ano. Los factores tanto externos como internos han apo-
yado a sus economias, lo que respalda nuevas revisiones al alza
del crecimiento para 2024. La inflacion sorprendié ampliamente
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al alza y el proceso desinflacionista es ahora muy gradual y preo-
cupa a muy pocos paises, tales como Colombia y Turquia.

En cuanto a la evolucion del mercado, los mercados emergen-
tes experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI EM
subiendo un +6,1% en términos de rentabilidad total en doélares
estadounidenses.

Mercados de renta variable:

Los mercados de renta variable de EE.UU. tuvieron un semestre
positivo, con el S&P500 subiendo un +14,48%. A pesar de las
caidas en abril debido a unos datos inflacion mas altos de lo
previsto, un discurso por parte de la Fed mas benigno y unos be-
neficios corporativos positivos impulsaron de nuevo a las bolsas
alcanzando nuevos maximos histéricos. El entusiasmo acerca de
los valores relacionados con la inteligencia artificial durante la pri-
mera mitad del ano, haciendo que el Nasdaq Composite cerrara
el semestre con una subida del +18,13%, gracias especialmente
a la buena evolucion de las grandes companias tecnoldgicas.

En Europa, las valoraciones relativamente reducidas y los bene-
ficios empresariales también han impulsado las bolsas al alza:
el indice MSCI Europe termin6 el semestre con una subida del
+6,90%. Por paises, en términos generales cerraron el semes-
tre en positivo, con el Dax subiendo un +8,86%, el lbex 35 un
+8,33% o el FTSE italiano un +9,23%. Unicamente el CAC francés
termind la primera mitad del ano en terreno negativo (-0,85%),
afectado por la incertidumbre generada alrededor de las eleccio-
nes anticipadas.

Perspectivas:

En un contexto de resiliencia econémica en EE.UU. y unos be-
neficios razonablemente soélidos, la confianza en los activos de
riesgo ha sido positiva en lo que llevamos de 2024. Sin embar-
go, estamos observando cierto debilitamiento de los mercados
laborales y los segmentos vulnerables de la economia estan ex-
puestos a unos costes financieros elevados. Esto se traduce en
un entorno ligeramente constructivo para los activos de riesgo.
En renta fija, la reduccion de las presiones inflacionistas reafirma
nuestro posicionamiento positivo en EE.UU. y en Europa, mien-
tras en bonos corporativos, el segmento de grado de inversién en
Europa pensamos que ofrece unos fundamentales sélidos con
unas tasas de rentabilidad robustas y con unas valoraciones re-
ducidas. En bolsas, nuestra vision sigue siendo positiva, aunque
hemos reducido ligeramente la exposicion a mercados desarrolla-
dos. Estamos positivos en el segmento de pequenas y medianas
companias en EE.UU. y en Europa y nos mantenemos vigilantes
respecto al sector tecnoldgico en los Estados Unidos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus
posiciones con el objetivo de aprovechar los movimientos de las
curvas de tipos de interés de la zona euro. Por el lado de la
renta variable, el Fondo ha gestionado activamente y de forma
dindmica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de
titulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han
alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que,
tras un buen comportamiento relativo, han mostrado valoracio-
nes mas exigentes o perspectivas menos positivas. Agregada-
mente, la cartera prima los sectores financieros e industriales,
en detrimento de los sectores inmobiliario, materiales basicos y
servicios puablicos.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
delaliC

El patrimonio baja desde 76.069.585,59 euros hasta
69.005.135,86 euros, es decir un 9,29%. El nUmero de partici-
pes baja desde 979 unidades hasta 869 unidades. La rentabili-
dad en el semestre ha sido de un 1,10% para la clase base, un
1,65% para la clase cartera, un 1,53% para la clase empresa, un
1,53% para la clase plus, un 1,60% para la clase premier y un
1,26% para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es
neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,96% para
la clase base, un 0,41% para la clase cartera, un 0,53% para la
clase empresa, un 0,53% para la clase plus, un 0,46% para la
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clase premier y un 0,80% para la clase pyme sobre el patrimonio
medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
1,10%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
inferior al 1,54% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El Fondo ha incrementado progresivamente la duracion financiera,
reduciendo el peso en las emisiones de vencimiento mas corto y
alargando vencimientos, asi como reduciendo el peso en deuda
italiana e incrementando el peso en deuda espanola y austriaca.
Por el lado de la renta variable, el Fondo ha incrementado el peso
en el sector industrial con la compra de Schneider, en el sector de
salud con las compras de Essilor, y en el sector de energia con la
compra de Shell, entre otros. Por otro lado, el Fondo ha reducido
el peso en el sector salud con la venta de Philips, en el sector de
servicios puablicos con la venta de Verbund, en el sector de ener-
gia con la venta de SMA Solar Technology y Nel ASA, en consumo
discrecional con la venta de Vistry Group, y en el sector financie-
ro con la venta de Societé Generale. Los activos que mas han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
AC.ASML HOLDING NV (0.28%); AC.UCB SA (0.21%); AC.SHELL
PLC-NEW (GBP) (0.16%); AC.SCHNEIDER ELECTRIC SA (0.13%);
AC.SAP SE (0.13%). Los activos que menos han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.SOLARIA ENER-
GIA' 'Y MEDIO AMBIENTE (-0.18%); AC.GRIFOLS S.A. (-0.18%);
AC.NESTE QOYJ (-0.16%); AC.VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DKK)
(-0.11%); AC.SMA SOLAR TECHNOLOGY AG (-0.09%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el indice EURO STOXX 50®
y futuros sobre el tipo de cambio del euro/libra esterlina. El ob-
jetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la in-
version complementaria a las posiciones de contado permitiendo
una mayor flexibilidad en la gestién de la cartera, y por otro, la
gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas
sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando a
las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos
derivados de RV, no se ha situado durante el semestre por enci-
ma del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2024, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,46 anos
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 3,3082%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto
al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente a la disminucién
de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado du-
rante el semestre una volatilidad del 2,55% frente a la volatilidad
del 0,52% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El Fondo ha ejercido los derechos politicos en las Juntas Genera-
les de Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convo-
cadas por companias en la cartera del Fondo durante el periodo,
de acuerdo con la politica de ejercicio de derechos de voto de la
Sociedad Gestora y de su casa matriz Amundi.

La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio
ambientales y sociales como principales prioridades: transicion
energética y cohesion social, proteccion al accionista y dividen-
dos, independencia y limitacién del consejo, coherencia en politi-
ca de remuneraciones y de ampliaciones de capital.
Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones
de sus derechos y posicion para influir en las actividades y el
comportamiento de las companias en las que invierte.

La integracion de los criterios ESG en la cadena de valor de la
gestion de carteras exige:

- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion
de gestion activa.

- Una politica proactiva de didlogo que potencie la identificacién y
mejora de las practicas en ESG: Engagement con las companias.
- Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que
enfatice las necesidades medioambientales y sociales.

Se ha ejercido el derecho de voto en 67 companias, en las que
se sometian a votacion 1424 puntos del orden del dia, de los que
152 se ha votado en contra.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para apro-
vechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar
una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada
por los fondos adscritos a la categoria de “EEA Fund EUR Cau-
tious Allocation - Global” segln establece MorningStar.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de finan-
ciacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendi-
miento total.



