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Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORIA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

. . celdas apareceran en blanco.
Perfil de Riesgo: 1, en una escala del 1 al 7. - B
Beneficios brutos distribuidos

0 ) 0 0 i

o N.° de participaciones N.° de participes . Dot participacion Inersion

ase . . IVisa . . o
sorhaiE  Roih e Periodo Peno_do Periodo Penot_io minima

actual  anterior actual anterior

A BASE 2968.677,15 2.844.81822 1.127 1.088 EUR 200
DESCRIPCION GENERAL PLUS 7.618553,46 7.489.20504 373 386 EUR 100.000
El Fondo invierte mas del 50% en activos denominados en euros PREMIER ~ 2.598.674,43  2.649.486,06 10 11 EWR 1.000.000
con tipo de interés variable o flotante, entendiendo éstos como CARTERA  9.168.822,80 11.453.464,03 10.847 9.985 EUR 0
valores de renta fija cuya rentabilidad y cup6n estan ligados a la PYME 59544558  609.687,11 152 157 EUR 10.000
cotizacién o evolucién de un indice de tipos de interés con revi- EMPRESA 131515802 148366768 24 26 EUR 500.000

sién o célculo periddico (principalmente Euribor). En condiciones

normales, la duracion financiera de la cartera serd como maximo PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

de 12 meses. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores

que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 2 afos. Clase Divisa Periodo del nforme 2004 2023 2022
BASE EUR 31.081 29462 25.187 18.109
PLUS EUR 80803 78.454 67.694 75.675
PREMIER EUR 27.781 27.948 32383 42967
CARTERA EUR 98369 121218 191580 243082

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS PYVE EUR 6.275 6.350 6,595 6.966

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con ENPRESA ER 13949 15542 16318 21,604

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la .
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del o Oase DE"S:’ Pem";zieé;";mme 152?63 92;:;’2 92292320
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. LS o 10,6061 10,4756 10,0841 8.7460
PREMIER EUR 10,6906 10,5486 10,1341 9,7747
CARTERA EUR 10,7287 10,5835 10,1626 9,7973
PYME EUR 10,5377 10,4158 10,0416 9,7195
D|V|SA DE DENOM'NAC'()N EMPRESA EUR 10,6062 10,4757 10,0842 9,7461
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F.l.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45  Patrimonio
PLUS 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimonio
PREMIER 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20  Patrimonio
CARTERA 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17  Patrimonio
PYME 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37  Patrimonio
EMPRESA 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER 0,02 0,02 Patrimonio
CARTERA 0,02 0,02 Patrimonio
PYME 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,25 0,67 1,25 2,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,41 2,52 1,41 2,16

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual .m'r?g) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
1,10 0,49 0,60 0,72 0,87 357 3,16

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,03  09/04/2025 -0,03  09/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim-d  Tim-2  Tm3 Aiot1 Afot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,10 0,13 0,06 0,08 006 007 012
IBEX-35 19,67 23,89 14,563 13,08 13,68 1327 1396
Letra Tesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 101
VaR histdrico (iii) 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 000

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo = Letra del Tesoro a 1 afio

E1 25/11/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual mm'“zg) Timl  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
125 057 _ 067 080 _ 094 388 _ 347

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Tiimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,03  09/04/2025 -0,03  09/04/2025
Rentabilidad méxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado i

afo t-actual t}i’nﬁ"‘(‘g) Timd Tm2 TWm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,10 0,13 0,06 0,08 006 007 012
IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08 13,68 13,27 1396
Letra Tesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 101
VaR histdrico (i) 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato s a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
047 0,24 0,24 0,24 024 0,96 0,96 0,68 0,46 0,33 0,16 0,16 0,16 0,16 0,66 0,66 0,48 0,36

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestin corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valor Liquidativo —

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

EI25/11/2022 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valor Liquidativo ——-Letra del Tesoro a 1 afic

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidative ~ mLetra del Tesoro a 1 afio
EI 25/11/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual trimerg) Timd  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afots aiio tactual mm'“zg) Timd  Tm2 | Tm3  Afotl | Afot2  Afot3  Afots
1,35 0,62 0,72 0,85 0,99 4,09 3,68 137 0,63 0,74 0,86 1,00 4,14 3,73

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Tiimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,02 09/04/2025  -0,02  09/04/2025 Rentabilidad minima (%) 0,02 09/04/2025  -0,02  09/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025 Rentabilidad méxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afio t-actual trUir':]'”?g) Tim-l  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Aiot3 Afot5 afio t-actual th’;ﬁ"‘(‘g) Tim-l Tim2  Tim3 Afotl Afot2 Afot3 Afot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,10 0,13 006 0,08 006 007 012 Valor liquidativo 0,10 0,13 0,06 0,08 006 007 012
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 1396 IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 1327 1396
Letra Tesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 101 Letra Tesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 1,01
VaR histdrico (iii) 0,00 0,00 000 000 000 000 000 VaR histdrico (iii) 0,00 0,00 000 000 0,00 000 000

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,23 0,11 0,11 0,11 0,11 0,46 0,46 0,36 031 0,20 0,10 0,10 0,10 0,10 041 041 0,32 0,26

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valor Liquidativo —_

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo ~ mLetra del Tesoro a 1 afio
E125/11/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

£l 25/11/2022 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado oh T IEl Anual pcumulado —— Trimestral Anual
afio t-actual mm'r?g) Tmi  Tim2 | Tm3  Ajotl Afot2 Aot3 | Afots aiio tactual t:ijr';'“zg) Timt  Tim2 | Tm3  Aiotl Aot2 Aiot3  Aiots
117 053 _ 064 076 _ 090 373 _ 331 175 057 067 080 _ 094 388 _ 347

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabllidad minima (%)~ -0,03 ~ 09/04/2025 0,03 ~ (09/04/2025 Rentabilidad minima (%)~ -0,03  09/04/2025 0,03  09/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025 Rentabilidad maxima (%) 0,02 24/06/2025 0,02 24/06/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado i Acumulado ——

aio t-actual t:fr;'"(‘g) Timd  Tim2  Tim3  Aiotl Afot2 Afot3 Aot afio t-actual t:i”nt]'”(‘g) Tim-d  Tim-2  TWm3 Afot1 Afot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 0,10 0,13 0,06 008 006 007 012 Valor liquidativo 0,10 0,13 0,06 0,08 006 0,07 012
IBEX-35 19,67 23,89 1453 13,08 13,68 13,27 13,96 IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 1396
Letra Tesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 101 LetraTesoro 1 afio 0,42 041 043 061 080 063 1,01
VR histdrico (iii) 0,00 0,00 0,00 000 000 000 0,00 VaR histdrico (iii) 0,00 0,00 000 000 000 000 000

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,40 020 020 020 _ 020 08l _ 081 051 _ 04l 0,33 016 _ 016 016 _ 016 _ 066 _ 066 046 _ 036

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

by
a

Valor Liquidativo

R
°

H]
@
Letra del Tesoro a 1 afio

8.6

9.4

8,2

EHEHESHEEUESEEHHHEESHEEEEEREE
Sfggfgsssz:icsigssgcisszoofasd
——Valor Liquidativo ——-Letra del Tesoro a 1 afic

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

3,00%

2.50%

2.00%

1,50%

1.00%

0.50%

0,00%

1ersem23 2° sem23 1er sem24 2° sem24.

= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

1ersem25

EI25/11/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

o Pat‘rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora g.esuonado* participes* semgstral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245,439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
TOTAL FONDOS 14.942.117 472210 1,31
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

8 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 257.045 99,53 277.079 99,32
- Cartera interior 2.145 0,83 4.175 1,50

- Cartera exterior 254211 98,43 271815 97,43

- Intereses de la cartera de inversion 689 0,27 1.089 0,39

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.402 0,54 2.103 0,75
(+) RESTO -189 0,07 207 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 258258 100,00  278.975 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

= = é
O =
228 288 €2 223
S3° Sz €3° ®LF
o o © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 278975 340.996 278.975
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -9,05 20,59 -9,05 -64,51
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,28 1,80 1,28 -42,70
(+) Rendimientos de gestion 1,58 2,09 1,58 -39,13
+ Intereses 1,53 2,03 1,53 39,23
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,02 0,00 93,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas 0 no) 0,03 0,01 0,03 69,96
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,02 0,03 0,02 -33,86
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 22,87
() Gastos repercutidos -0,30 -0,29 -0,30 16,96
- Comisién de gestion 0,26 0,24 -0,26 15,00
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 20,42
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 11,68
- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 0,00 31,00
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,01 -42,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

258.258 278.975 258.258

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacidn (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion ds_e la inversion :g 3 § 3 §
y emisor a S © xR S © =x
s g sg
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FUA EUR 2.145 0,83 4.175 1,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 2.145 0,83 4.175 1,50
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FUUA EXTERIOR EUR  249.870 96,75 269.369 96,56
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 4.341 1,68 2.446 0,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 254211 98,43 271815 9743
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR  256.356 99,26 275990 98,93
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

1%

2%

97%

= RF Exterior m|IC Exterior = RF Interior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal ~ Objetivo de la
comprometido inversion

TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

Instrumento

Hechos relevantes

Si

=2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

>X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

03/02/2025: Conociendo que la media diaria del cierre oficial del
indice EUR Swap a 1 ano durante los Gltimos 10 dias habiles del
mes de enero de 2025 ha sido 2,455% anual, se informa que se
mantienen las comisiones de las comisiones de gestion aplicables
a las distintas clases de participaciones de SABADELL BONOS
FLOTANTES EURO, Fl en los mismos niveles que en el semestre
anterior, durante el periodo comprendido entre el 1 de febrero de
2025 y el 31 de julio de 2025: Clase Base: 0,90% anual sobre el
patrimonio Clase Plus: 0,60% anual sobre el patrimonio Clase Pre-

Sabadell Asset Management a company of Amundi

mier: 0,40% anual sobre el patrimonio Clase Cartera: 0,35% anual
sobre el patrimonio Clase Pyme: 0,75% anual sobre el patrimonio
Clase Empresa: 0,60% anual sobre el patrimonio.

A Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o
instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de Crédit Agricole, S.A., 0 en los que alguna entidad del
grupo de Crédit Agricole, S.A. ha actuado como colocador, ase-
gurador, director o asesor por importe de 2.003.000,00 euros,
equivalentes a un 0,75% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o
instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de BNP Paribas, S.A., 0 en los que alguna entidad del
grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, ase-
gurador, director o asesor por importe de 7.521.500,00 euros,
equivalentes a un 2,82% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso
aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de
compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que
actlen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo
de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdésitos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este
Fondo por medios teleméaticos en www.sabadellassetmanage-
ment.com.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.



BN Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoria
de las clases de activos, con la excepcion de la bolsa de los Es-
tados Unidos, que registrd su peor trimestre desde el ano 2022,
con unos mercados que se vieron impactados por el anuncio de
aplicacion de aranceles por parte de la administracion Trump, la
irrupcion en el mercado de DeepSeek y los paquetes de estimulo
fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto de la Unién Eu-
ropea. Ya en el segundo trimestre, los resultados empresariales
fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de
los datos econdémicos publicados en Estados Unidos y una in-
flacion mas persistente, provocod que las principales bolsas en
general corrigieran durante el pasado mes de abril. Desde enton-
ces, las principales bolsas han recuperado con fuerza, principal-
mente la estadounidense, apoyada también por la debilidad del
délar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto a los
tipos de interés, mientras que en la euro zona el Banco Central
Europeo realiz6 cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la Reser-
va Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acer-
ca del crecimiento econémico en los Estados Unidos y el posible
impacto que las politicas arancelarias puedan tener en términos
de inflacion. En cuanto politicas monetarias, el Banco Central Eu-
ropeo bajod los tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos
en el 2% desde el 3%. En los Estados Unidos, la Reserva Federal
mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% durante el
primer semestre del ano. En este sentido, en su reunioén de junio
indicé que que se encuentran en una posicion de espera para
evaluar el impacto de los aranceles en los precios. En el lado
europeo, el banco central reconocié que su politica monetaria se
esta volviendo menos restrictiva, reduciendo los costes financie-
ros para las empresas y los particulares, aunque se mantienen
vigilantes respecto a las tensiones comerciales, mencionando
que los aranceles impuestos a las importaciones europeas por
parte de los Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento eco-
noémico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los
plazos medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un
movimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos
cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En
el mercado de bonos corporativos, los diferenciales de crédito
han estrechado durante el periodo. En los mercados de divisas,
el dolar estadounidense registré un primer semestre del ano ne-
gativo, cotizando la incertidumbre de las politicas comerciales y
el impacto que puedan tener en el crecimiento econémico, asi
como la preocupaciéon por los posibles incrementos del déficit
fiscal y el posterior incremento de deuda como consecuencia de
las politicas econdmicas de la administracion Trump. Tras el mo-
vimiento de salida de los inversores de los activos denominados
en dblares, el Dollar Index cay6o un 10,7% en el primer semestre
del ano, concentrando su mayor caida en el mes de abril (-4,5%).
Respecto al movimiento del euro durante el semestre respecto
a las principales divisas, se ha apreciado contra el délar esta-
dounidense (+13,7%), la libra britanica (+3,8%) y el yen japonés
(+4,2%). En los mercados emergentes, la renta variable ha regi-
trado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el
semestre y tras un mes de abril con gran volatilidad tras el “Dia
de la liberacion” en el que Donald Trump anuncié una serie de
politicas arancelarias a nivel global, los activos de los mercados
emergentes subieron en medio de mejores datos econdémicos,
una mejora de las esperanzas de acuerdos comerciales y una
extension temporal de los aranceles por parte de la administra-
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cién estadounidense. En cuanto a la evolucion del mercado, los
mercados emergentes experimentaron un semestre positivo, con
el indice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de renta-
bilidad total en délares estadounidenses, impulsado tanto por la
region latinoamericana como la asiatica. Los fundamentos eco-
némicos siguen siendo favorables para los paises emergentes
en términos generales, ya que creemos que muchos paises man-
tienen la flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible
impacto arancelario mediante estimulos monetarios y/o fiscales.
En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento
positivo durante el primer semestre del ano, con las bolsas euro-
peas registrando rentabilidades superiores a la bolsa estadouni-
dense. En este sentido, en el lado europeo, las valoraciones rela-
tivamente reducidas, los anuncios de medidas de estimulo fiscal
tanto por parte de Alemania como por el conjunto de Europay un
entorno de tipos de interés a la baja, ha provocado subidas por
parte de los principales indices: el indice MSCI Europe termind
el semestre con una subida del +6,45%. Por paises, destacan
el Ibex 35 con un +21,28%, el Dax aleman con un +20,09% o
el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado del Atlantico, los
mercados de renta variable de los Estados Unidos tuvieron un
semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impul-
sado una vez mas por las grandes companias tecnologicas, asi
como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por
la depreciacion del dolar. A pesar de estas importantes subidas,
esta tendencia podria continuar dependiendo de las guias que
puedan dar las companias en sus presentaciones de resultados,
la evolucion de los datos econéomicos y el flujo de noticias relacio-
nado con las politicas arancelarias por parte de la administracion
Trump. Pensamos que las condiciones macroecondémicas de las
principales economias del mundo, la liquidez de los mercados
y los crecimientos econdmicos esperados son razonablemente
favorables para los activos de riesgo. Las perspectivas de benefi-
cios empresariales también son relativamente buenas, aunque el
segundo semestre del ano podria poner a prueba si las empresas
son capaces de trasladar los costes cada vez mas elevados a los
consumidores. En renta fija, pensamos que el empinamiento de
la curva sigue ofreciendo oportunidades. Por regiones, en los Es-
tados Unidos mantenemos la neutralidad, y bajamos a neutral la
posicion de duracion en Europa. En el lado del crédito, pensamos
que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas, las
valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nue-
vo niveles elevados, hecho que nos hace tener una posicion de
cierta cautela en la region. Pensamos que existen oportunidades
en companias de pequena y mediana capitalizacion en Europa y
Japon, segmentos que se encuentran relativamente aislados de
las tensiones comerciales globales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de for-
ma dindmica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de
titulos individuales. Se han realizado compras y ventas de bonos
corporativos y financieros de cupén variable.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
de la liC

El patrimonio baja desde 278.974.810,18 euros hasta
258.258.483,77 euros, es decir un 7,43%. El nimero de parti-
cipes sube desde 11.653 unidades hasta 12.533 unidades. La
rentabilidad en el semestre ha sido de un 1,10% para la clase
base, un 1,25% para la clase plus, un 1,35% para la clase pre-
mier, un 1,37% para la clase cartera, un 1,17% para la clase
pyme y un 1,25% para la clase empresa. La referida rentabilidad
obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del



SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F.l.

0,47% para la clase base, un 0,32% para la clase plus, un 0,22%
para la clase premier, un 0,20% para la clase cartera, un 0,40%
para la clase pyme y un 0,32% para la clase empresa sobre el
patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de
fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
1,10%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
inferior al 1,39% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de
los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre se han realizado compras y ventas de bo-
nos financieros y corporativos de cupoén variable, destacando la
participacion en el mercado primario de bonos flotantes, bastan-
te activo durante el periodo. Esta participacion ha permitido in-
crementar significativamente la diversificacion de la cartera. El
Fondo no ha tenido exposicion a deuda publica durante el semes-
tre, mientras que se ha aumentado significativamente el nivel
de riesgo de la Renta Fija Privada en cartera. El Fondo presenta
una mayor distribucion geografica en activos estadounidenses
y franceses, seguidos estos Gltimos de cerca por canadienses
(muy activos en bonos flotantes), italianos y alemanes. Durante
el periodo se ha incrementado la concentracion en bonos esta-
dounidenses, reduciendo los franceses. Por sectores, la cartera
tiene su mayor peso en el sector financiero, cuyo peso ha aumen-
tado ligeramente durante el semestre, seguido a larga distancia
por el de autos. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a
la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. Los
activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en
el periodo han sido: BO.UNICREDIT SPA %VAR VT.20/11/2028
(0.05%); BO.INTESA SANPAOLO %VAR VT.16/04,/2027 (0.04%);
BO.CAIXABANK ~ %VAR  VT.19/09,/2028(C9/27) (0.04%);
BO.BPCE %VAR VT.08/03/2027 (0.03%); BO.MORGAN ST
%VAR VT.19/03/27 (C3/26) (0.03%). Los activos que menos
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: BO.MACQUARIE BANK LTD %VAR VT.25/06/2027 (0.00%);
BO.COMMERZBANK  %VAR VT.03/03/28(C3/27) (0.00%);
BO.NATIONWIDE BLD %VAR VT.09/05/27 (0.00%); BO.DAIMLER
TRUCK INT %VAR VT.27/05/27 (0.00%); BO.ROYAL BK CANA
%VAR VT.13/6/29(C6/28) (0.00%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre el Fondo no ha operado con instrumentos
derivados. El nivel de exposicion en derivados ha sido del 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,143
anos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos
y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,38%.
No existira predeterminacién en cuanto a la calificacion crediticia
por las distintas agencias especializadas en la seleccion de in-
versiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 200% en
emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es
de un 0% a cierre del periodo.
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3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado ligeramente sin cambios los niveles de
riesgo acumulados respecto al semestre anterior, tal y como re-
flejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido
principalmente al incremento de los niveles de riesgo de los mer-
cados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el
Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del
0,10% frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra del Tesoro a
1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para apro-
vechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar
una revalorizacion a largo plazo y, en concreto, pretende superar
la rentabilidad del indice Bloomberg Euro Floating Rate Notes In-
dex durante el periodo de mantenimiento de la inversion reco-
mendado.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de finan-
ciacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendi-
miento total.



