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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Vocacion Inversora: Renta Fija Internacional. Perfil de Riesgo: 2, - o
Beneficios brutos distribuidos

en una escaladel 1 al 7. N.° de participaciones N.° de participes - oot paticipacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Periodo Perio_do e Perodo Periot_io Lt

actual  anterior actual anterior
. BASE 1.588.802,45 1.704521,24 2226 2380 EUR 200
DESCRIPCION GENERAL PLUS 881.865,07  996.80687 108 120 EUR 100.000
o — " . PREMIER 0,00 0,00 0 0 EWR 1.000.000
El Fond_o mwerte_ pr|nc!p’>a|men_t<_e en renta fija privada. Al_regledor CARTERA 386428842 448078731 12339 11039 ELR 0
de la mitad de la inversion se dirigira a bonos de alto rendimiento, EMPRESA 0,00 0,00 0 0 ER 500,000

mientras la otra mitad se invertira en bonos de calidad crediticia PYME 1123298) 11658974 65 67 ER 10000
adecuada para la inversion institucional. El objetivo es el de pro-
porcionar al inversor una rentabilidad superior a la que obtendria

a través de la inversion en deuda pablica de la zona euro, adqui- PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

riendo activos de rating inferior o sin rating. Este Fondo puede no

. . X Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022
ser adecuad? para inversores que prevean retirar su dinero en un " ER VI 5018 31278 1009
plazo de 3 anos. PLUS EUR 19.046 21.200 21,004 20.847
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 85.319 97.447 92.943 100.818
EMPRESA EUR 0 0 0 1.768
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS PYME tUR 17 2473 2813 3140

La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTlClPACl()N

cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total

al riesgo de mercado es el método de compromiso. Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del BASE EUR 20,8443 20,5619 19,4539 17,9198

Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PLUS EUR 21,5970 21,2675 20,0511 18,4053
PREMIER EUR 22,0409 21,6832 20,4021 18,6901
CARTERA EUR 22,0787 21,7042 20,3913 18,6522
EMPRESA EUR 21,8612 21,5277 20,2963 18,6304

) PYME EUR 21,5202 21,2103 20,0322 18,4202
DIVISA DE DENOMINACION El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,64 0,00 0,64 0,64 0,00 0,64  Patrimonio
PLUS 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
PYME 0,56 0,00 0,56 0,56 0,00 0,56 Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,13 0,72 1,13 1,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,06 2,94 2,06 311

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afio t-actual t:ijr‘;"?g) Timd  Tm2 | Tm3  Aiotl  Aiot2  Aiot3 | Afot

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Uitimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades

extremas (i) %
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

E104/04/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Afio t-2

Acumulado

- Ultimo ; ) ; - . _
ano t-actual g - - - X 1
tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Adio t-1 Afot-3 Ao t-5

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Ultimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

Trim-2

Anual

Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Acumulado Uit
afio tactual V1Mo

tim, (0) Trim-1

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Anual
Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Acumulado

aio tactual  U1imo

1 (0) Trim-1

Trim-2

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico (i)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,70 0,35 0,35 0,35 0,35 141 141 141 141 0,53 0,27 0,26 0,27 027 1,06 1,06 1,06 1,06

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

EI 04/04/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral

Trim-1

Anual

Afio -2

Acumulado

- Ultimo ) ) . . .
ano t-actual - H - = !
trim. (0) Trim-2 Tim-3 ~ Afot-1 Afot-3 ~ Afot5

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

EI 04/04/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Ao t-2

Acumulado

- Ultimo ; ) ; - . _
ano t-actual b - - - X 1
tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Adio t-1 Afot-3 ~ Afot-5

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Uitimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Ultimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méxima (%)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Anual

Acumulado

afio tactual t#r';'”(‘g) Tim-l Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Afot3 Afoth

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Anual

Acumulado

aiio tactual t:ﬂi'"(‘g) Tind  Tim2  Tim3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VaR histérico (i)

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VaR histérico (i)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 021 0,86 0,35 0,18 0,18 0,18 0,18 0,71 0,71 0,71 0,71

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

EI 04/04/2025 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Ao t-2

Acumulado

- Ultimo ; ) ) . . _
ano t-actual . - H - X 1
tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afot-3 ~ Afot-5

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

E1 04/04/2025 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Afio t-2

Acumulado

- Ultimo ; ) ; - . _
ano t-actual b - - - X 1
tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Adio t-1 Afot-3 Ao t-5

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Ultimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Ultimo afio Ultimos 3 afios
Fecha % Fecha

Trimestre actual
Fecha %

Rentabilidades
extremas (i) %

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méxima (%)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral
Trim-2

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Anual

Acumulado

afio tactual  UItimo

: Tim-3 Afot-1 Afiot-2 Afiot-3 ~Afot-5
trim. (0)

Trim-1

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Anual
Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Acumulado

aio tactual  U1imo

1 (0) Trim-1

Trim-2

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VR histdrico (iii)

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VaR histdrico (i)

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 041 106 _ 106 0,61 031 | 030 03t _ 031 123 _ 123 123 _ 123

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

No aplicable.

EI04/04/2025 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme;tral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245,439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
TOTAL FONDOS 14.942.117 472210 1,31
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

8 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 137.970 98,62 154282 98,79
- Cartera interior 1.251 0,89 1.005 0,64

- Cartera exterior 134.694 96,28 150.777 = 96,55

- Intereses de la cartera de inversion 2.025 1,45 2.500 1,60

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.766 1,26 1.467 0,94
(+) RESTO 163 0,12 419 0,27
TOTAL PATRIMONIO 139.899 100,00 156.168 = 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio ~ _ _ S
O =
c28 288 SEZ 283
S3® Sgc £3° XEF
k=] k=] © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 156.168 144.941 156.168
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 13,09 299 -13,09 -51697
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,53 4,60 1,63  -68,31
(+) Rendimientos de gestion 2,00 5,09 2,00 -62,54
+ Intereses 2,13 2,01 2,13 0,73
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,23 2,81 -0,23 -107,87
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,08 0,23 0,08 -64,48
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,02 0,06 0,02 -73,80
+ Otros resultados 0,00 -0,03 0,00 -107,45
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 855,05
() Gastos repercutidos -0,47 -0,48 -0,47 -7,64
- Comisién de gestion -0,41 -0,42 -0,41 -6,08
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -6,06
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -12,30
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 58,06
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -6831
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

139.899 156.168 139.899

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion dg la inversion § 3 3
y emisor a s S = s 8 =
sg s g
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FUA EUR 1.251 0,89 1.005 0,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 1.251 0,89 1.005 0,64
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FUUA EXTERIOR EUR  134.697 96,28 146.590 93,87
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 0 0,00 4.203 2,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR  134.697 96,28 150.793 96,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EIR 135947 97,18 151.798 97,20
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

1%

u RF Exterior mRF Interior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal

Objetivo de la

Instrumento . ; »
comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0
BO.TEAMSYSTEM %VAR C/ BO.TEAMSYSTEM %VAR )
399 Inversion
VT.01/07/31(C7/27) VT.01/07/31(C7/27)
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BUND 8.259 Inversion
10 ANOS 6% 10YR 6% V1.08/09/25 '
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BUND 1434 Inversién
10 ANOS 6% 10YR 6% VT.08/09/25 '
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 15.463 Inversion
2 ANOS 6% 2YR 6% VT.08/09/25 ’
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 129 Inversién
2 ANOS 6% 2YR 6% V1.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 643 Inversion
2 ANOS 6% 2YR 6% V1.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-BUXL 30YR 183 Inversion
30 ANOS 4% 4% \T.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 10268 Inversién
5 ANOS 6% 6% VT.08/09/25 ’
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 473 Inversion
5 ANOS 6% 6% VT.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 353 Inversién
5 ANOS 6% 6% V1.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 118 Inversion
5 ANOS 6% 6% VT.08/09/25
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR an Inversién
5 ANOS 6% 6% V1.08/09/25
BONO NOCIONAL UK 10 ANOS ~ V/ FUTURO BONO UK 10YR 106 Inversion
4% (GBP) LGILT 4% VT.26/09/25
BONO NOCIONAL USA 5ANOS v/ FUTURO BONO USD 5YR 1373 Inversion
6% (USD) 6% VT1.30/09/25 ’
0B.CHEPLAPHARM 7,125% %gngEPMPHARM 201 Inversion
B (]
VI.15/06/31(C6/27) VT.15/06/31(C6/27)
0B.LUNA 2 5SARL 5,5% C/ OB.LUNA 2 5SARL 5,5% 500 Inversion
V1.01/07/32 V1.01/07/32
Total subyacente renta fija 40.973
C/ FUTURO EURO/GBP i
CURRENCY (EURO/GBP) \T.15/09/25 4.250 Inversién
C/ FUTURO EURO/USD .
CURRENCY (EURO/USD) VI.15/09/25 2.000 Inversion
DOLAR USA C/ DOLAR USA 422 Inversién
LIBRA ESTERLINA C/ LIBRA ESTERLINA 2.627 Inversién
Total subyacente tipo de cambio 9.299
TOTAL OBLIGACIONES 50.272
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A Hechos relevantes

Si No

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

> X X X X X X

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X

B Anexo explicativo de hechos

relevantes

04/04/2025: La CNMV ha resuelto: Incorporar al Registro de la CNMV,
a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.L.I.C., como en-
tidad Gestora, y de BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como
entidad Depositaria, la comunicacion del acuerdo de delegacion de la
gestion de inversiones de la sociedad gestora designada de SABADELL
EURO YIELD, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
ndmero 194) con: AMUNDI ASSET MANAGEMENT.

04/04/2025: La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., como entidad Gestora, y
de BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria,
la actualizacion del folleto de SABADELL EURO YIELD, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con
el nimero 194), al objeto de cambiar su vocacion inversora con la consi-
guiente modificacion de su politica de inversion y recoger la revocacion
del asesor de inversiones.

I} Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X

el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados

por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instru-
mentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de
Crédit Agricole, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de Crédit Agri-
cole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por
importe de 6.966.020,60 euros, equivalentes a un 4,95% del patrimonio
medio del Fondo.



El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instrumen-
tos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de BNP
Paribas, S.A., 0 en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A.,
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de
10.253.503,00 euros, equivalentes a un 7,29% del patrimonio medio
del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo
de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante el pe-
riodo ha ascendido a 13.157.469,28 euros, habiendo percibido dichas
entidades 52,04 euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones
satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de transacciones
por importe de 114,26 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos
0 avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del gru-
po BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de re-
compra en las que actlen como intermediarios o liquidadores entidades
del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la entidad de-
positaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo
por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

Sabadell Euro Yield, Fl invierte principalmente en renta fija privada, aun-
que podra invertir puntualmente en Deuda Pablica, La gestion se dirigira
a obtener una revalorizacion del capital invirtiendo en activos de elevada
calificacion crediticia, aunque también podra invertir un porcentaje maxi-
mo del 30% en activos de baja calificacion crediticia (inferior a BBB-) o
que carecen de rating, Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden
presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede dificultar
la realizacion de posiciones a un precio cercano a su valor intrinseco o
tedrico.

IE} Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoria de las
clases de activos, con la excepcion de la bolsa de los Estados Unidos,
que registrd su peor trimestre desde el ano 2022, con unos mercados que
se vieron impactados por el anuncio de aplicaciéon de aranceles por parte
de la administracion Trump, la irrupcion en el mercado de DeepSeek y los
paquetes de estimulo fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto
de la Unién Europea. Ya en el segundo trimestre, los resultados empre-
sariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de
los datos econémicos publicados en Estados Unidos y una inflacion mas
persistente, provoco que las principales bolsas en general corrigieran du-
rante el pasado mes de abril. Desde entonces, las principales bolsas han
recuperado con fuerza, principalmente la estadounidense, apoyada tam-
bién por la debilidad del délar respecto al resto de divisas de referencia.
En cuanto a los tipos de interés, mientras que en la euro zona el Banco
Central Europeo realiz6 cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la Reserva
Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acerca del cre-
cimiento econémico en los Estados Unidos y el posible impacto que las
politicas arancelarias puedan tener en términos de inflaciéon. En cuanto
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politicas monetarias, el Banco Central Europeo bajo los tipos de interés
en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%. En los Estados
Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el
4,5% durante el primer semestre del ano. En este sentido, en su reunién
de junio indic6 que que se encuentran en una posicion de espera para
evaluar el impacto de los aranceles en los precios. En el lado europeo,
el banco central reconocié que su politica monetaria se esta volviendo
menos restrictiva, reduciendo los costes financieros para las empresas y
los particulares, aunque se mantienen vigilantes respecto a las tensiones
comerciales, mencionando que los aranceles impuestos a las importa-
ciones europeas por parte de los Estados Unidos pueden penalizar el
crecimiento econoémico. En el lado estadounidense, los tipos de interés
en los plazos medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un
movimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos cortos
cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado de
bonos corporativos, los diferenciales de crédito han estrechado durante
el periodo. En los mercados de divisas, el dolar estadounidense registrd
un primer semestre del ano negativo, cotizando la incertidumbre de las
politicas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento
econdémico, asi como la preocupacion por los posibles incrementos del
déficit fiscal y el posterior incremento de deuda como consecuencia de
las politicas econémicas de la administracion Trump. Tras el movimiento
de salida de los inversores de los activos denominados en doblares, el
Dollar Index cayd un 10,7% en el primer semestre del ano, concentrando
su mayor caida en el mes de abril (-4,5%). Respecto al movimiento del
euro durante el semestre respecto a las principales divisas, se ha apre-
ciado contra el dolar estadounidense (+13,7%), la libra britanica (+3,8%)
y el yen japonés (+4,2%). En los mercados emergentes, la renta varia-
ble ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante
el semestre y tras un mes de abril con gran volatilidad tras el “Dia de la
liberacion” en el que Donald Trump anunci6 una serie de politicas aran-
celarias a nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron
en medio de mejores datos econémicos, una mejora de las esperanzas
de acuerdos comerciales y una extension temporal de los aranceles por
parte de la administraciéon estadounidense. En cuanto a la evolucion del
mercado, los mercados emergentes experimentaron un semestre positi-
vo, con el indice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de renta-
bilidad total en dodlares estadounidenses, impulsado tanto por la region
latinoamericana como la asiatica. Los fundamentos econémicos siguen
siendo favorables para los paises emergentes en términos generales,
ya que creemos que muchos paises mantienen la flexibilidad necesaria
para compensar cualquier posible impacto arancelario mediante estimu-
los monetarios y/o fiscales. En términos generales, las bolsas han tenido
un comportamiento positivo durante el primer semestre del ano, con las
bolsas europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa esta-
dounidense. En este sentido, en el lado europeo, las valoraciones relati-
vamente reducidas, los anuncios de medidas de estimulo fiscal tanto por
parte de Alemania como por el conjunto de Europa y un entorno de tipos
de interés a la baja, ha provocado subidas por parte de los principales
indices: el indice MSCI Europe termind el semestre con una subida del
+6,45%. Por paises, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el Dax aleman
con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado del At-
lantico, los mercados de renta variable de los Estados Unidos tuvieron un
semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impulsado una
vez mas por las grandes companias tecnolégicas, asi como por aquellos
sectores que puedan resultar beneficiados por la depreciacion del délar.
A pesar de estas importantes subidas, esta tendencia podria continuar
dependiendo de las guias que puedan dar las companias en sus pre-
sentaciones de resultados, la evolucion de los datos economicos y el
flujo de noticias relacionado con las politicas arancelarias por parte de la
administracion Trump. Pensamos que las condiciones macroeconémicas
de las principales economias del mundo, la liquidez de los mercados y
los crecimientos econdémicos esperados son razonablemente favorables
para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales
también son relativamente buenas, aunque el segundo semestre del ano
podria poner a prueba si las empresas son capaces de trasladar los
costes cada vez mas elevados a los consumidores. En renta fija, pensa-
mos que el empinamiento de la curva sigue ofreciendo oportunidades.
Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y baja-
mos a neutral la posicion de duracion en Europa. En el lado del crédito,
pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas, las
valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nuevo niveles
elevados, hecho que nos hace tener una posicion de cierta cautela en la
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region. Pensamos que existen oportunidades en companias de peque-
na y mediana capitalizacion en Europa y Japdn, segmentos que se en-
cuentran relativamente aislados de las tensiones comerciales globales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha adquirido, tanto en mercado primario
como secundario, y vendido, activos de renta fija privada tanto de calidad
crediticia investment grade como del universo high yield. Por otro lado se
ha mejorado el rating medio de la cartera de BB- a BB y se ha mantenido
lal duracion financiera entre infraponderada y neutral. La cartera esta
diversificada en mas de 250 titulos.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

Al final del semestre el patrimonio es de 139.898.986,86 euros y el
naimero de participes es de 14.738 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 1,37%,
sperior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestiona-
dos por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al 1,39% que se
hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad
del Fondo ha sido superior a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre el Fondo ha adquirido y vendido, tanto en mercado
primario como secundario, activos de renta fija privada tanto de calidad
crediticia investment grade asi como del universo high yield. Por sectores,
el Fondo presenta una mayor concentracion en financieros, seguida a
gran distancia por energia y utilities. Durante el periodo se ha incremen-
tado sensiblemente la concentracion a financieros, reduciendo telecomu-
nicaciones y materiales. A nivel geografico, las principales exposiciones
contindan siendo Francia seguida de Alemania e Italia. EI Fondo mantiene
también una sobreponderacion a bonos subordinados, tanto financieros
como corporativos. A pesar del resultado negativo de la posicion en deri-
vados, durante el semestre, el Fondo ha tenido una rentabilidad superior
a la de los mercados a los que orienta sus inversiones. Los activos que
mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.06/06/25 (0.09%); FUTURO EURO/
USD VT.17,/03/25 (0.07%); FUTURO EURO/USD VT.16/06/25 (0.07%);
FUTURO EURO/GBP VT.17/03/25 (0.04%); OB.ING GROEP FTF %VAR
VT.26/8/35 (C8/30) (0.04%). Los activos que menos han contribuido a
la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:FUTURO EURO-BOBL 5YR
6% VT.06/06/25 (-0.12%); OB.LLOYD BK FTF %VAR PERP (C9/29) (USD)
(-0.05%); FUTURO EURO-BUND 10YR 6% VT.08/09/25 (-0.04%); LIBRA
ESTERLINA (-0.04%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre el Fondo ha operado en los siguientes instrumen-
tos derivados: futuros sobre el bono estadounidense a 5 (Five-year Note
Future), futuros sobre el bono aleman a dos, cinco, diez y treinta afnos
(Euro-Schatz Future, Euro-Bobl Future, Euro-Bund Future, Euro-Buxl Future)
y futuros sobre el tipo de cambio euro/libra esterlina (EURO/GBP Future)
y euro/doélar (Euro Currency Future). El objetivo de todas las posiciones
en derivados es, por un lado, la inversién complementaria a las posicio-
nes de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la
cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las
expectativas sobre los mercados. El nivel de exposicion en derivados se
ha movido entre el 27,05% y el 47,86%.
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d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera
de activos de renta fija con una vida media de 4,569 anos y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables
al Fl) a precios de mercado de 4,1244%. No existira predeterminacion en
cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializa-
das en la seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir
hasta el 30% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos
es de un 28,32% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al se-
mestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en
el informe, debido principalmente al incremento de los niveles de riesgo
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido,
el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 3,07%
frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE

DEL FONDO
El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los
movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion
a largo plazo, acorde con los activos en los que invierte. El Fondo no se
gestiona en referencia a ningn indice de referencia.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion
de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento total.



