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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
) - ) ) celdas apareceran en blanco.
Vocacion Inversora: Renta Fija Euro. Perfil de Riesgo: 2, en una escala P et b dii
del 1 al 7. N.° de participaciones N.° de participes TS TS (s .
Clase ) . Divisa lpor pammpacm Invg fsion
sorhaiE  Roih e Periodo Peno_do Periodo Penot_io minima
actual  anterior actual anterior
P CARTERA 0,00 0,00 0 0 EWR 0
DESCRIPCION GENERAL BASE 89855077 1.00092872 283 309 ELR 200
El Fondo invierte principalmente en renta fija privada denominada en eu- PLUS 3309.561,11 362970104 253 274 ELR 100.000
ros. Las inversiones en cartera se gestionan de forma activa y dinamica PREMIER 33257841  339.331,16 4 4 ER 1.000.000
para maximizar la rentabilidad en su fecha objetivo, el 31 de diciembre PYME 5544843 6080721 14 15 EWR 10.000
de 2026. A partir del 30 de abril de 2021, inclusive, se realizaran reem- EMPRESA 43.042,82 43.916,77 1 1 EUR 500.000

bolsos obligatorios con periodicidad trimestral los dias 31 de enero, 30
de abril, 31 de julio y 31 de octubre, por un importe bruto equivalente a
aplicar una tasa sobre el valor de la inversion dicho dia o siguiente habil.
La tasa inicial sera del 4% anual (1% trimestral) y podra ajustarse cada

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

afio. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean Clase Divisa Periodo del informe 2025 2024 2023

retirar su dinero en un plazo inferior a 6 afos y 8 meses por ser su fecha CARTERA EUR 0 0 0 0

objetivo el 31/12/2026. BASE EUR 10.679 11814 12.867 15201
PLUS EUR 40.313 43.820 47.018 50.297
PREMIER EUR 4,101 4,143 5.765 5.894
PYME EUR 667 726 187 838
EMPRESA EUR 524 530 537 1.052

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finali-
dad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La me-
todologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado

VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

es el método de compromiso. Clase Divisa Periodo del informe 2025 2024 2023
Una informacién més detallada sobre la politica de inversién del Fondo se CARTERA EUR 12,4459 12,3142 11,9322 11,4019
puede encontrar en su folleto informativo. BASE EUR 11,8848 11,8028 11,5228 11,0936
PLUS EUR 12,1806 12,0727 11,7392 11,2568
PREMIER EUR 12,3315 12,2101 11,8491 11,3395
PYME EUR 12,0316 11,9368 11,6303 11,1747
D|V|SA DE DENOM'NAC'ON EMPRESA EUR 12,1806 12,0727 11,7392 11,2568

EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestion sobre resultados.



SABADELL HORIZONTE 2026, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
CARTERA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
BASE 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60  Patrimonio
PLUS 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimonio
PREMIER 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30  Patrimonio
PYME 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50  Patrimonio
EMPRESA 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
CARTERA 0,00 0,00 Patrimonio
BASE 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER 0,02 0,02 Patrimonio
PYME 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,18 0,91 1,18 1,82
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,10 1,28 1,10 1,51

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm‘%’) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
1,07 0,70 0,37 0,55 0,75 3,20 4,65 10,55 2,60

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,01  02/04/2026  -0,03  09/03/2026 0,40  20/03/2023
Rentabilidad maxima (%) 0,06 08/04/2026 0,06  08/04/2026 0,70 21/03/2023

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim1 Tim2 Tim-3 Afotl Afiot2 Afot3 Afiot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 020 019 020 013 015 052 089 222 107
IBEX-35 19,18 1866 19,66 1158 1259 1621 1327 1396 1625
Letra Tesoro 1 afio 067 075 056 020 022 033 063 101 028
VaR histdrico (i) 425 425 4925 4925 4925 425 430 460 160

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)
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A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Ultimo ) ) ; - - - .
tim, (0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot3 ~ Afiot5
0,70 0,51 0,19 0,36 0,56 243 387 9,73 1,83

El valor liquidativo ¥, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Acumulado
afo t-actual

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,01~ 02/04/2026  -0,03  09/03/2026  -0,40  20/03/2023
Rentabilidad méaxima (%) 0,06 08/04/2026 0,06 08/04/2026 0,70 21/03/2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Tim-1  Tim-2 = Tim-3

Acumulado ——
afio t-actual tUIt|mo

- Afiot-1 “Afot2 Afot-3 Afoth
1im. (0)

Volatifidad (ii) de:

Valor liquidativo 0,20 019 020 013 0415 052 089 222 107
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 1625
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028
VaR histdrico (iii) 431 431 431 431 431 431 436 466 161

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,63 0,31 0,31 0,32 032 1,26 1,26 1,26 1,26

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

14 235
12
10 '_\_"'_\\/\”‘ v
2
= z
g g
g &
§ o h'_'___“""-—\,-.‘\‘.__y.-i”'" 2052
4 2004
195
2
190
(] 185
5 & ENEEN IS IS IR A I R A R I I S )
88 SESSE8E8S8E8SS8E8ES8E8EEE8ES8EEEE8EEEER
§e8ccostgccgstdcsgsoacsgsnasas
R T EEERI-EESEE-ERLIEICEE:
——Valor Liquidativo ~ ——-Letra del Tesoro a 1 afio
. .
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
6,00%
4.00% -
0,00% | —— - - . | ‘
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8.00%
-10,00%
-12,00% -
-14,00%

2°sem21 lersem22 2°sem22 Tersem23 2° sem23 Tersem24 2°sem24 lersem25 2°sem25 ler semz6
= Valor Liguidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio t-actual trimng) Timl  Tm2  Tm3d  Afotl Aiot2 Afot3  Afotd afio t-actual mnﬁ'm@) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth
0,89 061 | 028 046 _ 066 284 _ 420 1017 _ 224 1,00 066 | 033 051 _ 071 305 _ 449 1039 _ 244

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,01 02/04/2026  -0,03  09/03/2026  -0,40  20/03/2023
Rentabilidad méxima (%) 0,06 08/04/2026 0,06 08/04/2026 0,70 21/03/2023

Rentabilidad minima (%) 0,01~ 02/04/2026  -0,03 ~ 09/03/2026  -0,40  20/03/2023
Rentabilidad méxima (%) 0,06 08/04/2026 0,06  08/04/2026 0,70 21/03/2023

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado i Acumulado i

afio t-actual t#;]"?g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5 ano t-actual t:iJn:m(]g) Tim-1  Tim-2 Tim-3 Afot-1 Afot2 Aiot3 Afiot5h
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,20 019 020 013 0115 052 089 222 107 Valor liquidativo 0,20 019 020 013 0115 052 089 222 107
IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 1259 16,21 1327 1396 16,25 IBEX-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 13,96 16,25
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 056 020 022 033 063 101 028 Letra Tesoro 1 afio 0,67 075 056 020 022 033 063 101 028
VaR histérico (iii) 4,28 428 428 428 428 428 433 463 160 VaR histdrico (iii) 4,26 426 426 426 426 426 431 461 160

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'm(g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,43 0,22 021 0,22 0,22 0,86 0,86 0,86 0,86 0,33 017 0,16 017 0,17 0,66 0,66 0,66 0,66

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

14 235
.
-’ 215ﬁ
=i o 2
- 210 @
% .-—-—-//‘ E
R . 3
S St b 205 E
4 200
195
2
190
[] 185
S ST 88888833 LELes.
fHESNE NSNS NSO NNNENERENE
SE@-costsccoBbS8ctBstbBccoSstacesgE

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
v

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liguidativo mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado T Acumulado Ui
afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mmlm<8) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,79 056 023 041 _ 061 264 408 995 _ 204 0,89 061 028 046 _ 066 284 429 1017 _ 224

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,01  02/04/2026  -0,03  09/03/2026 0,40  20/03/2023 Rentabilidad minima (%) -0,01  02/04/2026  -0,03  09/03/2026 0,40  20/03/2023
Rentabilidad méxima (%) 0,06  08/04/2026 0,06  08/04/2026 0,70 21/03/2023 Rentabilidad méxima (%) 0,06  08/04/2026 0,06  08/04/2026 0,70 21/03/2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

aio tactual t:ijr‘;m(‘g) Timl Tim2 Tm3 Aiotl Afot2 Aiot3 Afot5 afio t-actual tﬁ”‘(‘g) Timd Tim2 TWm3 Ajotl Afot2 Aiot3 Afot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 020 019 020 013 015 052 089 222 107 Valor liquidativo 020 019 020 013 015 052 089 222 107
BEX-35 19,18 18,66 19,66 1158 12,59 16,21 1327 1396 16,25 IBEX-35 19,18 18,66 19,66 1158 1259 1621 13,27 1396 1625
Letra Tesoro 1 afio 067 075 056 020 022 033 063 101 028 Letra Tesoro 1 afio 0,67 075 056 020 022 033 063 101 028
VaR histdrico (i) 429 429 429 429 429 429 434 464 161 VaR histérico (iii 428 428 428 428 428 428 433 463 160

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
053 026 026 027 _ 027 106 _ 106 106 _ 1,06 043 022 | 021 022 022 _ 08 _ 086 08 _ 086

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

mLetra del Tesoro

a 1 afio

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme_stral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 7.226.990 152.929 0,80
Renta Fija Internacional 213.170 36.828 1,62
Renta Fija Mixta Euro 353.267 5.125 1,87
Renta Fija Mixta Internacional 1.187.813 29.600 3,50
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 385.445 24131 7,76
Renta Variable Euro 264.388 38.830 9,01
Renta Variable Internacional 1.545.690 101.854 16,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 495.880 11.184 0,29
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 99.371 15.793 1,70
Global 2.204.746 49.335 5,02
TOTAL FONDOS 14.479.147 483.033 3,71
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

8 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 55.855 99,24 60.826 99,66
- Cartera interior 0 0,00 0 0,00

- Cartera exterior 54.854 97,46 58979 96,63

- Intereses de la cartera de inversion 1.001 1,78 1.847 3,03

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 556 0,99 268 0,44
(+) RESTO -127 -0,23 -61 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 56.284 100,00 61.033 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

c = é

O =

:ééa ‘.Eé.é Eéa gg€s

£38 832 B8z %58

Sg® Sg~ 83" %%
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 61.033 63.223 61.033

+ Suscripciones/reembolsos (neto) -8,98 4,60 -8,98 83,17

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Rendimientos netos 0,86 1,09 0,86 -2588

(+) Rendimientos de gestion 1,33 1,57 1,33  -20,63

+ Intereses 1,55 2,01 1,55 -27,65

+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,22 -0,44 -0,22  -53,25

+ Resultados en renta variable (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultado de derivados (realizadas o no) -0,03 -0,03 -0,03 4,90

+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,03 0,03 0,03 -6,68

+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -20,28

() Gastos repercutidos -0,47 -0,48 -0,47 -8,78

- Comision de gestion -0,43 -0,44 -0,43 -7,97

- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,80

- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -15,16

- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 0,00 -54,65

- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01  -25,88

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.284 61.033 56.284

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacidn (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripeion de la inversién g sz 83

y emisor a 5 S = 5 S =
s g S g
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENTA FLJA EXTERIOR EUR 53.468 95,00 57.196 93,71
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 1.386 2,46 1.783 2,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 54.854 97,46 58979 96,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 54.854 97,46 58.979 96,63
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo
3%

= RF Exterior mlIC Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las

posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe nominal  Objetivo de la

comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

Hechos relevantes

Si

=2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes

>X X X X X X X X X X

B Anexo explicativo de hechos
relevantes
No aplicable.

I Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si

No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores
o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A., o en los que al-
guna entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A. ha actuado
como colocador, asegurador, director 0 asesor por importe de
1.691.920,50 euros, equivalentes a un 2,89% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valo-
res o instrumentos financieros emitidos o avalados por al-
guna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., 0 en los que
alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado
como colocador, asegurador, director 0 asesor por importe de
2.101.249,00 euros, equivalentes a un 3,60% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de acti-
vos 0 valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del gru-
po de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones
de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de re-
compra en las que actlien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de
BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas
operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracidon de las cuentas y depdsitos del Fondo en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de
este Fondo por medios teleméaticos en www.sabadellassetma-
nagement.com.

N Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

Sabadell Horizonte 2026, Fl invierte principalmente en renta
fija privada de baja calificacion crediticia (inferior a BBB-) o
sin calificacion crediticia, cuando en opinion de la Gestora la
prima incorporada en la tasa de rendimiento disponible en el
mercado remunere adecuadamente el mayor riesgo crediticio,
Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden presentar res-
tricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede dificultar
la realizacion de posiciones a un precio cercano a su valor
intrinseco o tedrico.

N Anexo explicativo del informe

periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL
FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno
de elevada incertidumbre geopolitica, el repunte de los pre-
cios de la energiay el reajuste de las expectativas de inflacion



y de politica monetaria. Durante el primer trimestre, los mer-
cados se vieron afectados por la actuacion de Estados Unidos
en politica exterior y por el conflicto en Oriente Medio, lo que
generd episodios de volatilidad, aumentos en la inflacion im-
plicita tanto en Estados Unidos como en Europa y un repunte
de los tipos de interés, especialmente en los tramos cortos.
Ya en el segundo trimestre, la persistencia de las presiones
inflacionistas y el tono mas restrictivo de los bancos centrales
intensificaron la presion sobre los mercados de bonos, en un
contexto ademas de déficits fiscales elevados e incertidum-
bre geopolitica. A pesar de ello, la renta variable mostré una
notable resistencia y logré recuperar terreno, apoyada princi-
palmente por un reducido grupo de companias vinculadas a
la inteligencia artificial y por las expectativas de mejora de la
productividad a largo plazo.

En cuanto a politicas monetarias, el Banco Central Europeo
subib los tipos de interés una vez para dejarlos en el 2,25%
desde el 2% debido principalmente principalmente a las pre-
siones inflacionistas generadas por el conflicto en Oriente
Medio. En los Estados Unidos la Reserva Federal mantuvo los
tipos de interés sin cambios en el 3,75%, aunque se ha pro-
ducido un cambio de sesgo hacia una politica monetaria mas
restrictiva. Bajo este escenario, es probable que la inflaciéon
permanezca por encima de los objetivos de los bancos centra-
les durante mas tiempo, con riesgos crecientes de efectos de
segunda ronda, particularmente en Europa, donde las pers-
pectivas de crecimiento siguen siendo fragiles. En la Union
Europea, en particular, pensamos que los mercados estan
subestimando actualmente los riesgos para el crecimiento y,
en consecuencia, no esperamos un ciclo completo de subidas
por parte de los bancos centrales. Durante el periodo, tanto
los tipos de interés en Estados Unidos como en la zona euro
han subido, especialmente en el tramo corto. En el mercado
de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han
ampliado durante el periodo.

En los mercados de divisas, el dolar estadounidense registro
un primer semestre del ano positivo debido principalmente
a un crecimiento resiliente en comparacion con el resto del
mundo, presiones inflacionarias persistentes y una politica
monetaria de la Reserva Federal con un sesgo mas restricti-
vo. El dblar estadounidense se aprecio frente al euro (+2,8%),
yen japonés (+3,7%), dolar canadiense (+3,4%) y libra esterli-
na (+1,6%), pero se debilitd frente al délar australiano (-3,6%).
El euro tuvo un comportamiento negativo fortaleciéndose li-
geramente contra el yen japonés y el ddlar canadiense, pero
debilitandose frente al dolar estadounidense, la libra esterlina
y el délar australiano.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado
rentabilidades positivas durante el semestre. EI buen com-
portamiento ha sido impulsado por el contexto geopolitico
actual, donde los mercados emergentes han sido una fuente
de diversificacion, y por unos niveles de valoraciones todavia
atractivos. En cuanto a su evolucion, los mercados emergen-
tes experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI
EM subiendo un +22,7% en términos de rentabilidad en ddla-
res estadounidenses, impulsado principalmente por la region
asiatica. Asia y América Latina tuvieron un comportamiento
positivo con una rentabilidades del +27,3% y +8,9% respecti-
vamente, mientras EMEA tuvo un comportamiento plano. Pai-
ses como Corea del Sur (+87,1%), impulsado principalmente
por el sector de la tecnologia, y Taiwan (+57,1%) destacaron
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con unas rentabilidades positivas en Asia. Por otro lado, des-
tacaron negativamente Indonesia (-43,8%), China (-15,9%) e
India (-10,2%), entre otros. En el lado positivo, obtuvieron un
comportamiento positivo Colombia (+24,9%) y Brasil (+8,1%),
soportado principalmente por el sector de la energia (todas
las rentabilidades expresadas en dblares estadounidenses).
En términos generales, las bolsas han tenido un comporta-
miento positivo durante el primer semestre del ano tanto en
las bolsas estadounidenses como en Europa. En los Esta-
dos Unidos, el S&P 500 subié un +9,6% (en dblares esta-
dounidenses) impulsado principalmente por un grupo reduci-
do de companias vinculadas a la inteligencia artificial y por
las expectativas de mejora de productividad a largo plazo. El
Russell 2000 destacé en el lado positivo con una subida del
+21,9% (en dblares estadounidenses) soportado por las ex-
pectativas de crecimiento de beneficios. En Europa, el MSCI
Europe subid un +8,8%, con los mercados de ltalia (+15%),
Espana (+12,5%), y Suiza (+7,9%) mostrando el mejor des-
empeno. El Euro Stoxx 50 subié un +9,3%, mientras que el
mercado de Alemania subi6 un +2,1% (todos datos en Euros).
Este comportamiento positivo viene impulsado principalmen-
te por unos niveles de valoracion que todavia siguen siendo
atractivos y por la resiliencia de los beneficios empresariales.
El primer semestre de 2026 fue en general positivo para los
activos de riesgo, aunque, a finales del periodo, el contexto
macroeconoémico se debilitd ligeramente. El crecimiento se
estad volviendo mas desigual, mientras que la inflacion se
esta mostrando con mayor claridad en los datos de Estados
Unidos, la zona euro y el Reino Unido, dejando a los bancos
centrales menos comodos. El tono sigue siendo ligeramente
favorable al riesgo, con mayor selectividad. En renta fija, en
términos de duracion, el posicionamiento es de neutralidad
en Estados Unidos, ligeramente positivo en Europa y positivo
en Reino Unido. En el lado del crédito, se mantiene una vision
constructiva con preferencia por el segmento de grado de in-
version en Europa. En cuanto a las bolsas, se mantiene un
enfoque equilibrado manteniendo una preferencia por Europa
y Japon, mientras que la visidon sobre Estados Unidos es de
neutralidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre, el Fondo ha realizado compras y ven-
tas de activos corporativos de cupén fijo, incluidas ofertas
de recompra que resultaban atractivas en opinién del equipo
gestor.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la lIC

El patrimonio baja desde 61.033.185,78 euros hasta
56.284.276,41 euros, es decir un 7,78%. El nGmero de parti-
cipes baja desde 603 unidades hasta 555 unidades. La ren-
tabilidad en el semestre ha sido de un 1,07% para la clase
cartera, un 0,70% para la clase base, un 0,89% para la clase
plus, un 1,00% para la clase premier, un 0,79% para la clase
pyme y un 0,89% para la clase empresa. La referida renta-
bilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto
una carga de un 0,63% para la clase base, un 0,43% para la
clase plus, un 0,33% para la clase premier, un 0,53% para
la clase pyme y un 0,43% para la clase empresa sobre el
patrimonio medio.



SABADELL HORIZONTE 2026, F.I.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto

de fondos de la gestora
Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
0,69%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total
de Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha
sido inferior al 1,14% que se hubiera obtenido al invertir en
Letras del Tesoro a 1 ano.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Durante el semestre, el Fondo ha realizado compras (en gran
parte por vencimientos y calls anticipadas de los bonos en car-
tera) y ventas de activos corporativos y financieros de cupon fijo
tanto del sector de grado de inversion como de “High Yield” o
alta rentabilidad y se ha acudido a ofertas de recompra. No ha
habido durante el semestre compras o0 ventas de activos en
situacion de duda por su solvencia o capacidad de repago de
los bonos a juicio del equipo gestor. Los activos que mas han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
BO.BLACKSTONE PP 1% VT.20/10/26 (0.04%); BO.CELANESE
US 4,777% VT.19/07 /26 (0.04%); BO.CECONOMY AG 1,75%
VT.24/06/2026 (0.04%); OB.RENAULT 2% VT.28/09/2026
(0.03%); BO.SCHAEFFLER 4,5% VT.14/08/26(C8/26)
(0.03%). Los activos que menos han contribuido a la ren-
tabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.BECTON
DICK 1,9% VT.15/12/26 (-0.00%); OB.VERIZON COM
1,375% VT.27/10/26 (-0.00%); OB.COMMERZBANK AG
0,5% VT.04/12/26 (0.00%); BO.NATIONWIDE BLDG 4,5%
VT.01/11/2026 (0.00%); BO.DEUT PFANDBRIEFBANK 0,1%
VT.02/02/23 (0.00%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
A lo largo del semestre el Fondo no ha operado con instru-
mentos derivados. El nivel de exposicion en derivados ha sido
del 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2026, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,297
anos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los
gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado
de 3,118%. No existira predeterminacioén en cuanto a la califi-
cacion crediticia por las distintas agencias especializadas en
la seleccion de inversiones de renta fija. EI Fondo podria inver-
tir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una califica-
cion crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversion
en este tipo de activos es de un 3,68% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO
DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados res-
pecto al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de
volatilidad detallados en el informe, debido principalmente al
incremento de los niveles de riesgo de los mercados hacia
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los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha
experimentado durante el semestre una volatilidad del 0,20%
frente a la volatilidad del 0,67% de la Letra del Tesoro a 1
ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION
PREVISIBLE DEL FONDO

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para
aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de
alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la
alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de Renta
Fija Deuda Corporativa segln establece el diario econdémico
Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe
anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de
financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.



