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POLITICA DE INVERSION

El Fondo invierte en activos de renta fija y de renta variable negociados principalmente en paises de la OCDE, sin descartar otros mercados. En condiciones normales la inversién en bolsa es del
25%, situandose entre el 0% y el 40%, sin limite de capitalizacion. El resto se invierte en renta fija publica y privada sin predeterminacion de calificacién crediticia. El Fondo realiza reembolsos
obligatorios de participaciones, con periodicidad trimestral, a los participes que lo sean a 31/01, 30/04, 31/07 y 31/10. La tasa de reembolso actual es del 3% anual (0,75% trimestral). La
seleccion de valores se realiza teniendo en cuenta no solo aspectos econémicos y financieros sino también criterios extra-financieros de inversion sostenible, medioambientales, sociales y de
buen gobierno, también conocidos como ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada por Amundi. Se puede obtener una descripcién mas completa de la politica de inversién en el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) disponible en www.sabadellassetmanagement.com.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO DATOS DEL FONDO
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Vocacion RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Referencia de asignacion de activos 75% en renta fija + 25% en renta variable internacional
Permanencia minima recomendada 3 afios
Fecha constitucion 28/09/2018
Patrimonio 241 620 342,64
Divisa de denominacién del fondo EUR
Numero de registro de la CNMV 05317

Plan de reembolsos trimestral (*) 0,75% del valor de la inversion

(*) Segun detallado en el folleto informativo del Fondo.
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El Fondo se gestiona activamente y no frente a un indice de referencia.

Comisiéon de gestion 0,95%
Inversion minima 100 000 €
ISIN ES0182544025
Fecha creacion 16/11/2018
Comisidn de depositaria 0,05%

ESTRUCTURA DE LA CARTERA EN LA FECHA DE ELABORACION DEL INFORME (SUJETA JRENTABILIDADES
AICAMBIOS) Rentabilidades anuales

Numero de posiciones
Duracién en afios

Principales posiciones

OB.OAT 5.50% 97-04/29
OB.BTPS 6.50% 11/27
OB.BTPS 6% 05/31
OB.OAT 1.75% 11/24
OB.US TSY 6.75% 08/26
AC.MICROSOFT CORP
AC.APPLE INC
AC.AMAZON.COM INC
AC.NVIDIA CORP
AC.ALPHABET INC CL C

La referencia a las inversiones de la cartera no debe considerarse una recomendacién de

875 2019 5,09%
3,67 2020 -0,26%
2021 5,16%
147% 2022 -9,63%
1,42% 2023 5,12%
1,23%
1,23% Rentabilidades acumuladas
:);’2’::2 afio actual 2.04%
0,62% 1 mes 1,52%
0,47% 3 meses 2,04%
0,38% 6 meses 6,74%
0,35% 12 meses 4,89%

compra o venta de ningun valor y los valores estan sujetos a riesgos.

Renta Fija:

Distribucion por tramos de duracion

I Hasta 6 meses: 11,77%
Il De 6 meses a 1 afio: 8,07%
I De 1 a 3 afios: 28,56%

De 3 a 5 afios: 12,96%
I Mas de 5 afios: 38,64%

Renta Variable:

Distribucion por paises

I Estados Unidos: 53,98%
W Japon: 9,20%
I China: 4,08%
Francia: 3,58%
I Reino Unido: 3,35%
I Alemania: 2,83%
M Taiwan: 2,64%
Il Australia: 2,49%
I Otros: 17,85%

0,
73,88% La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.

ESTADISTICAS (Ultimos 36 meses)

Rentabilidad
% Meses rentabilidad positiva 55,56%
Rentabilidad mejor mes 3,85%
Rentabilidad peor mes -3,92%
Riesgo
Volatilidad del fondo 4,87%
Ratio de Sharpe -0,31
Indicador de Riesgo 1 E 3 4 5 6 7

El indicador de riesgo representa el perfil de riesgo y rentabilidad tal y como se presenta en el
KID. El nivel de riesgo mas bajo no implica que no haya riesgo. El indicador de riesgo no esta
26,12% garantizado y puede cambiar en el tiempo. La informacién detallada relativa a los riesgos del
Fondo puede obtenerse en su folleto.
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[COMENTARIO DE GESTION

Mercados financieros

La fortaleza de la economia estadounidense (debido a los efectos del consumo y la riqueza) y las sélidas expectativas de beneficios para el conjunto del afio estan impulsando la reciente subida
de la renta variable y de los activos de riesgo en general y el aumento de los tipos de interés en lo que llevamos de afo. Las grandes preguntas son si este escenario puede continuar dados los
fuertes movimientos del mercado que hemos visto, y si estas expectativas de beneficios son creibles y sostenibles en el tiempo. Por otro lado, con algunos datos de inflacién sorprendiendo al
alza y los precios del petroleo subiendo, pensamos que los inversores han ido retrasando sus expectativas de bajadas de tipos hasta el préoximo mes de junio.

En marzo, los tipos de interés cayeron ligeramente. El bono del Tesoro a 10 afios de Estados Unidos retrocedié 5 puntos basicos cerrando el mes en el 4,20%, mientras que el bono aleman al
mismo plazo cayd 11 puntos béasicos marcando un tipo de interés del 2,30%. Los mensajes de la Fed y del BCE se han centrado en la importancia de reducir los niveles de inflacién para iniciar
bajadas de tipos, a la vez que el mercado de bonos ha ido reajustando sus expectativas debido a los buenos datos macroeconémicos. En japén, su banco central subié tipos por primera vez en
17 afios, poniendo fin a su politica monetaria expansiva tras una década de tipos negativos. En crédito, las tasas de impago estan subiendo en EEUU en el segmento de menor calidad crediticia.

La bolsa de Estados Unidos, representada por el indice S&P500, continué su senda alcista subiendo un 3,10% en marzo, mientras el indice de bolsas europeas MSCI Europe se revalorizé un
3,53%. Creemos que las bolsas estan cotizando un escenario idilico en términos de crecimiento econémico, soportadas en gran medida por unos resultados corporativos que han sido
especialmente buenos en Estados Unidos. En términos de valoracién, en nuestra opinion el diferencial entre las grandes compafias tecnoldgicas estadounidenses y el resto del mercado se ha
ampliado hasta niveles extremos, generando oportunidades desde un punto de vista fundamental.

El délar podria revalorizarse a corto plazo en medio de los riesgos geopoliticos y los recientes movimientos del mercado, lo que nos hace tener una visién ligeramente positiva.

Evolucion de la cartera

Marzo arrojé rentabilidades muy positivas en los principales mercados de renta variable. Las inversiones en renta variable del Fondo arrojaron una rentabilidad muy positiva, destacando el muy
buen comportamiento de la renta variable europea, estadounidense, Japén y en menor medida la renta variable emergente. Sectorialmente, financiero, tecnologia, industriales y energia
contribuyeron de manera muy positiva a la rentabilidad del fondo.

La evolucién de la cartera de renta fija en su conjunto, durante el citado mes acabé siendo positiva. Los tipos de interés, tanto de la deuda de gobierno como de la deuda corporativa se movieron
a la baja corrigiendo parte del movimiento del mes anterior. La posicién por encima del indice de referencia en crédito y en duracién ha acabado siendo los principales contribuidores durante el
periodo.

Estrategias y posicionamiento

En la cartera de renta variable, el nivel de exposiciéon en contado se sitlia cerca del 25%. Sectorialmente, predominan los sectores de tecnologia, financiero y consumo discrecional. Por paises,
Estados Unidos, Japén, China y Reino Unido son los que tienen mayor peso.

Durante el mes, en Estados Unidos hemos reducido el peso en Micron, vendido Adobe y hemos comprado Cisco, que presenta mejores ratios de valoraciéon. En Europa hemos realizado muchos
cambios en cartera: hemos incrementado el peso en el sector financiero con compras de Intesa y BNP. En comunicaciones hemos vendido BT, reducido el peso en Vodafone e incrementado el
peso en Orange, que cotiza con un atractivo ratio del 10% FCF Yield. En materiales basicos hemos incrementado Novozymes y hemos reducido DSM Firmenich tras su buen comportamiento. En
el sector industrial hemos reducido la posicién por debajo del indice de referencia incrementando el peso en Vinci y Bureau Veritas. En utilities hemos incrementado Veolia, que cotiza a 7X
EV/Ebitda. En consumo basico hemos reducido Reckitt, debido a la incertidumbre en torno al coste por las reclamaciones legales que enfrenta, también hemos reducido AB Inbev y comprado
Danone y Davide Campari, entre otros. En el sector farmacéutico hemos vendido Roche para incrementar en Lonza, Siemens Healthineers y Novartis. Por ultimo, en tecnologia hemos reducido
Dassault Systemes e incrementado Infineon.

Durante el mes, el Fondo no ha abierto nuevas estrategias de cobertura a través de derivados de Renta Variable, manteniendo una exposicién neta cercana al 25,00%.

Asimismo, el Fondo invierte en otras estrategias de opciones con el objetivo de generar ingresos adicionales. En este sentido, existen en cartera puts vendidas de titulos como: Crown Castle,
CarMax, Xcel Energy, Monolithic Power Systems, Estee Lauder, Nvidia, ServiceNow, Eli Lilly, Broadcom, Kla, Adobe, Arista Networks, Truist Financial, Aptiv, Incyte, Eli Lilly, Alexandria Real Estate,
Albermarle, Humana y Constellation Energy.

En la cartera de renta fija, se ha continuado manteniendo la duracién por encima de su nivel de neutralidad, situdndose la misma en niveles alrededor de 4,72 afios. Geograficamente, cabe
destacar las posiciones en emisores de paises como Estados Unidos, Italia y Espafia. Por sectores, los mayores pesos se corresponderian con bonos de deuda publica, seguido por financieros y
consumo no ciclico. Durante este mes ha habido una gestion activa de la cartera, incrementandose los vencimientos en deuda italiana y americana y el peso en bonos corporativos.

Outlook

En el frente econémico, la fortaleza mostrada nos llevé a pronosticar una desaceleracién menos pronunciada en EEUU, extendiendo el final de ciclo. Sin embargo, esperamos una desaceleracion
econdmica hacia mediados de afio con la inflacién a la baja. Los siguientes factores pensamos que seran cruciales para marcar la direccién de la economia y los mercados: el mercado laboral en
EEUU, las divergencias en las politicas monetarias entre las distintas regiones, elecciones en EEUU y riesgos geopoliticos y la fortaleza de los mercados emergentes. Ante este contexto, nuestras
principales ideas de inversién son las siguientes:
e En carteras multiactivo, mantenemos nuestra visién positiva en duraciéon en Estados Unidos y en Europa. En renta variable, el posicionamiento es de neutralidad en ambos lados del
Atlantico, y estamos positivos en los mercados emergentes.
« En renta fija, pensamos que la evolucién de la inflacion seré el principal catalizador de las medidas de politica monetaria y, en este sentido, nos mantenemos activos y positivos en cuanto a
la duracion de EEUU y Reino Unido, y cercanos a la neutralidad en la zona euro.
e En cuanto al crédito, los fundamentales siguen siendo sélidos para el segmento de grado de inversién, pero las tasas de impago de los emisores de baja calificacion (CCC) estan
aumentando, especialmente en EEUU, con lo que seguimos poniendo el foco en la diversificaciéon con valores de calidad.
e En bolsas, nuestra posicién es de neutralidad, explorando oportunidades defensivas y evitando elevadas exposiciones sectoriales. En EEUU, el posible exceso de positivismo apoya un
enfoque de “igual peso” entre los titulos en las carteras, mientras que en Europa preferimos combinar los valores ciclicos de calidad con una postura defensiva.
« Nuestra postura hacia los mercados emergentes es constructiva de forma estructural.

Las opiniones son de Sabadell Asset Management a la fecha de elaboracién del informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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Calificacion medioambiental, social y de gobernanza
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Universo de inversion ESG: 9% BLOOMBERG EURO HY BB RATING ONLY + 66% BLOOMBERG EURO AGGREGATE 3-5

YEARS (E) + 25% MSCI ACWI

-0.5

Q Puntuacién de la cartera: 0,75

0 Puntuacién del universo de inversién ESG™: 0,70

Métricas ESG

Criterios ESG

Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar las
practicas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de las
empresas, Estados o autoridades locales:

"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energia y gas,
gestién del agua y de los residuos, etc.

"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y
seguridad en el trabajo, etc.

"G" de Gobernanza: independencia del Organo de
Administracion, respeto a los derechos de los accionistas, etc.

Cobertura ESG (Fuente: Amundi)

Porcentaje con una calificacion ESG de Amundi?
Porcentaje que puede tener una calificacion ESG?

Calificacion ESG

Calificacion relativa a los criterios ESG del emisor: cada
emisor se evalla partiendo de la base de criterios ESG y
obtiene una puntuacioén cuantitativa cuya escala se basa en la
media del sector. La puntuacioén se traduce en una calificacion,
en una escala que va desde la A (calificacion mas alta) hasta la
G (calificacién mas baja). La metodologia de Amundi permite un
analisis exhaustivo, estandarizado y sistematico de los emisores
en todas las regiones de inversion y las clases de activos (renta
variable, renta fija, etc.).

Nota relativa a los criterios ESG del universo de inversion y
de la cartera: tanto a la cartera como al universo de inversion
se les asigna una puntuacién ESG y una calificacién ESG (de A
a G). La puntuacién ESG corresponde a la media ponderada de
las puntuaciones de los emisores, calculada segun su
ponderacion relativa en el universo de inversion o en la cartera,
con la excepcion de los activos liquidos y los emisores sin
calificacion.

Cartera Universo de inversion ESG
92,78% 99,39%
92,78% 100,00%

Generalizacién de los criterios ESG de Amundi
Ademas de respetar la politica de inversién responsable de

Amundi®, las carteras que integran los criterios ESG tienen
como objetivo alcanzar una puntuacion ESG superior a la de su
universo de inversién ESG.

1 El universo de inversion de referencia esta definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un indice representativo del universo de inversion ESG.
2 Porcentaje de los titulos con una calificacion ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.

3 Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodologia de calificacién ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).
4 El documento actualizado esta disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Puntuacion de sostenibilidad (Fuente: Morningstar)

DD

La puntuacion de sostenibilidad es una calificacion elaborada
por Morningstar que mide de manera independiente el nivel de
responsabilidad de un fondo en funcidon de los valores en la
cartera. Los rangos de calificacién van desde muy bajo (1
Globo) hasta muy alto (5 Globos)

Fuente: Morningstar © Puntuaciéon de sostenibilidad -
basada en el andlisis del riesgo ESG corporativo ofrecido
por Sustainalytics y utilizada en el célculo de la calificacion
de sostenibilidad de Morningstar. © 2024 Morningstar.
Todos los derechos reservados. La informacion, datos,
andlisis y opiniones ("Informacién") aqui contenidos (1)
incluyen informacién propiedad de Morningstar; (2) no
pueden copiarse ni redistribuirse; (3) no constituyen
asesoramiento en materia de inversion; (4) se facilitan
unicamente con fines informativos; (5) no se garantiza que
sean completos, exactos ni puntuales; y (6) pueden
extraerse de datos de fondos publicados en diversas
fechas. Morningstar no se hace responsable de ninguna
decision comercial, dafos u otras pérdidas relacionadas con
la Informacion o su uso. Verifique toda la Informacion antes
de utilizarla y no tome ninguna decisién de inversion sin el
asesoramiento de un asesor financiero profesional.
Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. El
valor y los ingresos derivados de las inversiones pueden
tanto bajar como subir.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (Articulo 8 Reglamento (UE) 2019/2088) pero no tiene como objetivo una inversion sostenible. La decisiéon del inversor de
invertir en el Fondo deberia tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del Fondo. No hay garantia de que las consideraciones ESG mejoren la estrategia de inversién o el rendimiento
del Fondo. La informacion relativa a aspectos de sostenibilidad puede consultarse en el Anexo de Sostenibilidad del folleto del Fondo, en la Politica de Inversion Responsable Global y en la
Declaracién de Informacion sobre Finanzas Sostenibles, disponibles en sabadellassetmanagement.com.
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Informacién Importante

Se trata de una comunicacioén comercial. Consulte el folleto y el Documento de Datos Fundamentales antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva.
Este material esta destinado a clientes minoristas.

El presente material contiene informacioén sobre Fondos de Inversion constituidos en Espafia (los “Fondos”), supervisados y autorizados para su distribucion por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). La sociedad gestora de los Fondos es Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.1.C., S.U. (en adelante “Sabadell Asset Management”), registrada en la CNMV con el
numero 58 y con domicilio social en Paseo de la Castellana nimero 1, 28046 Madrid.

Este material tiene Unicamente fines informativos, no constituye una recomendacion, analisis financiero ni asesoramiento en materia de inversion, ni constituye una solicitud, invitacién ni una
oferta de compra o de venta de Fondos.

Este material no ha sido sometido a aprobacion de la CNMV y esta destinado exclusivamente a su publicacion en la jurisdicciéon espafiola y para las personas que puedan recibirlo sin incumplir
los requisitos legales o reglamentarios aplicables. La informacién contenida en este material no podra copiarse, reproducirse, modificarse ni distribuirse a terceros en ningun otro pais sin la
autorizacion previa por escrito de Sabadell Asset Management.

Invertir implica riesgos. La decisién de un inversor de invertir en los Fondos debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos de los Fondos. Las rentabilidades pasadas no son una
garantia ni un indicador para los resultados futuros. La rentabilidad de la inversién y el valor del principal de una inversion en los Fondos o en otro producto de inversién pueden subir o bajar
y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales vigentes, en particular el folleto actual de cada Fondo. Las suscripciones en
los Fondos sdlo se aceptaran sobre la base de los documentos legales vigentes, es decir, su folleto méas reciente y/o el Documento de Datos Fundamentales que, junto con los Ultimos informes
anuales y semestrales, pueden obtenerse sin cargo alguno en el domicilio social de Sabadell Asset Management. La informacion relativa a los riesgos, costes y gastos de los Fondos puede
obtenerse en el Documento de Datos Fundamentales o en el folleto. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes derivados de la emisién y el reembolso de
participaciones de los Fondos.

La informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede consultarse en la Politica de Inversion Responsable de Amundi o la Declaracién de Finanzas Sostenibles de Amundi
disponibles en: https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation y en el Anexo de sostenibilidad de los respectivos folletos de los Fondos, disponible en
sabadellassetmanagement.com.

Las participaciones solo podran adquirirse sobre la base del folleto mas reciente, el Documento de Datos Fundamentales y demas documentacion vigente, que pueden obtenerse gratuitamente
en el domicilio social de Sabadell Asset Management, o en la pagina web sabadellassetmanagement.com.

Esta informacién no esté destinada a la distribucién ni oferta de valores o servicios en los Estados Unidos, territorios de su jurisdiccion ni a personas o entidades estadounidenses. Los Fondos
no han sido registrados en Estados Unidos.

Este material se basa en fuentes que Sabadell Asset Management considera fiables en el momento de su publicacién. Los datos, opiniones y andlisis pueden modificarse sin previo aviso.

Sabadell Asset Management no acepta responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, que pueda derivarse del uso de la informacién contenida en este material. Sabadell Asset Management
no se hace responsable de ninguna decisién o inversion realizada sobre la base de la informacion contenida en este material.
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