Solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusién de Fi

REGISTRO DE ENTRADA
2006097384 09 OCT 2006

D2 ANA éUBA ALDAPE, mayor de edad, profesién economista, con .mmwmlmn Im%illﬁllﬂﬁﬁﬂlﬂmﬁﬁilﬁ

Paseo de la Concha n°® 11 de San Sebastian y con DNI nGmero 16..

nombre y representacibn de GUIPUZCOANO, SOCIEDAD GESIURA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.,, domiciliada en Paseo de la // 2
Concha n° 11 de San Sebastian, en su calidad de Directora Gerente, .

Y de otra,

D. JESUS GARCIA-CASTRILLON MARINO, mayor de edad, profesién empleado de
Banca, con domicilio en Camino de Portuetxe n° 35 de San Sebastian y con DNI
nimero 3.059.532A, en nombre y representacién de BANCO GUIPUZCOANO S.A.,
domiciliado en Avenida de la Libertad n°® 21 de San Sebastian, en su calidad de
apoderado

SOLICITAN, en relacibn con los Fondos de Inversion que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusion por absorcion:

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro
Fi BG EUROYIELD F.I. 194

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondos Absorbidos Registro
Fl BG ONDAR RENTA FI . 473
Fl BG URGULL PATRIMONIO Fi 474

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:
Certificacion de los acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.
Proyecto de Fusién.

Borrador de carta a remitir a los participes

Fdo.: Ana Euba Aldape Fdo.: JesUs Garcia-Castrillon Marifio
GUIPUZCOANOQ SGIIC, S.A. BANCO GUIPUZCOANO S.A.
Lugar y Fecha: San Sebastian, 5/10/2006

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Amaya
Inchaurregui Garcia en el teléfono: 943/418125 o e-mail: ainchaur@bancogui.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES



PROYECTO DE FUSION

BG EURO YIELD Fi
(Fondo Absorbente)

BG ONDAR RENTA Fi
(Fondo Absorbido)

BG URGULL PATRIMONIO FI
(Fondo Absorbido)

Septiembre 2006




PROYECTO DE FUSION DE BG EURO YIELD Fi (Fondo Absorbente), BG ONDAR
RENTA FI (Fondo Absorbido) y BG URGULL PATRIMONIO F! (Fondo Absorbido)

S

Identificacion _de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y

Depositarios.

identificacion del Fondo Absorhente:

BG EURO YIELD Fl. Fondo constituido el 23/07/1990 e inscrito en la CNMV el
14/09/1980 con el nimero 184.

Entidad Gestora: Guipuzcoano S.G.LLC., S.A. (N® Registro CNMV: 110), Grupo Banco
Guipuzcoano, con domicilio en Paseo de la Concha 11, 20007 San Sebastian.

Entidad Depositaria; Banco Guipuzcoano S.A. (N° Registro CNMV: 171), con domicilio
en Avenida de la Libertad 21, 2004 San Sebastian.

Comisiones:
- comisién de gestion: 1,80% anual sobre patrimonio —
- comisién de depdsito: 0,20% anual sobre patrimonio ~
- comisidn de suscripcion: 0%
- comisién de reembolso: 1% cuando los reembolsos se produzcan antes de
franscurridos seis meses desde la suscripcion—

Valor liquidativo aplicable: El del dia de ia solicitud (D)

Limite horario: de lunes a jueves hasta las 17:00 horas. Los viernes hasta las 14:00
horas.

Inversion minima inicial: 600,00 euros

Inversién minima a mantener: No existe.

Identificacién de los Fondos Absorbidos:

BG ONDAR RENTA Fl. Fondo constifuido el 18/01/1994 e inscrito en la CNMV el
07/04/1994 con el nimero 473.

Entidad Gestora: Guipuzcoano S.G.LI.C., S.A. (N° Registro CNMV: 110), Grupo Banco
Guipuzcoano, con domicilio en Paseo de la Concha 11, 20007 San Sebastian.

Entidad Depositaria: Banco Guipuzcoano S.A. (N° Registro CNMV: 171), con domicilio
en Avenida de la Libertad 21, 2004 San Sebastian.

Comisiones:
- comisidn de gestién: 1,30% anual sobre patrimonio
- comisidn de depdsito: 0,18% anual sobre patrimonio
- comisién de suscripcién: 0%
- comisién de reemboiso: 1% cuando los reembolsos se produzcan antes de
transcurridos seis meses desde la suscripciéon

Valor liquidativo aplicable: El del dia de la solicitud (D)

Limite horario: de lunes a jueves hasta las 17:00 horas. Los viernes hasta las 14:00
horas.

Inversién minima inicial: 600,00 euros

inversion minima a mantener: No existe.

Ty
BG URGULL PATRIMONIO Fl. Fondo constituido el 18/01/1994 e msqgm“-éﬁ’ ﬁ’m el

07/04/1994 con el nimero 474. 7 b
Entidad Gestora: Guipuzcoano S.G.LLC., S.A. (N° Registro CN@:;? 110
Guipuzcoano, con domicilio en Paseo de la Concha 11, 20007 $an Seb.
Entidad Depositaria: Banco Guipuzcoano S.A. (N° Registro Cj V: &
en Avenidsa de la Libertad 21, 2004 San Sebastian. )
Comisiones: \“"
- comisidn de gestion: 1,60% anual sobre patrimonio

- comision de depdsito: 0,20% anual sobre patrimonio ®
- comisién de suscripcion: 0%
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- comisidon de reembolso: 1% cuando los reembolsos se produzcan antes de
transcurridos doce meses desde la suscripcion

Valor liquidativo aplicable: El del dia de la solicitud (D)

Limite horario: de lunes a jueves hasta las 17:00 horas. Los viernes hasta las 14:00
horas.

Inversién minima inicial: 600,00 euros

Inversion minima a mantener: No existe.

Existe a disposicién del publico los documentos informativos de los Fondos {Folleto e
informes periédicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
regisiros de la CNMV.

Aspectos juridicos v econémicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BG EURO YIELD Fi de BG ONDAR
RENTA Fl y BG URGULL PATRIMONIO FI, segun lo dispuesto en el articulo 26 bis de Ia
LiiC. )

La fusién implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con transmision
por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aquélios como consecuencia de la fusién disueltos
sin liquidacién.

Justificacién de la fusion: Los Fondos absorbidos han experimentado una significativa
reduccion en el patrimonio y numero de participes, por lo que se procede a la
racionalizacién de la oferta de fondos del Grupo Banco Guipuzcoano, consiguiendo un
ahorro de costes y estructuras asi como una gestion mas eficiente en beneficio del
participe.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente: Las operaciones
realizadas a partir de la fecha de ejecucion (otorgamiento del contrato de fusion) de la
fusién y hasta su definitiva inscripcién en los Registros que procedan se entenderan
realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por Guipuzcoano S.G.1I.C., S A.
por io que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

Informacion sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

Vocacion y politica de inversiones del fondo absorbente BG EURO YIELD Fi:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Internacional

El objetivo es el de proporcionar al inversor una rentabilidad superior a la que obtendria a
través de la inversién en deuda publica de la UEM, adquiriendo activos de emisores de
rating inferior o sin rating, bajo la idea de que la prima de rentabilidad que ofrecen
compensa sobradamente el mayor rigsgo de impago de intereses y princi};:faf‘@g,1@4L Byda
que emiten. AT =

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El Fondo invierte principalmente en renta fija privada, sin perjuicio
invertir puntualmente en Deuda Péblica.

emisiones flotantes o variables, repos Yy, en general cualquier tipo
proporcione rendimientos explicitos periddicos o rendimientos impli

0s al vencimien“t{g




La politica del Fondo se dirigird a obtener altos rendimientos, invirtiendo en activos de
Renta Fiia Corporativos, de los cuales un porcentaje significativo seran de los denominados
de “alta rentabilidad” cuyas calificaciones crediticias se encuentran por debajo del
“investment grade” ¢ carecen de rating.

Las inversiones se situaran en un rating medio minimo de B2 (Moody's), sin que las
emisiones sin rating superen el 10% del patrimonio del Fondo.

Los bonos incluidos en la carfera corresponderan a titulos cotizados en mercados
organizados -y de acuerdo con el cumplimientio de los criterios aprobados por la CNMV,
situandose la duracion de la cartera entre 3 y 7 afios.

Se priorizaré la inversion en compafiias domiciliadas en Europa, pero también se podra
invertir en emisiones denominadas en euros emitidas por compafiias no europeas, y en
emisiones no denominadas en euros, no superando estas Gltimas en ningun caso el 20%
de la cartera.

De esta manera se aprovecharan también las oportunidades de un mercado altamente
desarroliade como es el de bonoes de alio rendimiento estadounidense en el que se invertira
como maximo un 20%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones
de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con ia finalidad de cobertura de los
riesgos en divisas y Unicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que
conlieva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada ia inexistencia
de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin
de las operaciones,

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesge de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre ofres, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no
podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas
pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por
las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4
del RIC.

Vocacién y politica de inversiones de! fondo absorbido BG ONDAR RENTA Fl:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Corto Plazo
El objetivo de gestidn es proporcionar al inversor una rentabilidad creciente sin bruscas
oscilaciones a través de la inversion en activos de Renta Fija.

b} Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

Las inversiones del Fondo se materializaran en mercados de renta fija tanto publica como
privada, nacionales o extranjeros de gran solvencia y alta calidad crediticia.

Las inversiones del Fondo se materializaran preferentemente en renta fija del area euro
pudiendo no obstante invertir hasta un 5% en monedas no euro.

El Fondo invertira al menos un 25% de su cartera en titulos emitidos o avalados por
Gobiernos de paises integrantes de la Union Europea. E! resto de la cartera estara
im‘egrada mayoritariamente por emisores con calificaciones credificias dentre del universo
de ‘investment grade’, y tendrén por tanto un rating minimo de BBB por la agencia
Standard&Poor's 6 de Baa3 por Moody's. En todo caso la inversién en emisores copa]
BBB- serd inferior al 25% de la cartera.

La duracidn de la cartera se ajustara a las condiciones de mercado a criterio
si bien en cualguier caso ésta se situara siempre por debajo de dos afios. i ;.:3
El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estadg Aiem
Union Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos lntemacmrfé&s d&
Esparia sea miembro y aquelios otros Estados miembros de la OCDE qué
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada eny
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riesgos de reconogido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se preve
superar dicho porcentaje en valores emitidos por estados miembros de la UE y las
Comunidades Autdnomas.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones
de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financiercs derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
Gnicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con la
normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara
de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre ofros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no
podrén superar, en ningun momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas
pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por
las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4
del RIIC.

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido BG URGULL PATRIMONIO
Fi:

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo

El objetivo de gestion es proporcionar al inversor una rentabilidad creciente a través de la
inversion en activos de Renta Fija.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

Las inversiones del Fondo se materializaran en mercados de renta fija tanto publica como
privada, fundamentalmente publica, nacionales o extranjeros de gran solvencia y alta
calidad crediticia.

Las inversiones del Fondo se materializaran preferentemente en renta fija del area euro
pudiendo no obstante invertir hasta un 5% en monedas no euro.

£l Fondo invertira al menos un 25% de su cartera en titulos emitidos o avalados por
Gobiernos de paises integrantes de la Unién Europea. El resto de la cartera estara
integrada mayoritariamente por emisores con calificaciones crediticias dentro del universo
de ‘investment grade’, y tendran por tanto un rating minimo de BBB por la agencia
Standard&Poor's 6 de Baa3 por Moody's. En todo caso la inversion en emisores con rating
BBB- ser4 inferior al 25% de la cartera de renta fija.

La duracion de la cartera se ajustara a las condiciones de mercado a criterio de ia gestora
si bien en cualquier caso ésta se situaré siempre entre dos y cuatro afos

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé
superar dicho porcentaje en valores emitidos por estados miembros de la UE y las
Comunidades Auténomas.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion
instrumeritos comportan riesgos adicionales a los de fas inversiones deﬂ}mj}é?é por‘?ei
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles

88 variaciones %

de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la Sftera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financigrgs

contratados en mercados organizados de derivados con la ﬁnalicféa de

{(inicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas*% acuerdegeon Iaﬁ}’&!r

normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo gue conlleva ries%gq.
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adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara
de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no
podran superar, en ningn momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas
pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por
las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4
del RIIC.

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

A fecha 31 de agosto de 2006, la cartera del fondo absorbente BG EURO YIELD FI esta
estructurada de la siguiente manera:

Renta Fija Privada Euro 94,35%
Renta Fila Publica Euro 0,83%
Activos Monetarios Euro 0,00%
Repo 3,60%
Liquidez 1,22%

A fecha 31 de agosto de 2006, la cartera del fondo absorbido BG ONDAR RENTA Fl esta
estructurada de la siguiente manera;

Renta Fija Privada Euro 44.00%
Renta Fija Publica Euro 0,00%
Activos Monetarios Euro 40,06%
Repo 11,44%
Liquidez 4,50%

A fecha 31 de agosto de 20086, la cartera del fondo absorbido BG URGULL PATRIMONIO
Fl esta estructurada de la siguiente manera: .

Renta Fija Privada Euro 37,04%
Renta Fija Publica Euro 58,89%
Activos Monetarios Euro 0,00%
Repo 0,00%
Liquidez 4,07%

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos, en los que
se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como ofra informacién
econdmica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién_sobre la_politica_de inversién_gue sequiréd el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

El Fondo absorbente mantendra la politica de inversién descrita en el punto te_rpgégé%ﬁ?ﬁ' B@{
, o
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LTI A

Los informes de auditoria del dliimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en ios ‘
Registros de la CNMV 1

Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/08/06 la ecuacion
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor
liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

V.L. BG ONDAR RENTA F.L 8,799904
Ec.canje = = = 0,754817
V.L.BG EURO YIELD F.1. 11,656786

Es decir por cada participacion de BG ONDAR RENTA F.I. cada participe recibiria 0,754917
participaciones del Fondo BG EURQ YIELD F 1.

~ V.L. BG URGULL PATRIMONIOQ F.I. 9,42694
Ec.canje = = = 0,808708
V.L.BG EURO YIELD F.i. 11,656786

Es decir por cada participacion de BG URGULL PATRIMONIO F.I. cada participe recibiria
0,808708 participaciones del Fondo BG EURO YIELD F.I.

No obstante, la ecuacidon de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del documento contractual de la fusion. Dicha ecuacién garantizara
que cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6) Informacidn a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece
en:

- el Capitulo X del Titulo VIil de la Norma Foral 7/1996, de 4 de Julio del impuesto sobre
Sociedades del Territorio Histérico de Guiptizcoa.

-~ en el Capitulo VIl del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo, del
impuesto sobre Sociedades de Territorio Comun.

- en el Capitulo X del Titulo VIl de la Norma Foral 24/1996, de 5 de Julio del Impuesto
sobre Sociedades del Territorio Histérico de Alava.

- en el Capitulo X del Titulo VIl de la Norma Foral 3/1996, de 26 de Junio del Impuesto
sobre Sociedades del Territorio Histérico de Vizcaya. '

~ en el Capitulo IX del Titulo X de la Ley Foral 24/1996 de 30 de Diciembre del Impuesto
sobre Sociedades de Navarra.

Asimismo también se solicitara la exencion de pago del Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de conformidad con fo establecido en la
Norma Foral 18/1987, de 30 de Diciembre del Territorio Histérico de Guiplizcoa en la
materia.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria Ia opcién
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en la E
# é&i

aplicacion. S

7) Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan inciuir en el/RZ

Gestion v/o en el Folleto explicativo del fondo absorbente. i3
10
Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestién: ninguna. \
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Modificaciones previstas en el Folleto explicativo:

» Se reduce la comision de gestion hasta el 1,30% anual sobre el patrimonio desde el un
1,80% actual.

» Se modifica el régimen de preavisos aplicables a determinados reembolsos quedando
redactado de la siguiente manera: “La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias
para reembolsos superiores a 300.000 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior
a 300.000 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso que se
realicen en los diez dias siguientes al Gtimo reembolso solicitado cuaiquiera que sea su
importe, un preavisc de diez dias, Sin embargo, en el caso de preavisos, las solicitudes
de reemboiso de cualquier participe se liquidan, de haber liquidez, como cualquier otra
solicitud del dia, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el
preaviso de reembolso, se genera en los dias siguientes la liquidez necesaria para
atender la solicitud cuanto antes, sin esperar a que venza el plazo maximo de diez dias.
A efectos del computo de las cifras de preaviso, se tendrd en cuenta el total de
reembolsos ordenados por un mismo apoderado”.

Se introduce el concepto de dia habil a efectos de la tramitacion de las ordenes de
suscripcion y reembolso en los siguientes términos: “Las 6rdenes cursadas por el
participe a partir de las 15:00 (hora peninsular) o en un dia inhabil se tramitaran junto con
las realizadas al siguiente dia habil. A estos efectos, se entiende por dia habil, todos los
dias de lunes a viernes, excepto festivos en todo el territorio nacional. No se consideraran
dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen mas
del 5% del patrimonio.”

8) Ofra informacién.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el olorgamiento del documento
contractual de la fusion (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos) como la ecuacion de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin
participe lo solicitara, asi como remitir a los participes los estados de posicion en el fondo
resultante.

Asimismo se solicitara la inscripcién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en
el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusion.

Se incluird informacién relativa al proceso de fusién en los informes periédicos del fondo
absorbente.

e

Jesus Garcia-Castrillon Marifio Ana Euba Aldape T
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BANCO GUIPUZCOANO S.A. GUIPUZCOANO S.GLLC &, - &,

Entidad Depositaria Sociedad Gestora RS
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