PROYECTO DE FUSION DE
SABADELL BS ESPANA DIVIDENDO, F.l. (fondo absorbente)
y URQUIJO VALUE EQUITY, F.l. (fondo absorbido)

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusién tiene por objeto la fusién por absorcion de los fondos de
inversion que se indican a continuacion:

- Fondo absorbente: SABADELL BS ESPANA DIVIDENDO, F.l. (n° registro CNMV:
2572).
- Fondo absorbido: URQUIJO VALUE EQUITY, F.L (n° registro CNMV: 3056).

Ambos fondos estan gestionados por BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LI.C.,

Sociedad Unipersonal (n° registro CNMV: 58) y ejerce las funciones de depositario
BANCO DE SABADELL, S.A. (n° registro CNMV: 32). /

Las caracteristicas principales del fondo absorbente SABADELL BS ESPANA
DIVIDENDO, F.I. a la fecha de redaccién de este proyecto son las siguientes:

E! Fondo se denomina en euros.

Inversiéon minima inicial: 200 euros.

Inversién minima a mantener: No se ha establecido.

Volumen maximo de participacion por participe: No se ha establecido.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El Fondo se dirige a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas, que deseen participar en un fondo con vocacién de Renta Variable Nacional que invierte al menos el 75% dei
patrimonio en activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros de renta variable, locaiizando sus inversiones
principaimente en los mercados de acciones del Estado Espafiol, y estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas
inversiones.

Duracién minima recomendada de la inversidn: 7 afios.

Perfil de riesgo del Fondo: Muy elevado.

Comision anual de gestién: 2,10% sobre el patrimonio.
Comisidén anual de depositario: 0,10% sobre el patrimonio.

A efectos de las suscripciones y reemboisos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

Las ordenes seran cursadas por la sociedad gestora conforme al siguiente horario: de lunes a viernes hasta las 17:30 horas.
Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas o en dia inhabil, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a
efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos
de ambito nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen
mas del 5% del patrimonio.
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Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del Ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
periddicos de los fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.

2. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDUWERTR:
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION > <

DIVIDENDO, F.. (fondo absorbente) de URQUIJO VALUE

La operacion de fusién consiste en la absorcj,é-ri'ﬁl/ypmf\DELL
absorbido), segun lo dispuesto en el articulo 26 dé la Ley 35/2003,




La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmision por
titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aquél como conséclencia de 1a fusicn disuelto sin

quuidacién.(//‘
Con esta fusion se pretende simplificar_la_oferta de fondos. de inversion . de renta variable
nacional del grupo de empresas de Banco de Sabadell, S.A. .y aumentar la eficiencia de

los Fondos de Inversion interesados en beneficig del participe. Los fondos implicados son
idénticos en cuanto a su vocagion inversorg,.~~
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Todos los_ gastos..derivados de la fusién seran soportados por BANSABADELL
INVERSION, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal por lo que no tendran repercusiones
en los fondos afectados por la fusiggs,/”'“

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién
O, en su caso, del otorgamiento del documento contractual y hasta su definitiva
inscripcién en ‘Io§,er?,eg“ifstr9$.,.HC.Q_rr,esp_ond.ientes se entenderan realizadas por el fondo
absorbente,,

Procedimiento de fusion

Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacidn administrativa previa. El proyecto de fusion sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho relevante,
por lo que se notificard a la CNMV y a la Bolsa de Barcelona, adjuntandose el
presente proyecto de fusion que queda a disposicién del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacién, se
remitira individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quiéhes podran
reembolsar sus participaciones sin deduccién de comision o descuento de reembolso ni
gasto alguno al valor liquidativo del dia en que lo soliciten.

c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha
de los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, ‘si ésta fuera
posterior, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos afectados
ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura pablica
o] documen/to contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcién en los registros que
procedan"La ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de..la escritura o, de no producirse aquélla, al del otorgamiento del
documento contractual*Los estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Sociedad Gestora y.de la. Entidad Depositaria. Se
comunicara como hecho relevante a la. CNMV tanto el otorgamiento de la escritura
publica o, en.su caso, del.documento _contractual.(fecha a partir de la cual la fusion
tiene efectos), como. la.ecuacion.de canje definitiva,_—

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién_con la Entidad Depositaria, procedera a
-efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que-€5os Rubieran
sido emitidos © algun participe lo solici ~asi como a remitir
estados de posicion en el fondo resultante.




d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja del fondo absorbido en el Registro de la CNMV acompafiando la
escritura de fusién o, en su caso, el documento contractual correspondien’;e./_

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

descrlben las polltlcas actuales de oS | mlsmos

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbente SABADELL BS ESPANA
DIVIDENDO, F.I.

a) Vocacion del Fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Nacional.

El Fondo invierte al menos el 75% del patrimonio en activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros de renta
variable, localizando las inversiones pgmsjpalmente en los mercados de acciones del Estado Espanol. En condiciones
normales, el Fondo invertird mas d de la posicion que se ha previsto dedicar a la renta variable en valores de
emisores espanoles.

El objetivo de inversién del Fondo es alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los
fondos de inversion adscritos a la categoria de “Renta Variable Espafia” segun establezca, en cada momento, una agencia
de calificacién de fondos de reconocido prestigio, actualmente Standard&Poor’s Investment Services.

El Fondo no toma ningdn indice de referencia y no se plantea ningtin objetivo de rentabilidad. La cartera se manejara de
forma dinamica y proactiva por lo que se prevé una importante rotacion de las posiciones. Esta gestion activa llevara
aparejados los consiguientes costes de compra y venta de activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros.

b) Criterios de seleccidn y distribucion de las inversiones:

Las inversiones del Fondo se realizaran en las monedas de los activos, titulos y valores hacia los que el Fondo dirige sus
inversiones. La exposicion al r/esgo divisa_diferente al euro no superara el 30% del patrimonio del Fondo. El Fondo
gestiona activamente su exposicion a las monedas distintas a1 euro en ias que estan denominadas sus inversiones,
pudiendo manejar con entera libertad el riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas.

Todas las operaciones de inversion respetaran los limites establecidos en la legislacion vigente.

Los limites a la composicion de la cartera vendrén pues, por un lado, de los propios objetivos del Fondo, y por otro, de la
normativa vigente reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva. Los limites que concretan los objetivos del Fondo
son los siguientes:

El Fondo invertira principalmente en activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros de renta variable admitidos a
cotizacion en bolsas de valores o en otros mercados o sistemas organ/zados de.negociacion radicados en el Estado
Espariol, no descartandose otros mercados con cardcter secundario. En condiciones normales, Jos activos, titulos, valores
y otros instrumentos financieros de renta variable espafiola representaran el 90% de Ia posicioén del Fondo que se ha
previsto dedicar a la renta variable.

La seleccion de valores se realizard. basandose en la identificacion mediante el analisis fundamental de valores cuyo valor
intrinseco no haya sido recogido por_su cotizacidn bursatil. La seleccion de’ valdrés se orienta” médiante modelos
cuantitativos desarrollados o utilizados por esta Sociedad Gestora con la finalidad de identificar aquellas companias que
cotizan a multiplos bursétiles atractivos y con altas perspectivas de crecimiento en beneficios. No se establece ningtn limite

de capitalizacidn, minima o maxima, en la seleccion de valores.

RENTA FIJA

En condiciones normales, las. posiciones en renta fija no superaran el 25% del patrimonio del Fondo. Estas posiciones se
situaran en mayor medida en los mercados de deuda denominada en euros y son alternativas a la inversion en e
variable cuando la coyuntura sea desfavorable en los mercados bursétiles objeto de inversion, siendo su propgsi

refugio al capital invertido. La duracion financiera de la cartera de, rénta fija ‘pxdré oscilar entre 0 Oy 15 anos

/..
La se/eccién de los activos, titulos y valores de renta fi fja/se realizara por analisis fundamental orienta 6 ala ev
uda




/S'

El Fondo invertira en activos, titulos y valores de renta fija privada y deuda soberana que, a juicio de Ia Sociedad Gestora,
presenten en su conjunto una probabilidad de repago poco vuinerable. El seguimiento del nivel de riesgo de crédito
acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segin los criterios de una agencia de rating de reconocido
prestigio, actualmente Standard&Poor's. Se podra invertir mas del 50% de la cartera de renta fija en emisiones con un
rating por debajo de la calificacion BBB de Standard&Poor's. Si alguna emisién no ha sido calificada, se tendrd en cuenta la
calificacion crediticia del emisor.

e incluyen en el universo de inversion del Fondo acciones y participaciones de liC de las previstas en el articulo 36.1.¢c) y
36.1.d) del Reglamento de IIC, incluidas las gestionadas por esta Sociedad Gestora o por otras entidade Sy grupo, con

un objetivo de inversion congruente con la politica de inversiones del Fondo y con un limite méximo del 10% del patrimonio
del Fondo. ——

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12 meses de los previstos en el articulo 36. 1.e) del Reglamento de IIC, e
instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado organizado de los previstos en el articulo 36.1.h) del
Reglamento de IIC. I

Ademas de los activos detallados en los apartados anteriores, el Fondo podrd invertir, hasta un maximo conjunto del 10%
de su patrimonio, de acuerdo con lo previsto en el articulo 36.1.j) del Reglamento de 1iC, en:

- Acciones y aclivos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién no organizado.
La seleccion de inversiones de los activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion no organizado tornara en cuenta emisores que presenten a juicio de la Sociedad Gestora una probabilidad de
repago poco vulnerable. La seleccion de inversiones de las acciones admitidas a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacién no organizado se basara en la identificacion mediante el anélisis fundamental de titulos cuyo valor
intrinseco no haya sido recogido por su cotizacién a juicio de la Sociedad Gestora.

- lIC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE distintas de Jas inciuidas en el articulo 36. 1.d) del Reglamento de
IIC, IIC de inversion libre, e IIC de IIC de inversion libre tanto nacionales como instituciones extranjeras similares. La
seleccion de inversiones en estas IIC se realizaré tomando como factor mas importante la calidad de gestion acreditada a
juicio de la Sociedad Gestora.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo reguiadas en la Ley 25/2005, tomando como factor mas
importante la calidad de gestion acreditada a juicio de la Sociedad Gestora.

- Dep6sitos en entidades de crédito distintos de los previstos en el articulo 36.1.e). Estas inversiones se realizaran cuando
se trate de entidades de crédito cuya ponderacion, aun superando el 20%, a los efectos previstos en el articulo 26 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, presenten a juicio de la Sociedad Gestora una probabilidad de repago poco
vulnerable.

Estas inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los siguientes riesgos
adicionales:

- Riesgo de falta de transparencia en la formacién de precios.

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad de célculo de valor liquidativo distinta de la del
Fondo.

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado de apalancamiento.

- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en lIC domiciliadas en algtn paraiso fiscal.

- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién que dirija o administre la IIC en la que se invierte al no
exigirse que la misma esté regulada por entidad supervisora alguna. .

- Riesgo de valoracion debido a que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las inversiones sujetas
al maximo conjunto del 10% carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoracion a precios de mercado.

- Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccion de activos del patrimonio de la IIC por debilidad de los
sistemas de control de la liC en la que se invierte.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Intemnacionales de los que Esparia sea miembro y aquellos
otros Estados que presenten una calificacion de soivencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
valores emitidos en euros. No obstante, esta concentracion se llevaré a cabo exclusivamente en aquellos casos en que la
Gestora lo considere oportuno.  —

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y coma_inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en merca

derivados con la finalidad de cobertura y, tnicamente como inversié ra aquellas operaciones u{}D
con lo establecido en la normativa legal vigente y en la memo jarde medios\de la Sociedad Ge 2
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, é la inexistencia de una cama
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las dperaciones.



La composicién de la cartera del fondo absorbente a 28 de febrero de 2007 es la
siguiente:

SABADELL BS ESPANA
DIVIDENDO, F.I.
Renta Variable 412.147.358 88,40%
Nacional .
Tesoreria 54.078.119 11,60%

El fondo absorbente, a esta fecha, mantenia una posicion _comprada_en 2n_futuros sobre
Ibex-35 que, en términos de nominal comprometldo _gscend iaa 26

este modo, en agregado, la exposicion total d la renta vérlable«supoma el 94% del
patrimonio del Fondo.

Vocacion y politica de inversiones del fondo absorbido URQUIJO VALUE EQUITY, F.l.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Nacional
De acuerdo con su vocacion inversora el Fondo invertird al menos el 75% de su cartera en activos de renta variable
cotizados en mercados esparioles. La inversién en renta variable nacional representara al menos el 90% de“la cartera de

renta variable. Puntualmente ydé forma minoritaria se podra invertir en activos de emisores esparioles cotizados en otros
mercados.

Las inversiones del fondo se dirigiran al mercado esparol, buscando valores que se encuentren infravalorados respecto de
su sector econémico. Se invertira en todo t/po de valores, pero con espeC/aI “atencién a los valores de pequena y mediana
capitalizacion. No se descarta, sin embargo, la inversion en las compafiias de mayor capitalizacion en funcion de las
condiciones de mercado.

El objetivo de gestion serd el mantenimiento de -la. solvencia, liquidez y rentabilidad de la inversion procurando la
revalorizacién del patrimonio "del fondo a través de una adecuada seleccién de los activos en que se invierta.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

La seleccion de los valores y mercados se hara en funcion de su situacion, procurando en todo momento seleccionar
valores y activos que generen una renta satisfactoria e intentando optimizar los resultados del fondo mediante el
establecimiento de las proporciones de inversion adecuadas en cada momento.

El fondo tiene previsto invertir la totalidad de su patrimonio en activos de renta variable. No obstante, de forma coyuntural,
cuando fas circunstancias del mercado asi lo aconsejen, podra invertir hasta un 25% de su patrlmonlo en activos de renta
fija, que seran siempre a corto plazo y de elevadas liquidez y callf cacton credlt/CIa

Dada su vocacioén inversora, el riesgo de divisa del ondo nunca superara el 30% de su patrimonio.

T

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apmmmmévan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados como cobertura y Unicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas por la normativa vigente y
conforme a la memoria de medios de la Sociedad Gestora., o que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure
el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera del fondo absorbido a 28 de febrero de 2007 es la siguiere:

URQUIJO VALUE EQUITY, F.I.

Renta Variable
Nacional 8.697.672
Tesoreria 889.225




El fondo absorbido, a esta fecha, mantenia una posicion comprada en futuros sobre Ibex-
35 que, en terminos de nominal comprometido, ascendia a 142.484 euros. De este modo,
en agregado, la exposicion total a la renta variable suponia el 92,20% del patrimonio del
Fondo.

La Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las carteras de los fondos que

participan en esta fusi_ﬁé_gﬁ,“){_a_r_“gggméﬁtas son afings_ a lo previsto en el punto 4 del preseq’z/
proyecto de fusion, relativo a la politica de inversion y vocacion inverssia que seguira
fondo absorbente én el fufuro.

P
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Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periodicos completos de los fondos afectados, en Ios /
que se puede consultar la composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién
econdmica financiera relevante de los Fondos.

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

El fondo absorbente seguird la misma politica de inversion que la descrita en el punto 3
de este proyecto.

5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS
ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la
CNMV los Uitimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria de
los fondos implicados, no presentando estos Gltimos ninguna salvedad.

Segun los uUltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 28/02/2007 la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido v
el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de URQUIJO VALUE EQUITY, F.I. (fondo absorbido) el
participe recibiria 95,554552 participaciones de SABADELL BS ESPANA DIVIDENDO,
F.1. (fondo absorbente).

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara_con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusidon o, en su caso, del
documento contractual correspondiente. "

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia
de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion
es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusion no tiene efectos para los part im el Impuesto sobre la Rentdcde
Personas Fisicas ni en el Impuesto déZSociedade‘, manteniéndose en todd<tas
antigledad de las participaciones./La Sociedad Gestora procedera / comgnicay
Ministerio de Hacienda la opcién def acoger es i9n al régimen fisca Al




para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de! texto refundido de Ia Ley

del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

7. INFORMAQION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO
DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Esta previsto modificar el reglamento de gestion del fondo absorbente para adaptarlo al
modelo normalizado. En cuanto al folleto informativo de este Fondo no esta prevista su
actualizacion.

En los pr?

os informes periddicos y en la mer_noriéi"anué‘l‘>-~.\del fondo absorbente se
. . r AN
incluira inf

rmacion relativa af proceso de fusiég,/—~""" \

Zirus Andreu Cabot
en representacion de en representacion de

BANSABADELL INVERSION, SA.,, S.G.II.C. BANCO DE SABADELL, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Valles, 23 de marzo de 2007




