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SABADELL BS SELECCION HEDGE TOP, IICIICIL

El valor del patrimonio en un fondo de inversidon, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

El documento con los datos fundamentales para el inversor, o en su caso, el folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebraciéon
del contrato, con el ultimo informe semestral publicado. El folleto contiene el Reglamento de Gestion. Todos estos documentos, con los
ultimos informes trimestral y anual, pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o
en las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constituciéon Fondo: 29/05/2008 Fecha registro en la CNMV: 20/06/2008
Ge§tora: BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.ILLC., Sociedad Grupo Gestora: BCO. SABADELL
Unipersonal

Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A. Grupo Depositario: BCO. SABADELL

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

POLITICA DE INVERSION

Perfil de riesgo del fondo y del inversor: Muy elevado.

Categoria: IIC de IIC de Inversion Libre. RETORNO ABSOLUTO.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de 7 anos.

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

El objetivo del Fondo es crear una cartera diversificada con una volatilidad, no garantizada, de entre un 2% y un 5% anual y una
revalorizacion anual, no garantizada, determinada por la suma del Euribor a un mes expresado como tasa anual, segun patrocina la
European Banking Federation, mas 400 puntos basicos.

El Fondo invertira como minimo el 60% de su patrimonio en IIC de Inversiéon Libre nacionales, en IIC extranjeras similares y en vehiculos
o estructuras asimilables, aunque habitualmente el porcentaje invertido en estos activos se situara en torno al 90% del patrimonio. Las
IIC en las que invertira el Fondo podran estar gestionadas por BanSabadell Inversioén, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal o por terceras
gestoras. El Fondo no podra invertir mas de un 10% de su patrimonio en una unica IIC de las antes descritas. El numero de IIC
subyacentes oscilara habitualmente entre 10 y 40 IIC.

Se optara por IIC con diferentes estrategias de gestion buscando la correlacién mas baja posible entre todas ellas. Las estrategias podran
ser de valor relativo, de eventos corporativos, largo/corto de renta variable, oportunistas en direccién de mercado o de venta en corto. El
peso concreto de cada estrategia en la cartera se determinara por la Sociedad Gestora, en funcion de las circunstancias de cada momento,
asi como de las expectativas que se barajen respecto de las IIC objeto de inversién disponibles y el mercado. No se establecen criterios
predeterminados en cuanto al ambito geografico (cabe la inversion en paises emergentes sin limite definido), la antigiedad de las IIC
subyacentes, el porcentaje de IIC gestionadas por una misma gestora o la concentracién en IIC con una misma estrategia. El Fondo podra
invertir, directamente o a través de las citadas IIC, en todo tipo de activos e instrumentos financieros, incluidos derivados y divisas sin
limite definido.

La parte de la cartera que no se invierta en IIC de inversion libre se invertira tanto en renta fija como en renta variable, asi como en IIC
que no inviertan mas del 10% del patrimonio en otras IIC, incluidas las gestionadas por el grupo de esta Sociedad Gestora, armonizadas y
no armonizadas. Asimismo podra invertir en depésitos en entidades de crédito a la vista o que puedan hacerse liquidos con un
vencimiento no superior a 12 meses, asi como en instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado organizado, siempre
que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momento. También podra invertir, hasta un maximo
conjunto del 10% de su patrimonio, en otros activos que podrian introducir mayor riesgo como consecuencia de sus caracteristicas, entre
otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor. Por esta parte de la cartera, no existe una predeterminacion establecida
en cuanto al tipo de activos, divisas, mercados, distribucion geografica de la inversion, emisores, capitalizacion, duracién o rating.

Se realizaran inversiones en instrumentos financieros derivados, negociados en mercados organizados y no organizados con la finalidad de
cobertura e inversion.

El Fondo no toma ningiin indice de referencia.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones que realizara el Fondo conllevan los siguientes riesgos, tanto de forma directa como de forma indirecta a través de las IIC
en las que invierta: 1.- Riesgo de mercado: renta variable, renta fija, divisa, mercados emergentes. 2.- Riesgo de crédito. 3.- Riesgo de
liquidez. 4.- Otros riesgos: a) Riesgo Regulatorio; b) Riesgo operacional; c) Riesgo de valoracion; d) Riesgo de fraude; e) Riesgo de
contraparte. 5.- Riesgo de inversion en derivados.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
El Fondo invertira su patrimonio en activos que tengan una baja correlacién con los mercados de renta fija y de renta variable
internacional.

El Fondo invertira como minimo el 60% de su patrimonio en: a) IIC de Inversiéon Libre nacionales, b) IIC extranjeras similares, o bien
domiciliadas en paises pertenecientes a la OCDE, o bien cuya gestién haya sido encomendada a una gestora sujeta a supervisién con
domicilio en un pais perteneciente a la OCDE y c¢) Sociedades de Inversion, Sociedades de Cartera y vehiculos o estructuras asimilables,
con unas normas de inversién similares a las aplicables a las IIC de Inversién Libre constituidas en Espana, que tengan por finalidad
replicar una IIC de estas caracteristicas y que estén domiciliadas en paises de la OCDE o que la entidad encargada de la gestion esté
sometida a supervisiéon y tengan domicilio en un pais perteneciente a la OCDE. El Fondo podra alcanzar el minimo del 60% invertido en
IIC exigido por la normativa aplicable a través de la inversion en instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sea un activo de los
mencionados anteriormente o indices financieros sobre los referidos activos, respetando en todo caso el cumplimiento de los requisitos
exigidos por el Reglamento de IIC y el limite del 10% del patrimonio invertido en una misma IIC.

El Fondo se configura como un Fondo multiestrategia que invertira en IIC cuya politica de inversién se centre en estrategias de inversion
alternativa, tales como:
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1. Estrategias de valor relativo: buscan generar rentabilidad a través de ineficiencias en la fijacién de precios relativos entre dos o mas
activos. Estrategias de esta categoria son:

- Arbitraje de renta variable: estrategia de gestion alternativa que persigue explotar las ineficiencias de precio detectadas entre valores de
renta variable intentando neutralizar el riesgo de mercado.

- Arbitraje de bonos convertibles: consiste en mantener posiciones en bonos convertibles, vendiendo al descubierto el componente de renta
variable de las emisiones correspondientes para cubrir el riesgo de mercado, pudiendo cubrir ademas el resto de los riesgos subyacentes
(riesgo de crédito, riesgo de tipos de interés, etc).

- Arbitraje de renta fija: estrategia de cobertura neutral al mercado que persigue explotar las ineficiencias de precio detectadas entre
valores de renta fija y neutralizar la exposicién al riesgo de tipo de interés.

2. Estrategias de eventos corporativos (Event- Driven):

- Arbitraje de fusiones y adquisiciones: consiste en invertir en valores o instrumentos financieros que se encuentran en un proceso de
fusion o adquisicion.

- Distressed Securities: consiste en invertir en valores o instrumentos financieros cuyo precio se haya afectado por una situacién de crisis
empresarial (quiebras, regularizaciones de empleo, reorganizaciones, ...).

- Situaciones especiales: consiste en invertir en valores que se encuentran en procesos de escision, recompra de acciones, dividendos
extraordinarios y otras inversiones de valor realizable en renta variable a medio y largo plazo.

3. Estrategias Largo/Corto de renta variable: estrategias que toman posiciones largas y cortas sobre activos, o derivados de activos, de
renta variable, aunque la suma de posiciones largas y cortas no tiene porque ser neutral al mercado. Dentro de esta categoria se
distinguen gestores con sesgo largo y gestores oportunistas, que pueden estar tanto neto largos como cortos.

4. Estrategias oportunistas en direccion de mercado:

- Global Macro: consiste en realizar apuestas apalancadas sobre un movimiento de precio anticipado en los mercados de renta variable,
tipos de interés, divisas y materias primas, en cualquier tipo de mercado o divisa.

- Managed Futures: estrategia de inversién alternativa que, a partir de modelos de analisis técnico y/o cuantitativo, trata de identificar las
tendencias direccionales de los mercados de renta variable, renta fija, divisas y materias primas a través de la inversién en instrumentos
derivados.

5. Estrategias de venta en corto: buscan oportunidades mediante la venta al descubierto de acciones de companias que se consideran
sobrevaloradas.

La cartera buscara una elevada diversificacion entre IIC y estrategias de gestion, de forma tal que, en su conjunto, sus subyacentes
presenten una baja correlacién entre si.

La seleccién de las IIC subyacentes obedecera a un riguroso proceso de evaluacion y analisis (en adelante denominado “Due Diligence”). El
proceso de Due Diligence para la seleccion de IIC, que sera integramente realizado por BanSabadell Inversion, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad
Unipersonal, consta de las tres fases siguientes diferenciadas: analisis cualitativo, analisis cuantitativo y analisis operacional.

Durante la 1* fase de analisis (fase de analisis cualitativo) se procedera a la revision de la estrategia de la IIC candidata, de su estilo
inversor, de sus objetivos de rentabilidad y riesgo, de los mercados y activos en que invierte su cartera, de las posiciones mas relevantes
de la misma, de su proceso de inversion, de las restricciones al mismo y de su propio proceso de control de riesgos, con especial atencion a
los sistemas de evaluacion del riesgo en situaciones extremas, de la rotacién de sus posiciones, de su politica de apalancamiento y de la
compatibilidad entre nuevos influjos potenciales de inversores y el cumplimiento del objetivo preestablecido de retorno ajustado por riesgo
(o capacidad de la IIC), entre otros.

Respecto a la 2% fase (fase de analisis cuantitativo) se desarrollara un estudio exhaustivo sobre los datos histéricos de los valores
liquidativos de la IIC candidata (retornos, ratios de riesgo, ventanas temporales, analisis de la distribucién de retornos, coeficientes de no
normalidad, analisis detallado de los periodos de caida, correlaciones, simulaciones, etc.).

Finalmente, durante la 3* fase (fase de analisis operacional) se analizaran, entre otros aspectos, la estructura organizativa, accionarial y
legal, tanto de la IIC candidata como de su sociedad gestora, la divisiéon funcional (front/middle/back), la rotacién del personal y su
historial, la metodologia para la valoracion de los activos en cartera, los proveedores de servicio relevantes (auditor, administrador, Prime
Broker/s, etc.), los estados contables, los aspectos administrativos, legales y regulatorios, los gastos y comisiones de la IIC, los
mecanismos y condiciones de suscripcion y reembolso, asi como la infraestructura tecnolégica de la propia sociedad gestora.

Los procedimientos de evaluacién y analisis deberan indicar qué partes de la evaluacién de los aspectos anteriores deberan realizarse
directamente en el domicilio de la gestora de la IIC y, en el caso de existir entidades proveedoras de servicios, qué parte debera realizarse
directamente con dichas entidades. Asimismo, mientras la inversion permanezca en cartera, se deberan llevar a cabo reevaluaciones de los
aspectos mencionados con la periodicidad que se determine en cada caso, que no podra ser superior al afio.

El Fondo no podra invertir a su vez en otras IIC de IIC de Inversion Libre o en extranjeras similares.

Los valores de renta fija y renta variable en los que invierta directamente el fondo estaran admitidos a cotizaciéon en bolsas de valores o en
otros mercados o sistemas organizados de negociaciéon de funcionamiento regular y caracteristicas similares a las de los mercados oficiales
espanoles o respecto de los que se haya solicitado su admision.

Dentro de la parte de la cartera no invertida en IIC de inversién libre, las IIC en las que invierta el fondo podran ser nacionales o
extranjeras, de renta fija, de renta variable o que utilicen modelos de gestion alternativa, incluidas las gestionadas por el grupo de esta
Sociedad Gestora. De ellas, las IIC no armonizadas en las que invierta el fondo estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas
en el régimen general de las IIC espanolas. Respecto a los depésitos, las entidades de crédito en las que se efectien tendran su sede en un
Estado de la Unién Europea o en cualquier estado miembro de la OCDE sujeto a supervisiéon prudencial. Respecto a los instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados, no estaran admitidos a negociacién en un mercado o sistema de negociaciéon
que tenga un funcionamiento regular o caracteristicas similares a los mercados oficiales espafoles.
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El Fondo podra invertir, hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio, en otros activos que podrian introducir mayor riesgo como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir
en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién no organizado o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia que el Fondo atiende sus reembolsos. Respecto a los
activos de renta fija, la seleccién de inversiones tomara en cuenta emisores que presenten a juicio de la Sociedad Gestora una
probabilidad de repago poco vulnerable. Respecto a las acciones, la seleccion de inversiones tomara en cuenta la identificacion mediante el
analisis fundamental de titulos cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacioén a juicio de la Sociedad Gestora.

- Acciones o participaciones de IIC distintas de las descritas anteriormente, siempre que cumplan con los limites que establezca la
normativa vigente en cada momento. La seleccion de inversiones en estas IIC se realizara tomando como factor mas importante la calidad
de gestion acreditada a juicio de la Sociedad Gestora.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo, tomando como factor mas importante la calidad de gestion acreditada a
juicio de la Sociedad Gestora.

- Depésitos en cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccién al vencimiento. Estas inversiones se realizaran cuando se
trate de entidades de crédito que presenten a juicio de la Sociedad Gestora una probabilidad de repago poco vulnerable.

En cuanto a esta parte de la cartera, no existe una predeterminacion establecida en cuanto al tipo de activos, divisas o mercados en los
que se invertira y los porcentajes asignados a cada uno de ellos. Tampoco existe predeterminacion en cuanto a la distribucion geografica
de la inversién, los emisores, la capitalizaciéon, la duracion o el rating.

Los valores y otros activos que integren la cartera de la IICIICIL podran ser objeto de operaciones de préstamos de valores. También se
podran realizar ventas al descubierto todo ello con los limites y garantias que establezca la normativa aplicable a las IIC ordinarias.

Los activos del Fondo se valoraran segun los criterios generales de valoracion aplicables a las IIC.
Perfil del riesgo: Muy elevado.

El control del riesgo que asume el Fondo se realizara con el objetivo de monitorizar el riesgo y la rentabilidad tanto de cada una de las IIC
de IL subyacentes como del conjunto del Fondo.

Respecto a cada una de las IIC subyacentes, el control de riesgos se considera una parte integrante esencial, tanto del proceso de
seleccion inicial (Due Diligence) anteriormente descrito, como del proceso de seguimiento y monitorizacion que se desarrolla
posteriormente, de forma continua, sobre cada una de ellas. El seguimiento posterior trata de verificar que la gestion se realiza dentro de
los parametros adecuados de riesgo (exposicion a los diferentes factores de riesgo, politicas de apalancamiento y endeudamiento,
identificacion de cambios en el estilo de gestion, condiciones de liquidez de los activos subyacentes en cartera, etc.). La combinaciéon entre
el seguimiento cualitativo de los gestores (mediante contactos periédicos), el analisis de la informacion cuantitativa accesible, y del resto
de informacién disponible en el mercado permite calibrar los parametros de riesgo basicos de las IIC subyacentes.

Finalmente, se monitoriza la correlacion entre el conjunto de la cartera y los diferentes mercados de renta variable y renta fija con el
objetivo de acotar sesgos indeseados en la cartera.

Respecto a los controles sobre rendimientos realizados, se analiza la aportacion de cada una de las IIC de Inversién Libre subyacentes, asi
como del resto de los activos de la cartera y se compara con los indicadores esperados. Igualmente se verifica que los indicadores
realizados del Fondo de IIC (basicamente la volatilidad realizada) estén dentro de los parametros de riesgo establecidos.

El Fondo puede invertir en IIC con alto grado de apalancamiento, lo que podra magnificar el efecto de los riesgos inherentes a las
inversiones. Dichos riesgos se veran minorados en conjunto y compensados por una adecuada gestion y diversificacion de los mismos
dado el nivel maximo de volatilidad fijado por el Fondo.

No obstante, en cuanto que no existen limitaciones del nimero minimo de estrategias y nimero minimo de gestoras ni porcentaje maximo
por estrategia y gestora, puede resultar que la cartera de subyacentes del Fondo estuviera concentrada en pocos valores, pocos mercados
o pocos gestores, resultando en un incremento del riesgo de la cartera en global. No obstante, esta situacién sélo se produciria, en su
caso, con caracter puntual y, de producirse, la Sociedad Gestora adoptara las medidas necesarias a efectos de controlar este aumento de
riesgo.

La Sociedad Gestora ha contratado a HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A. como proveedor del valor liquidativo de las IIC
subyacentes. Los gastos derivados de dicha contratacion en ningan caso seran soportados por el Fondo.

Politica de inversién en activos liquidos y de gestiéon de la liquidez para atender a los reembolsos:

El Fondo mantendra en todo momento un nivel de liquidez y realizacién de la cartera que permita, con el nivel de informacion disponible
en ese momento, gestionar adecuadamente las peticiones de liquidez al Fondo. Para ello, se llevara un control tanto de las suscripciones y
reembolsos pendientes de liquidar, asi como de la liquidez interna del Fondo en términos de liquidaciones pendientes de compras y
ventas.

Con el fin de atender a la gestion del Fondo, éste podra solicitar financiacién, dentro de los limites legales, a fin de satisfacer necesidades
de liquidez especificas a corto plazo tales como reembolsos y suscripciones de participaciones, entre otras, por un maximo del 10% del
patrimonio en cada momento.

El Fondo persigue un estilo de gestion orientado a la obtencién de rentabilidades absolutas al margen del comportamiento de los
mercados, por lo que el Fondo podria tener una evolucién similar a la evolucién de los mismos, contraria o neutral, pudiendo producirse
caidas del valor liquidativo en periodos de subidas de los mercados y viceversa.

Se permitiran situaciones transitorias de menor riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacién inversora.

La inversién en derivados, negociados en mercados organizados y no organizados, se realizaran de forma directa, conforme a los medios de
la Sociedad Gestora, o de forma indirecta, a través de las inversiones en otras IIC.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:
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1.- Riesgo de Mercado. Renta Variable: la rentabilidad estara afectada por la volatilidad de los mercados. Renta Fija: la rentabilidad estara
afectada por las fluctuaciones de los tipos de interés. Divisas distintas del euro: la rentabilidad estara afectada por las fluctuaciones de los
tipos de cambio. Mercados Emergentes: riesgos de nacionalizacion o expropiaciéon de activo. Acontecimientos imprevistos politico/sociales
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

2.- Riesgo de crédito: Al no exigirse una calificacién crediticia minima a los emisores de los subyacentes.

3.- Riesgo de Liquidez: Por la posibilidad de invertir en otras IICs con periodicidad de calculo del valor liquidativo distinta a la del Fondo.
Asimismo, por la parte no invertida en IIC de IL podra invertir en activos de baja capitalizacién con poca liquidez.

4.- Otros Riesgos: a) Riesgo Regulatorio: por inversiones en jurisdicciones con supervisiéon diferente, b) Riesgo operacional: por fallos en la
organizacion en la que opere la IIC invertida, c) Riesgo de valoracion: por carecer el subyacente de un mercado que asegure la liquidez y
correcta valoracién, d) Riesgo de fraude: por manipulacién en la valoracion de los subyacentes, especialmente en estrategias de activos
iliquidos, e) Riesgo de contraparte: las IIC subyacentes pueden realizar acuerdos de garantia financiera en los que el beneficiario de la
misma tenga derecho a disponer de los bienes entregados, lo cual implica el riesgo de que la contraparte incumpla.

5.- Riesgo de Inversion en Derivados. Negociados en mercados organizados: tendran riesgos adicionales a los de contado por el
apalancamiento que les hace sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.
No contratados en mercados organizados: tendran riesgos como el de que la contraparte incumpla por no existir una camara de
compensacion entre las partes que asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: el del ultimo dia de cada mes. La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo dentro de
los dos meses siguientes.

Valor liquidativo aplicable: El primero que se calcule con posterioridad a la solicitud de la operacién.

Las suscripciones tendran una periodicidad mensual, teniendo en cuenta el régimen de preaviso que se describe a continuacion, y el valor
liquidativo aplicable sera el correspondiente al del Giltimo dia de cada mes.

Los reembolsos tendran una periodicidad mensual, teniendo en cuenta el régimen de preaviso que se describe a continuacion, y el valor
liquidativo aplicable sera el correspondiente al del tultimo dia de cada mes. Existe la posibilidad de que, en ocasiones puntuales y
extraordinarias, se produzca un retraso en el calculo y la publicacién del valor liquidativo del Fondo como consecuencia de retrasos en la
publicacion del valor liquidativo de las IIC subyacentes. En cualquier caso se respetara el plazo maximo para liquidar los reembolsos.
Lugar de publicacion del valor liquidativo: www.bsinversion.com.

Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: El preaviso para las suscripciones del Fondo sera de ocho dias naturales antes
de la fecha correspondiente al valor liquidativo aplicable a la solicitud de suscripcién. Las 6rdenes de suscripciéon deberan ser cursadas
por el participe antes de las 17:30h del octavo dia natural anterior a la fecha correspondiente al valor liquidativo aplicable a la solicitud de
suscripcion, debiendo el importe de dicha suscripcion tomar valor en la cuenta del Fondo el mismo dia en que se curse la solicitud. De lo
contrario, a la orden de suscripcion se le aplicara el valor liquidativo correspondiente al mes siguiente.

Los reembolsos se liquidaran dentro de los dos meses siguientes a la fecha correspondiente al valor liquidativo aplicable a la solicitud de
reembolso. El importe resultante del reembolso se abonara en la cuenta corriente del participe con fecha valor del dia en que se practique
la liquidacién. El preaviso para las 6rdenes de reembolso del Fondo sera de 45 dias naturales antes de la fecha correspondiente al valor
liquidativo aplicable a la solicitud de reembolso. El importe maximo por reembolsos solicitados a una misma fecha no podra superar el
20% del patrimonio del Fondo, por lo que si se producen reembolsos para una misma fecha cuyo importe conjunto supere el porcentaje
anteriormente establecido, el Fondo atendera dichas solicitudes aplicando reglas de prorrateo hasta alcanzar el referido importe maximo
fijado. Para una peticiéon de reembolsos determinada el prorrateo podra aplicarse s6lo una vez. La parte de la solicitud de reembolso no
abonada sera reembolsada con prioridad en la siguiente fecha de calculo de valor liquidativo en que esté establecido reembolso, y sera
calculada conforme al mismo, salvo que los participes afectados hayan renunciado expresamente a ello.

Otros datos de interés: Las ordenes cursadas por un participe a partir de las 17:30 horas o en dia inhabil, se tramitaran con las
realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos de ambito
nacional.

En consecuencia, la hora limite para la recepcion de 6rdenes de suscripcién y reembolso son las 17:30 horas del Gltimo dia de preaviso.
Toda orden recibida mas tarde de la fecha y hora limite se procesara en el siguiente periodo.

Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con caracter general por la Sociedad Gestora,
debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 200 euros.

Principales comercializadores: Entidades del Grupo de BANCO DE SABADELL, S.A. y aquellas entidades legalmente habilitadas con las
que se haya suscrito contrato de comercializaciéon. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a
través de Internet, Servicio electronico y Servicio telefonico de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del
correspondiente contrato.

PERIODICIDAD DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Suscripciones mensuales
Reembolsos mensuales.

COMISIONES Y GASTOS
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| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

Aplicada directamente al fondo 1,75% Patrimonio

Aplicada indirectamente al fondo (*) 7,25% Patrimonio

Depositario (anual)

Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio

Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

Descuento a favor del fondo por reembolso 5% Importe reembolsado Hasta los 12 meses a partir de la
fecha de suscripciéon

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

(*) Estos limites se extienden tanto a las IIC del grupo de la Sociedad Gestora como a otras IIC. Se exime a este Fondo del pago de
comisiones de suscripcion y reembolso por la inversiéon en acciones o participaciones de IIC del grupo de la Sociedad Gestora.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informaciéon recogida en el ultimo informe semestral publicado del fondo sobre la evoluciéon
histérica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evolucion histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacion.

La verificacion positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripcion de las participaciones
a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones
ofrecidas.

Régimen de informacion peridédica

La Gestora o el Depositario debe remitir a cada participe, con una periodicidad no superior a un mes, un estado de su posicion en el
Fondo. Si en un periodo no existiera movimiento por suscripciones y reembolsos, podra posponerse el envio del estado de posicion al
periodo siguiente, si bien, sera obligatoria la remision del estado de posiciéon del participe al final del ejercicio. Cuando el participe
expresamente lo solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Gestora o la entidad comercializadora remitiran con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes anuales y semestrales,
salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo soliciten. Cuando
asi lo requiera el participe, dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

Fiscalidad

La tributacién de los rendimientos obtenidos por participes dependera de la legislacién fiscal aplicable a su situacion personal. En caso de
duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversion tributan al 1% en el
Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision
de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencién del 21%, o de pérdida patrimonial. Los
rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se integraran, a
efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro, en la parte que
no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 21% los primeros
6.000€, del 25% desde esa cifra hasta los 24.000€ y del 27% a partir de 24.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la
normativa vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no
residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Criterios de Valoracion de activos en cartera: criterios generales aplicables a las IIC

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afno natural.

Otros datos de interés del fondo: Entidad Proveedora del valor liquidativo de las IIC subyacentes: HSBC Securities Services
(Luxemburg), S.A.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constituciéon: 30/10/1986

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 20/01/1987 y numero 58 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: C/ SENA, 12 en SANT CUGAT DEL VALLES, provincia de BARCELONA, cédigo postal 08174

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 601.012,10 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado las siguientes
funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona.

FUNCIONES DELEGADAS ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA
Auditoria interna asumida por el grupo BANCO DE SABADELL, S.A.

La delegacion de funciones por parte de la SGIIC no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:
La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC. Para
ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
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asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucién y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes peridédicos incluiran informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto de
que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periédicos incluiran las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociaciéon habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la IIC a través de los
mecanismos normales de contratacion.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

Cargo Denominacion Representada por Fecha nombramiento
PRESIDENTE IGNACIO CAMI CASELLAS 04/07/2008
DIRECTOR GENERAL CIRUS ANDREU CABOT 14/09/1999
CONSEJERO ALFREDO PASTOR BODMER 04/07/2008
CONSEJERO RAFAEL GARCIA NAUFFAL 04/07/2008
CONSEJERO RAMON DE LA RIVA REINA 06/07/2009
CONSEJERO JOAN RAFOLS ESTEVE 25/05/2005
CONSEJERO JOSE LUIS OLLER ARINO 04/07/2008
CONSEJERO IGNACIO CAMI CASELLAS 24/05/2006
CONSEJERO JORDI GALI GARRETA 20/02/2008
CONSEJERO CIRUS ANDREU CABOT 25/05/2005

Otras actividades de los miembros del Consejo: Segun consta en los Registros de la CNMV, CIRUS ANDREU CABOT, ALFREDO
PASTOR BODMER y RAMON DE LA RIVA REINA ejercen actividades fuera de la sociedad significativas en relacion a ésta.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley del
Mercado de Valores.

No obstante la Sociedad Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para evitar conflictos de interés.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 06/06/1990 y nimero 32 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: PZ. DE SANT ROC N.20 en SABADELL, provincia de BARCELONA, cédigo postal 8201

Actividad principal: Entidad de Crédito

Otros datos de interés: Subcustodio: HSBC Securities Services (Luxemburg), S.A.

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

Denominaciéon Tipo de IIC
BG BOLSA INTERNACIONAL, FI FI
BG CAPITAL ASEGURADO, FI FI
BG EUROMARKET BOLSA, FI FI
BG EUSKOVALOR, FI FI
BG GARANTIA FIJA 1, FI FI
BG INDICE GARANTIZADO, FI FI
FIDEFONDO, FI FI
INVERSABADELL 10 PREMIER, FI FI
INVERSABADELL 10, FI FI
INVERSABADELL 25 PREMIER, FI FI
INVERSABADELL 25, FI FI
INVERSABADELL 50 PREMIER, FI FI
INVERSABADELL 50, FI FI
INVERSABADELL 70 PREMIER, FI FI
INVERSABADELL 70, FI FI
SABADELL BS AMERICA LATINA BOLSA, FI FI
SABADELL BS ASIA EMERGENTE BOLSA, FI FI
SABADELL BS BONOS EMERGENTES, FI FI
SABADELL BS BONOS EURO, FI FI
SABADELL BS BONOS INTERNACIONAL, FI FI
SABADELL BS COMMODITIES, FI FI
SABADELL BS CORTO PLAZO EURO, FI FI
SABADELL BS DOLAR FIJO, FI FI
SABADELL BS ESPANA BOLSA, FI FI
SABADELL BS ESPANA DIVIDENDO, FI FI
SABADELL BS ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI FI
SABADELL BS EURO HIGH YIELD, FI FI
SABADELL BS EUROACCION, FI FI
SABADELL BS EUROACCION 130/30, FI FI
SABADELL BS EUROPA BOLSA, FI FI
SABADELL BS EUROPA EMERGENTE BOLSA, FI FI
SABADELL BS EUROPA VALOR, FI FI
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SABADELL BS FINANCIAL CAPITAL, FI

FI

SABADELL BS FONDTESORO LARGO PLAZO, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA 130 ANIVERSARIO, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 1, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 11, F.I.

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 13, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 14, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 2, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 3, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 4, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 12, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 14, F.L.

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 15, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 3, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 5, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 6, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 8, F.I.

FI

SABADELL BS GARANTIA SUPERIOR 3, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA SUPERIOR 4, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA SUPERIOR 9, FI

FI

SABADELL BS GARANTIA EXTRA 10, F.L

FI

SABADELL BS GARANTIA F1JA 10, F.L.

FI

SABADELL BS GARANTIA FIJA 9, F.I.

FI

SABADELL BS INTERES EURO 1, FI

FI

SABADELL BS INTERES EURO 3, FI

FI

SABADELL BS INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I.

FI

SABADELL BS JAPON BOLSA, FI

FI

SABADELL BS MIX 50, FI

FI

SABADELL BS MIX 70, FI

FI

SABADELL BS PROGRESION EURO, FI

FI

SABADELL BS PROGRESION INSTITUCIONAL, FI

FI

SABADELL BS PROGRESION, FI

FI

SABADELL BS QUANT V2, FI

FI

SABADELL BS QUANT V8, FI

FI

SABADELL BS RENDIMIENTO EMPRESA, FI

FI

SABADELL BS RENDIMIENTO EURO, FI

FI

SABADELL BS RENDIMIENTO INSTITUCIONAL, FI

FI

SABADELL BS RENDIMIENTO PYME, FI

FI

SABADELL BS RENDIMIENTO, FI

FI

SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPANA, FI

FI

SABADELL BS RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA, FI

FI

SABADELL BS RENTA, FI

FI

SABADELL BS RENTABILIDAD OBJETIVO 1, F.I.

FI

SABADELL BS RENTABILIDAD OBJETIVO 2, F.I.

FI

SABADELL BS SELECCION ALFA 1, F.L

FI

URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FI

FI

URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, FI

FI

URQUIJO PROGRESION CARTERAS, FI

FI

SABADELL BS INMOBILIARIO, FII

FII

BEGOINVEST DE INVERSIONES, SICAV S.A. SICAV
CAPITAL P.A.V., SICAV,S.A. SICAV
CARMAVENT INVERSIONS, S.I.C.A.V., S.A. SICAV
DERRICK INVEST, SICAV S.A. SICAV
DUNCAN DE INVERSIONES SICAV S.A. SICAV
EQUIVALIA INVERSIONES, SICAV S.A. SICAV
ESTEDANU, SICAV, S.A. SICAV
GARABOLSA, SICAV, S.A. SICAV
GROWTH INVERSIONES, SICAV, S.A. SICAV
GRUP BORSA 91 INVER, SICAV, S.A. SICAV
HIDROGEN 2004, S.I.C.A.V, S.A SICAV
IBERSECURITIES INVERSION, SICAV S.A. SICAV
INVERSIONES ALTA RUTA SICAV, S.A. SICAV
INVERSIONES CORAC, SICAV, S.A. SICAV
INVERSIONES COVADONGA SICAV S.A. SICAV
INVERSIONES HERRERO, S.A.SICAV SICAV
INVERSIONES IMABAR, SICAV S.A. SICAV
INVERSIONES LUAMART, SICAV, S.A. SICAV
INVERSIONES PELOPIDAS, SICAV S.A. SICAV
INVERSIONES VAZPI, SICAV S.A. SICAV
LUMBTIN, SICAV S.A. SICAV
PLAZA DE COLON INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A. SICAV
RAMBLA PATRIMONIAL, SICAV, S.A. SICAV
ROSTAND FINANCE, SICAV, S.A. SICAV
S.I.C.B.I,, SICAV S.A. SICAV
SALVORA INVERSIONES, SICAV, S.A. SICAV
SOCIEDAD DE CARTERA DEL VALLES, SICAV, S.A. SICAV
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TITULOS BALBOA, SICAV S.A. SICAV
TITULOS BILBAO, S.A., SICAV SICAV
TITULOS CUZCO, SICAV S.A. SICAV
TITULOS ESTRAUNZA, SICAV S.A. SICAV
TITULOS GUETARIA SICAV, SA SICAV
TITULOS IGUELDO, SICAV S.A. SICAV
TITULOS XALKARRA, SICAV, S.A. SICAV
VELEIA INVERSIONES, SICAV, S.A. SICAV
VENTAFARINAS IMMOBLES, SII, SA SII

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho susceptible de alterar su alcance.
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