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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 24/04/2009

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte principalmente en bonos de alto rendimiento que presentan una baja calidad
crediticia. Las inversiones se realizan en deuda denominada en euros de empresas domiciliadas en Europa, aunque
también se podran aprovechar oportunidades en instrumentos de deuda no denominados en euros. La posicién en divisas
diferentes del euro no superara el 10% de la exposicién total del Fondo. La duracién financiera de la cartera se sitla en
condiciones normales entre dos y siete afios. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su
dinero en un plazo de menos de 4 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,07 0,16 0,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,21 -0,01 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 630.596,41 | 664.696,67 493 516 EUR 200 NO
PLUS 346.096,84 | 419.972,76 34 40 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO
CARTERA | 205.935,22 | 217.894,98 7.352 7.712 EUR 0 NO
EMPRESA | 33.262,06 33.262,06 1 1 EUR 500000 NO
PYME 39.725,41 43.155,23 15 16 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
BASE EUR 9.202 9.669 12.377 11.691
PLUS EUR 5.213 6.299 7.588 7.696
PREMIER EUR 0 0 0 1.442
CARTERA EUR 3.145 3.310 106 143
EMPRESA EUR 511 509 884 942
PYME EUR 603 653 771 1.013
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
BASE EUR 14,5920 14,5470 14,6832 13,3796
PLUS EUR 15,0626 14,9976 15,0624 13,6567
PREMIER EUR 15,3511 15,2772 15,2973 13,8281
CARTERA EUR 15,2732 15,1923 15,1970 13,7237
EMPRESA EUR 15,3580 15,2918 15,3578 13,9245
PYME EUR 15,1775 15,1214 15,2247 13,8384

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,39 0,00 0,39 0,39 0,00 0,39 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




PLUS al fondo 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CARTER

A al fondo 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
EMPRES

A al fondo 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

PYME al fondo 0,33 0,00 0,33 0,33 0,00 0,33 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,31 0,31 3,48 1,97 10,60 -0,93 9,74 -7,43 7,28

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2021 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82 3,99
Ibex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30 0,34
VaR histérico del
T 6,82 6,82 6,82 6,82 7,16 6,82 2,50 2,56 2,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,41 0,42 0,43 0,42 1,69 1,68 1,67 1,66

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,43 0,43 3,61 2,10 10,74 -0,43 10,29 -6,97 7,82

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82 3,99
Ibex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30 0,34
VaR histérico del
o 6,78 6,78 6,78 6,78 7,12 6,78 2,46 2,52 2,45
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,29 0,30 0,30 1,19 1,18 1,17 1,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,48 0,48 3,69 2,18 10,82 -0,13 10,63 -6,69 8,14

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82 3,99
Ibex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30 0,34
VaR histérico del
o 6,76 6,76 6,76 6,76 7,10 6,76 2,44 2,49 2,42
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,75 0,87 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,53 0,53 3,71 2,20 10,85 -0,03 10,74 -6,60 7,55

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82 3,99
Ibex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30 0,34
VaR histérico del
o 6,75 6,75 6,75 6,75 7,12 6,75 2,49 2,56 2,58
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,19 0,19 0,20 0,22 0,20 0,79 0,78 0,77 1,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,43 0,43 3,61 2,10 10,74 -0,43 10,29 -6,97

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82

lbex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 7,23 7,23 7,56 7,89 8,23 7,56 1,93 2,02

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,29 0,30 0,29 1,19 1,18 1,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,37 0,37 3,54 2,04 10,67 -0,68 10,02 -7,20

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 26-02-2021 -0,26 26-02-2021 -4,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 11-03-2021 0,22 11-03-2021 2,68 25-03-2020

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,43 4,43 10,74 10,67 10,66 10,74 2,26 2,82

lbex-35 24,64 24,64 34,16 32,28 31,16 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,51 0,53 0,47 0,48 0,53 0,29 0,30
VaR histérico del

o 7,25 7,25 7,58 7,91 8,25 7,58 1,95 2,04

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,35 0,36 0,36 0,36 1,44 1,43 1,42

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 4.115.204 119.589 -0,09
Renta Fija Internacional 345.807 36.765 -0,27
Renta Fija Mixta Euro 97.597 1.146 1,93
Renta Fija Mixta Internacional 1.519.697 39.001 1,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 415.527 21.216 4,31
Renta Variable Euro 255.087 20.024 11,66
Renta Variable Internacional 1.238.675 106.675 11,56
IIC de Gestién Pasiva 28.141 739 -0,32
Garantizado de Rendimiento Fijo 313.051 8.883 -0,71
Garantizado de Rendimiento Variable 2.400.312 76.630 0,22
De Garantia Parcial 20.258 262 5,01
Retorno Absoluto 76.905 11.022 0,00
Global 4.385.415 99.901 9,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 299.304 12.611 -0,02

15



Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 15.510.980 554.464 4,05

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.686 94,71 19.419 95,01
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 17.495 93,69 19.226 94,07
* Intereses de la cartera de inversion 191 1,02 193 0,94
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.001 5,36 993 4,86
(+/-) RESTO -13 -0,07 27 0,13
TOTAL PATRIMONIO 18.674 100,00 % 20.439 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.439 20.221 20.439
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,33 -2,40 -9,33 279,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,39 3,47 0,39 -88,95
(+) Rendimientos de gestion 0,73 3,81 0,73 -81,35
+ Intereses 0,76 0,80 0,76 -6,67
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,30 3,10 0,30 -90,53
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,34 -0,08 -0,34 300,45
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 155,53
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 2.443,65
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,34 -0,34 -3,92
- Comision de gestion -0,32 -0,32 -0,32 -4,24
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -4,25
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 77,26
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -54,80
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

18.674

20.439

18.674

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.226 92,25 18.498 90,50
TOTAL RENTA FIJA 17.226 92,25 18.498 90,50
TOTAL IIC 271 1,46 740 3,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.498 93,71 19.238 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.498 93,70 19.238 94,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Exterior mIIC Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nom.mal Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/GBP) EURO/GBP 1.000 Inversion
VT.14/06/21
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 250 Inversion
VT.14/06/21
Total subyacente tipo de cambio 1250
TOTAL OBLIGACIONES 1250

4. Hechos relevantes

Sl

z
(@]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

26/03/2021 Sustitucion de Gestora o Depositario de 1IC La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA, la modificacion del Reglamento de Gestion de SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 4125), al objeto de sustituir a BANCO DE
SABADELL, S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como depositario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 207.400,00 euros, habiendo percibido dichas entidades 0,00 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo Banco de Sabadell,
S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto
de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del
grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Bonos Alto Interés, Fl invierte principalmente en emisiones de renta fija privada, sin perjuicio de que también
podréd invertir puntualmente en Deuda Publica, de baja calificacion crediticia (rating inferior a BBB- por la agencia
Standard&Poor's 0 equivalente) o que carezcan de calificacién crediticia. Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden
presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede dificultar la realizacién de posiciones a un precio cercano a
su valor intrinseco o tedrico.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.A medida que la economia mundial sale de su peor recesion desde la década de 1930, crece el riesgo de
una mayor inflacién, especialmente en Estados Unidos. Las tendencias inflacionistas podrian surgir debido a una
combinacion de factores, incluida la recuperacion ciclica a medida que los paises intentan controlar la pandemia y levantar
gradualmente las medidas de apoyo a la economia. Esto vendra al mismo tiempo que un estimulo fiscal de gran tamafio
en Estados Unidos, gracias al paguete de 1,9 billones de délares aprobado recientemente, que incluye pagos directos de
1.400 dolares a ciudadanos estadounidenses que ganen 75.000 dolares al afio o menos y que se desembolsaran
rdpidamente. Los subsidios podrian dar como resultado un gran impulso al gasto de los consumidores ya en abril y
podrian coincidir con el despliegue de enormes focos de demanda reprimida en los sectores que mas se han visto
afectados por los bloqueos. Estas tendencias, que se espera que se desarrollen en los proximos doce meses, uniran
fuerzas con otras mas estructurales y un probable cambio de régimen hacia una inflacion més alta como una forma de
salir de la crisis.Una mayor inflacion tendrd enormes implicaciones para la inversion y cualquier ejercicio de construccion
de cartera debe abordarse teniendo en cuenta este cambio de régimen. Los inversores deberian considerar aumentar su
asignacién a activos como bonos vinculados a la inflacion, activos reales, principalmente bienes inmuebles e
infraestructuras, y productos basicos. El aumento de los rendimientos de los bonos hara necesario un enfoque cauteloso y
activo en la duracion, mientras se buscan ingresos en todo el espectro del mercado con un enfoque global sin
restricciones. Una mayor inflacion puede afectar a las valoraciones de la renta variable, especialmente las que se
encuentran en niveles muy caros, y favorecer la rotacion multianual de acciones de crecimiento a acciones de valor, tanto
en Estados Unidos como en Europa. Se necesitara cautela al invertir en titulos de renta variable sensibles a los tipos de
interés. Desde punto de vista de la asignacion de activos, una mayor inflacion desafiara la diversificacion tradicional de la
cartera, ya que la correlacion entre acciones y bonos se vuelve positiva.Entre los eventos mas importantes del primer
trimestre, se encuentra la subida de los tipos de interés de los bonos del Tesoro estadounidense. El movimiento se inicio
en enero cuando los demdcratas ganaron la segunda vuelta de las elecciones para los escafios del Senado de Estados
Unidos en Georgia, lo que significa que tendran el control de ambas camaras del Congreso bajo la nueva administracion
de Biden. Esto le ha dado margen para impulsar un estimulo sustancial y, en respuesta, los tipos de los bonos del Tesoro
a 10 afios han aumentado aproximadamente 83 puntos béasicos durante el trimestre. En términos de politica monetaria, los
mensajes de la Fed han sido en general moderados. Recientemente, Powell confirmé que las perspectivas econémicas
estan mejorando, aclar6 que la Fed no retirara inmediatamente su estimulo monetario y que cualquier subida de tipos o
reduccion en el ritmo de compra de activos se producird de forma muy gradual.La venta masiva de bonos soberanos no se
limita a Estados Unidos. Los movimientos de la curva de rendimiento también se han reflejado en Europa: los bonos
alemanes y los BTP italianos han caido durante el trimestre. Habiendo comenzado el trimestre en -0,57%, los tipos de
interés alemanes a 10 afos han subido hasta el -0,29%. Los rendimientos alemanes a 2 afios solo han aumentado 2
puntos basicos hasta el -0,70%, mientras que los rendimientos a 30 afios han subido del -0,16% al +0,27%. Los BTP
italianos han superado a otros bonos del Estado y el diferencial entre los bonos alemanes a 10 afios y los BTP italianos a
10 afios se ha estrechado, pasando de +112 puntos basicos a finales de diciembre a +96 puntos basicos al terminar
marzo, gracias a la reaccion positiva a la noticia de que el ex presidente del BCE, Draghi, se convirtiera en Primer Ministro.
Los mercados de crédito se han mantenido estables, sin ampliaciones de diferenciales significativas, en una demostracion
del apetito por el riesgo que se mantiene en general. El ddlar se ha fortalecido, a medida que los inversores empezaron a
descontar posibles subidas de tipos de la Fed: el impulso fiscal esta generando una prima de crecimiento de Estados
Unidos frente al resto del mundo, lo que compensa temporalmente el riesgo de otros desequilibrios. El Délar Index,
medida de cotizacion frente a una cesta de divisas, ha subido un +3,7% durante el trimestre. El délar estadounidense se
ha apreciado frente al euro (+4,1%), el yen japonés (+7,2%) y el dolar australiano (+1,3%), mientras que ha perdido algo
de terreno frente a la libra esterlina (-0,9%) y frente al délar canadiense (-1,3%).El euro se ha depreciado frente al dolar
estadounidense vy la libra esterlina (-4,8%), mientras que se ha fortalecido frente al franco suizo (+2,4%) y el yen japonés
(+2,9%).Las monedas de los paises emergentes han empezado el afio mas débiles, con el real brasilefio, el peso
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argentino, el rublo ruso y el rand sudafricano cayendo frente al ddlar estadounidense y haciendo que el indice de divisas
de los mercados emergentes de JP Morgan haya caido un -3,3%. La prima de crecimiento a favor de los mercados
emergentes se esta debilitando y las condiciones financieras mundiales se estan endureciendo, principalmente a través
del aumento de los tipos en Estados Unidos. Esto ha contribuido a la fragilidad de los mercados emergentes, que en
algunos casos empiezan a aplicar politicas monetarias menos expansivas. El indice MSCI EM ha subido un +6,2% en
términos de rentabilidad total en euros durante el trimestre. Dentro de las regiones emergentes Europa y Oriente Medio
han obtenido mejores resultados que el grupo en general, con un aumento del +11,6%, los mercados asiaticos han crecido
un +6,7%, mientras que Latinoamérica ha sido el gran perdedor, con una caida de un -2,2% en euros. Los mercados de
renta variable han tenido rentabilidades significativas en el trimestre. El indice MSCI World Equity ha subido un +8,9% en
euros. Desde una perspectiva geografica, con datos en divisa local, en un cambio importante con respecto a 2020, han
sido los indices europeos los que han experimentado los mayores avances, por delante de Estados Unidos y sobre todo
de los mercados emergentes. El Standard & Poor's 500 estadounidense continta el rally iniciado en abril del afio pasado,
marcando su cuarto trimestre positivo consecutivo, con un crecimiento en euros de un de +10,2% en los primeros 3 meses
de 2021. La confianza en la recuperacion después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas han impulsado
el mercado al alza. En Europa, la mayoria de indices de renta variable han arrojado rentabilidades positivas, con el MSCI
Europe subiendo un +7,6% en términos de rentabilidad total local para el trimestre, gracias al caracter ciclico y de valor de
los mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 han obtenido rendimientos superiores al +8% y al +10%,
respectivamente, durante los tres primeros meses del afio. El indice sueco OMX 20 ha liderado el camino en Europa, con
un crecimiento del +17%. Los demas indices europeos importantes también lo han hecho bien durante el trimestre. EI DAX
ha subido un +9,4%, el CAC 40 un +9,3%, el FTSE MIB italiano cerca de un +11% y el IBEX 35 espafiol un +6,3%.El ciclo
econdmico sigue en fase de aceleracion pero el riesgo de inflacion ha aparecido por primera vez en afios como un
elemento a tener en cuenta. Los activos de riesgo, y en particular la renta variable, siguen siendo atractivos, pero
requieren un criterio selectivo, evitando activos sobrevalorados y fragiles ante subidas de tipos y apostando por sectores
que acumulan valor al haber sido menospreciados durante afios, como el financiero. En renta fija el momento requiere un
enfoque flexible en duracion, que debe ser corta ahora pero que puede ser conveniente incrementar si se producen
oportunidades en el futuro. Activos ligados a inflacion y a tipos flotantes aparecen como inversiones atractivas, mientras
qgue el crédito tiene relativamente poco margen de estrechamiento adicional. Las inversiones en activos reales y
alternativos pueden complementar una asignacién de activos clasica. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas.Durante el trimestre el Fondo ha realizado compras y ventas de activos de renta fija "high yield", entre los que
podemos encontrar emisiones subordinadas financieras e hibridos corporativos, con el objetivo de ajustar su nivel de
inversion. ¢) Indice de referencia.No aplica d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI
patrimonio baja desde 20.439.477,23 euros hasta 18.673.857,88 euros, es decir un 8,64%. El nUmero de participes baja
desde 8.285 unidades hasta 7.895 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un 0,31% para la clase base, un
0,43% para la clase plus, un 0,48% para la clase premier, un 0,53% para la clase cartera, un 0,43% para la clase empresa
y un 0,37% para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del
0,41% para la clase base, un 0,29% para la clase plus, un 0,19% para la clase cartera, un 0,29% para la clase empresa
y un 0,35% para la clase pyme sobre el patrimonio medio.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Afio para este
periodo ha sido de -0,18% e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.Durante este
periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un +0,31%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al -0,18% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha sido inferior a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.La infraponderacion
en riesgo por parte del Fondo ha supuesto que la rentabilidad haya sido inferior a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones. Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.WILLIAM
HILL 4,75% VT.01/05/26 (GBP) (0.12%); OB.NETFLIX 3,625% VT.15/05/2027 (0.06%); BO.CPUK FI 4,25%
VT.28/8/22(C04/21)(GBP) (0.06%); BO.RAC BOND 5% VT.06/11/22 (C05/21)(GBP) (0.05%); OB.NIBC BANK FTF %VAR
PERP (C10/24) (0.04%). Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
FUTURO EURO/GBP VT.15/03/21 (-0.26%); FUTURO EURO/GBP VT.14/06/21 (-0.04%); FUTURO EURO/USD
VT.15/03/21 (-0.03%); FUTURO EURO/USD VT.14/06/21 (-0.03%); OB.ZIGGO BOND 3,375% VT.28/02/30 (C2/25) (-
0.02%). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.A lo
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largo del trimestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el tipo de cambio
dolar/euro (Euro Currency Future) y libra esterlina/euro. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por
otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados, no se ha situado durante
el trimestre por encima del 100% de su patrimonio. d) Otra informacién sobre inversiones.A la fecha de referencia
31/03/2021, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,114 afios y con una TIR media
bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,7496%. No existira
predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de
inversiones de renta fija. EI Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversién en este tipo de activos es de un 80,35% a cierre del periodo.3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.EI
Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al trimestre anterior, tal y como reflejan los datos de
volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la disminucién de los niveles de riesgo de los mercados hacia
los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el trimestre una volatilidad del 4,43%
frente a la volatilidad del 0,51% de la Letra del Tesoro a 1 afio.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.A cierre del periodo, un 10,49% del patrimonio del Fondo est& invertido en
activos que presentan menores niveles de liquidez.7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9.
COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y
ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestién del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente
situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la
evolucion tanto de la epidemia como de sus consecuencias econdémicas. El Fondo se gestionara de forma dindmica y
proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion a largo plazo
representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de Renta Fija High Yield segun establece el diario
lecondmico Expansion

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1713464441 - BO.ADLER 1,875% VT.27/04/23 (C3/23) EUR 100 0,54 99 0,49
XS2055727916 - BO.BMW FINANCE NV 0% VT.24/03/2023 EUR 100 0,54 100 0,49
XS1851302312 - BO.BWAY HOLD CO 4,75% VT.15/4/24(05/21) EUR 200 1,07 199 0,98
XS1622391552 - BO.CPUK FI 4,25% VT.28/8/22(C04/21)(GBP) GBP 184 0,99 175 0,86
XS2063288943 - BO.EIRCOM FIN 1,75% VT.1/11/2024(C11/21) EUR 137 0,73 135 0,66
XS1886543476 - BO.EL CORTE INGL 3% VT.15/03/24 (C04/21) EUR 202 1,08 201 0,99
XS2076836555 - BO.GRIFOLS SA 1,625% VT.15/02/25 (C2/22) EUR 167 0,90 167 0,82
XS1888268064 - BO.GUALA CLOSURE %VAR VT.15/4/24(C04/21) EUR 114 0,61 114 0,56
XS2066213625 - BO.OCI NV 3,125% VT.01/11/24 (C11/21) EUR 205 1,10 205 1,01
XS1849464323 - BO.PLAYTECH P 3,75% VT.12/10/23 (C04/21) EUR 263 1,41 263 1,29
XS2010039118 - BO.QUATRIM 5,875% VT.15/01/24 (C11/21) EUR 210 1,13 208 1,02
XS1645523579 - BO.RAC BOND 5% VT.06/11/22 (C05/21)(GBP) GBP 150 0,80 141 0,69
XS1550951641 - BO.SANTANDER CONS 0,875% VT.24/01/2022 EUR 202 1,08 202 0,99
XS2178832379 - BO.STELLANTIS 3,375% VT.07/07/23 (C4/23) EUR 322 1,73 320 1,57
X$1998025008 - BO.SUMITOMO MITSUI 0,465% VT.30/05/2024 EUR 203 1,09 203 1,00
XS2111948126 - BO.SUMMER BID 9% VT.15/11/2025 (C5/21) EUR 105 0,57 105 0,52
XS2121167345 - BO.TALK TA 3,875% VT.20/2/25(C2/22)(GBP) GBP 115 0,62 109 0,54
XS1799537904 - BO.TEAMSYSTEM %VAR VT.15/04/23(C02/21) EUR 0 0,00 119 0,59
XS2090816526 - BO.TECHEM 2% VT.15/07/2025(C1/22) EUR 197 1,06 198 0,97
XS2176872849 - BO.TELECOM BV 3,5% VT.20/05/24 (C02/24) EUR 213 1,14 212 1,04
XS1577949149 - BO.THREEAB OPTIQU 4% VT.01/10/23(C05/21) EUR 200 1,07 201 0,99
XS2032590007 - BO.VICTORIA 5,25% VT.15/7/2024 (C7/21) EUR 0 0,00 208 1,02
XS2138128314 - OB.ALTICE 8% VT.15/05/2027(C5/22) EUR 0 0,00 217 1,06
XS2102493389 - OB.ALTICE FINAN 3% VT.15/01/28 (C01/23) EUR 239 1,28 240 1,18
XS2053846262 - OB.ALTICE FRA 3,375% VT.15/1/2028(C9/22) EUR 195 1,05 198 0,97
XS2079032483 - OB.ARD FINANCE 5% VT.30/06/27(C11/22) EUR 306 1,64 305 1,50
XS2036387525 - OB.ARDAGH PACK 2,125% VT.15/8/26 (C8/22) EUR 300 1,61 301 148
XS2103218538 - OB.ASHLAND SERVICE 2% VT.30/1/28(C11/27) EUR 198 1,06 199 0,98
XS1605600532 - OB.ATALIAN SA 4% VT.15/5/24(04/21) EUR 176 0,95 173 0,85
XS1508392625 - OB.ATF NETHERLA FTF %VAR PERP (C01/23) EUR 208 1,12 415 2,03
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1492656787 - OB.AXALTA COAT 3,75% VT.15/01/25(C04/21) EUR 203 1,09 203 0,99
XS1079726334 - OB.BANK OF AMERICA 2,375% VT.19/6/24 EUR 218 1,17 218 1,07
XS2077670342 - OB.BAYER AG FTF %VAR VT.12/11/79 (C8/27) EUR 207 1,11 209 1,03
XS1964617879 - OB.CEMEX SAB 3,125% VT.19/03/26 (C3/22) EUR 308 1,65 309 1,51
XS1827600724 - OB.CHEMOURS CO 4% VT.15/05/2026 (C5/21) EUR 200 1,07 197 0,97
XS2243548273 - OB.CHEPLAPHARM 4,375% VT.15/1/28 (C1/24) EUR 209 1,12 205 1,00
XS1964638107 - OB.CLARIOS GL 4,375% VT.15/5/26(C5/22) EUR 207 1,11 207 1,01
XS1955024713 - OB.COCA-COLA 0,75% VT.22/09/26 EUR 208 1,12 210 1,03
XS1599406839 - OB.COLFAX CORP 3,25% VT.15/05/25(C05/21) EUR 253 1,36 254 1,25
XS1982704824 - OB.CPI PROPERTY FTF %VAR PERP(C4/24) EUR 209 1,12 421 2,06
XS1729972015 - OB.CTC BONDCO 5,25% VT.15/12/25 (C04/21) EUR 151 0,81 152 0,75
XS2079388828 - OB.DUFRY ONE 2% VT15/02/27 (C02/23) EUR 282 1,51 281 1,38
XS2065633203 - OB.EG GLOBAL 6,25% VT.30/10/25 (C10/21) EUR 307 1,65 310 152
XS1713463716 - OB.ENEL FTF %VAR PERP (C11/23) EUR 104 0,56 103 0,51
XS1816220328 - OB.FABRIC SPA %VAR VT.30/11/24 (C04/21) EUR 98 0,53 98 0,48
XS1963830002 - OB.FAURECIA 3,125% VT.15/06/26(C6/22) EUR 207 1,11 205 1,01
XS1224710399 - OB.GAS NATURAL FE FTF %VAR PERP (C04/24) EUR 210 1,13 0 0,00
DEO00A255DH9 - OB.HORNBACH BAUMARKT 3,25% VT.25/10/2026 EUR 215 1,15 216 1,06
XS2051904733 - OB.INT GAME TE 2,375% VT.15/04/28(C4/23) EUR 129 0,69 132 0,65
XS1844997970 - OB.INT GAME TE 3,5% VT.15/7/24 (C1/24) EUR 169 0,91 170 0,84
XS1904250708 - OB.INTERTRUS 3,375% VT.15/11/25 (C11/21) EUR 226 121 225 1,10
XS1456422135 - OB.JPMORGAN CH 0,625% VT.25/1/24(C11/23) EUR 204 1,09 204 1,00
XS1680281133 - OB.KRONOS INT 3,75% VT.15/09/25(C04/21) EUR 202 1,08 202 0,99
XS1602130947 - OB.LEVI STRAUSS 3,375% VT 15/3/27(C3/22) EUR 238 1,28 238 1,16
XS2052290439 - OB.MATTERHORN 3,125% VT.15/09/26 (C9/22) EUR 200 1,07 198 0,97
XS1589980330 - OB.NASSA TOPCO 2,875% VT.06/04/24(C1/24) EUR 0 0,00 127 0,62
XS1821883102 - OB.NETFLIX 3,625% VT.15/05/2027 EUR 347 1,86 337 1,65
XS1691468026 - OB.NIBC BANK FTF %VAR PERP (C10/24) EUR 0 0,00 201 0,99
XS1690645129 - OB.NIDDA BOND 5% VT.30/9/25(C04/21) EUR 101 0,55 101 0,50
XS1690644668 - OB.NIDDA HEALTH 3,5% VT.30/09/24(C04/21) EUR 242 1,30 240 1,18
XS1960685383 - OB.NOKIA 2% VT.11/03/2026 EUR 207 1,11 207 1,01
FR0013414919 - OB.ORANO SA 3,375% VT.23/04/26(C1/26) EUR 325 1,74 327 1,60
XS1794209459 - OB.PAPREC HOLDING 4% VT.31/3/25 (C4/21) EUR 0 0,00 237 1,16
XS2115190451 - OB.Q-PARK HOLDING 2% VT.01/03/27 (03/23) EUR 179 0,96 182 0,89
XS1684387456 - OB.QUINTILES 2,875% VT.15/9/25(C04/21) EUR 232 1,25 232 114
XS2107452620 - OB.RCS & RDS 3,25% VT.5/2/2028(C2/23) EUR 300 1,61 299 1,46
XS1881594946 - OB.ROSSINI SAR 6,75% VT.30/10/25(C10/21) EUR 213 1,14 214 1,05
XS1219499032 - OB.RWE FTF %VAR VT.21/4/75 (C4/25) EUR 319 1,71 323 1,59
XS2202907510 - OB.SAIPEM FIN 3,375% VT.15/07/26(C4/26) EUR 209 1,12 209 1,02
FR0013322823 - OB.SCOR SE FTF %VAR PERP (C3/29) (USD) UsD 176 0,95 172 0,85
XS1813504666 - OB.SIGMA HOLD BV 5,75% VT15/5/26 (C5/21) EUR 143 0,77 147 0,72
XS2181577268 - OB.SILGAN H IN 2,25 VT.01/06/28 (C3/23) EUR 100 0,54 101 0,50
XS1725581190 - OB.SILGAN H INC 3,25 VT.15/03/25(C04/21) EUR 236 1,27 237 1,16
XS2050968333 - OB.SMURFIT KAP 1,5% VT.15/09/2027 EUR 248 1,33 247 1,21
XS0992293901 - OB.SOLVAY FINAN FTF %VAR PERP (C11/23) EUR 387 2,08 388 1,90
FR0013426376 - OB.SPIE SA 2,625% VT.18/06/2026(C12/25) EUR 206 1,10 0 0,00
XS1885682036 - OB.STARFRUIT US 6,5% VT.1/10/26(C10/21) EUR 0 0,00 210 1,03
XS1982819994 - OB.TELECOM ITA 2,75% VT.15/04/25(C1/25) EUR 209 1,12 208 1,02
XS1795406575 - OB.TELEFONICA EURO FTF %VAR PERP(C12/23) EUR 309 1,66 307 151
XS1211040917 - OB.TEVA PHARMA 1,25% VT.31/3/23 (C12/22) EUR 283 1,52 279 1,37
XS2034069836 - OB.TRIVIUM %VAR VT.15/08/26 EUR 100 0,54 99 0,49
XS2111947748 - OB.UNITED GR 3,625% VT.15/02/28(C2/23) EUR 194 1,04 195 0,96
XS2062666602 - OB.VIRGIN 4,25% VT.15/01/30(C10/24)(GBP) GBP 235 1,26 230 113
XS1724626699 - OB.VOLVO CAR 2% VT.24/01/2025 (C10/24) EUR 309 1,66 307 1,50
DEO00A254QC5 - OB.WEPA HYGIEN %VAR VT.15/12/26 (C04/21) EUR 199 1,07 200 0,98
XS1989833816 - OB.WILLIAM HILL 4,75% VT.01/05/26 (GBP) GBP 269 1,45 248 1,21
XS1891203546 - OB.WMG ACQUI 3,625% VT.15/10/26 (C10/21) EUR 206 1,11 207 1,01
XS2116386132 - OB.ZIGGO BOND 3,375% VT.28/02/30 (C2/25) EUR 328 1,76 335 1,64
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 17.226 92,25 18.498 90,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.226 92,25 18.498 90,50
TOTAL RENTA FIJA 17.226 92,25 18.498 90,50
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 271 1,46 740 3,62
TOTAL IIC 271 1,46 740 3,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.498 93,71 19.238 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.498 93,70 19.238 94,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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