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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 09/12/2003

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte combinando una posicion predominante en bonos denominados en euros, con una
presencia activa en acciones de compafiias que superen los criterios éticos, principalmente cotizadas en las bolsas
europeas y que ofrecen a la vez una gran capitalizacion bursétil y las mejores perspectivas de revalorizacion. La cartera
del Fondo esta normalmente invertida alrededor de un 20% en renta variable, aunque esta proporciéon se gestiona
activamente situdndola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas. Este
Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,17 0,20 2,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,55 -0,47 -0,55 -0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 12.330,71 12.715,46 858 870 EUR 200 NO
CARTERA 2.814,00 5.333,56 65 69 EUR 0 NO
EMPRESA 4.496,59 4.164,10 12 11 EUR 500000 NO
PLUS 46.121,80 47.407,43 323 341 EUR 100000 NO
PREMIER 11.819,62 10.375,87 12 10 EUR 1000000 NO
PYME 1.656,81 1.754,59 55 57 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 15.974 16.966 14.782 15.013
CARTERA EUR 3.833 7.461 3.031 2.426
EMPRESA EUR 6.068 5.775 4.053 5.623
PLUS EUR 62.239 65.745 56.886 70.592
PREMIER EUR 16.061 14.484 20.757 26.266
PYME EUR 2.181 2.377 1.697 1.479
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 1.295,4386 1.334,2657 1.307,9143 1.331,7504
CARTERA EUR 1.362,1229 1.398,9647 1.355,6741 1.364,5974
EMPRESA EUR 1.349,4974 1.386,8522 1.347,3012 1.359,5641
PLUS EUR 1.349,4462 1.386,7996 1.347,2497 1.359,5122
PREMIER EUR 1.358,8263 1.395,9231 1.354,0803 1.364,1253
PYME EUR 1.316,2177 1.354,4865 1.323,1173 1.342,5240

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,46 0,00 0,46 0,46 0,00 0,46 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




CARTER

A al fondo 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS al fondo 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PYME al fondo 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,91 -2,91 0,39 -0,35 0,25 2,02 -1,79 3,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,90 2,36

Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,45 2,45 2,47 2,50 2,53 2,47 2,58 1,97

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,49 0,49 0,49 1,96 1,98 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,63 -2,63 0,68 -0,06 0,53 3,19 -0,65 4,76

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,90 2,36

lbex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,35 2,35 2,38 2,41 2,43 2,38 2,49 1,87

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,20 0,21 0,20 0,81 0,83 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,69 -2,69 0,61 -0,12 0,47 2,94 -0,90 4,50

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,90 2,36

lbex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,37 2,37 2,40 2,43 2,45 2,40 2,51 1,89

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,26 0,27 0,27 0,27 1,06 1,08 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,69 -2,69 0,61 -0,12 0,47 2,94 -0,90 4,50

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,90 2,36

lbex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,37 2,37 2,40 2,43 2,45 2,40 2,51 1,89

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,26 0,27 0,27 0,26 1,06 1,08 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,66 -2,66 0,65 -0,08 0,51 3,09 -0,74 4,66

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,91 2,36

lbex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,35 2,35 2,38 2,41 2,43 2,38 2,48 1,88

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,22 0,23 0,23 0,23 0,91 0,93 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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15/09/2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PYME .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,83 -2,83 0,47 -0,26 0,33 2,37 -1,45 3,93

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,90 09-03-2022 0,90 09-03-2022 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,40 3,40 2,73 2,94 2,97 2,73 4,90 2,36

lbex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29
VaR histérico del

o 2,42 2,42 2,45 2,47 2,50 2,45 2,55 1,94

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,41 0,41 0,40 1,61 1,63 1,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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15/09/2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.555.326 91.850 -0,49
Renta Fija Internacional 356.526 34.891 -4,95
Renta Fija Mixta Euro 110.495 1.347 -2,72
Renta Fija Mixta Internacional 1.753.806 42.799 -2,78
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 603.913 26.969 -3,71
Renta Variable Euro 277.230 23.539 -3,66
Renta Variable Internacional 1.519.988 104.553 -5,33
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 282.970 8.138 -2,38
Garantizado de Rendimiento Variable 2.166.322 70.386 -2,21
De Garantia Parcial 261.830 6.156 -2,52
Retorno Absoluto 75.297 10.031 -0,48
Global 4.601.821 94.890 -3,52
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 475.307 11.686 -0,31
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 25.636 690 -1,19
Total fondos 16.066.467 527.925 -2,65

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 104.296 98,06 110.597 98,04
* Cartera interior 4.576 4,30 4.460 3,95
* Cartera exterior 100.032 94,05 106.357 94,28
* Intereses de la cartera de inversion -312 -0,29 -220 -0,20
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.042 1,92 2.003 1,78
(+/-) RESTO 17 0,02 207 0,18
TOTAL PATRIMONIO 106.355 100,00 % 112.807 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 112.807 106.786 112.807
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,03 4,83 -3,03 -162,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,81 0,57 -2,81 -592,25
(+) Rendimientos de gestion -2,52 0,86 -2,52 -389,43
+ Intereses -0,04 -0,04 -0,04 -5,73
+ Dividendos 0,05 0,06 0,05 -14,99
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,83 -0,21 -0,83 295,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,59 0,97 -1,59 -262,63
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,12 0,07 -0,12 -282,73
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,01 -0,01 -0,01 6,52
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,01 -46,27
+ Otros rendimientos 0,00 0,01 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,30 -0,29 -4,13
- Comision de gestion -0,26 -0,27 -0,26 -3,563
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -3,08
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -17,25
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -10,89
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
106.355

0,00
112.807

0,00
106.355

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.559 3,35 3.585 3,18
TOTAL RENTA FIJA 3.559 3,35 3.585 3,18
TOTAL RV COTIZADA 1.017 0,96 875 0,77
TOTAL RENTA VARIABLE 1.017 0,96 875 0,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.576 4,30 4.460 3,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 75.235 70,74 77.805 68,97
TOTAL RENTA FIJA 75.235 70,74 77.805 68,97
TOTAL RV COTIZADA 18.125 17,00 20.149 17,83
TOTAL RENTA VARIABLE 18.125 17,04 20.149 17,86
TOTAL IIC 6.650 6,25 8.398 7,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 100.010 94,03 106.353 94,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 104.585 98,34 110.814 98,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Exterior WRV Exterior =IIC Exterior = RF Interior = RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

C/ OPCION PUT
DAX INDEX DAX 14800 1.184 Inversion
VT.14/04/22
C/ OPCION PUT

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 1.836 Inversion
3400 VT.14/04/22
Total subyacente renta variable 3020
TOTAL DERECHOS 3020
C/ OPCION PUT
DAX INDEX DAX 13200 1.056 Inversion

VT.14/04/22
C/ OPCION PUT

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 1.701 Inversion
3150 VT.14/04/22
C/ FUTURO
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 2.208 Inversion
VT.17/06/22
Total subyacente renta variable 4965
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ FUTURO
CURRENCY (EURO/CHF) EURO/CHF 1.125 Inversion
VT.13/06/22
Total subyacente tipo de cambio 1125
TOTAL OBLIGACIONES 6090

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como
colocador, asegurador, director o asesor por importe de 1.027.690,00 euros, equivalentes a un 0,93% del patrimonio
medio del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 1.014.134,92 euros, habiendo percibido dichas entidades 126,00 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.
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Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de
liquidacién de transacciones por importe de 1.445,40 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.El primer trimestre de 2022 ha sido dificil para los mercados, preocupados por las implicaciones del conflicto
entre Rusia y Ucrania, la aceleracion de la inflacién y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas de tipos de
interés para combatir la mayor inflacion que pesa tanto sobre las acciones como sobre los bonos. Durante el trimestre, la
mayoria de los activos han perdido terreno y las pérdidas se observaron en general en la renta variable, el crédito y los
bonos soberanos. La Unica clase de activos que se comportd bien fueron las materias primas, y la energia, los metales y
los productos agricolas registraron grandes ganancias. La historia mas importante del trimestre fue, sin duda, la invasion
de Ucrania por parte de Rusia. Eso condujo a un importante movimiento de aversion al riesgo ya que se impusieron
sanciones y los inversores se preocuparon por una mayor escalada en el conflicto. Rusia es un importante productor de
materias primas y la escalada de tensiones llevé los precios de la energia a niveles extremos, lo que exacerbé el aumento
de la inflacion, la interrupcién de la cadena de suministro y el riesgo para el crecimiento mundial. Durante el trimestre, el
repunte de la inflacién ha creado problemas para los bancos centrales, obligandolos a seguir un ciclo de ajuste mas
agresivo de lo esperado a principios de afio.En términos de politica monetaria, como se esperaba, la Fed elevo su tasa de
préstamo a corto plazo en 25 puntos basicos en su reuniéon de marzo, moviendo la tasa objetivo de los fondos federales de
casi cero a un rango de 0,25% a 0,50%. Fue el primer aumento de tasas de la Fed desde 2018 y marc6 un paso clave
para alejarse de la politica monetaria ultra acomodaticia que instituyé el banco central en los primeros dias de la
pandemia. Los formuladores de politicas también publicaron un prondstico econémico actualizado, que mostré que
esperan aumentar los tipos siete veces en 2022. Ademas, rebaj6 su prondstico de crecimiento econémico y revisoé al alza
las proyecciones de inflacion. Durante el trimestre, la curva de EE. UU. se aplané con el principal movimiento observado
en los vencimientos cortos de la curva de rendimiento de EE. UU.: en el 1T, el rendimiento de EE. UU. a 2 afios aumentd
aprox. +160bps a +2.34%; el rendimiento a 5 afios aument6 aprox. +120pb de +1.26% a fines de diciembre a +2.46% a
fines de marzo. El rendimiento de los EE. UU. a 10 afios comenzo el afio en +1,51% y termind el trimestre en +2,34%.EI
Banco Central Europeo dejo la politica monetaria sin cambios y confirmé que la reduccién del programa de compras de
emergencia por la pandemia concluira en junio y el programa de compras de activos finalizara gradualmente durante el
3T22 pero con la condicionalidad y dependencia de datos habituales. La presidenta Lagarde sefialé que los riesgos a corto
plazo para la inflacion se inclinaron al alza y dejaron la puerta abierta a una primera subida de tipos este afio que podria
llegar "algun tiempo" después del final de las compras de activos. En este entorno, la curva alemana se aplané durante el
trimestre: habiendo comenzado el trimestre en -0,18%, los rendimientos alemanes a 10 afios subieron a +0,55% a fines de
marzo. Durante el trimestre, los rendimientos alemanes a 2 afios subieron hasta el -0,08 %, desde el nivel del -0,64 % a
finales de diciembre. El diferencial entre los Bunds alemanes a 10 afios y los BTP italianos a 10 afios pas6 de aprox. +135
pb a fines de diciembre a +149 pb a finales de marzo.En los mercados de divisas, el délar estadounidense se beneficio de
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la huida hacia la calidad tras la invasion rusa de Ucrania y de los inversores que valoraron una serie agresiva de subidas
de tipos por parte de la Reserva Federal. Estos respaldaron el indice del doélar estadounidense que gand +2,8 en el
trimestre.Durante el trimestre, el délar estadounidense se fortalecio frente al euro (+2,8 %), el yen japonés (+5,8 %) y la
libra esterlina (+2,9 %), mientras que se deprecio frente a las divisas de materias primas (-1 % frente al délar canadiense y
-3% frente al délar australiano).El euro tuvo un comportamiento mixto, debilitandose frente al dolar estadounidense (-2,7
%) y el franco suizo (-1,6 %), mientras que se aprecio frente al yen japonés (+2,9 %) y marginalmente frente a la libra
esterlina (+0,1 %).En los Mercados Emergentes, las previsiones de crecimiento se debilitaron debido a que los paises
expuestos al efecto del conflicto Rusia-Ucrania, mientras China amenazo el fragil mercado laboral y la recuperacién del
consumo debido a las politicas de cero Covid-19. Las perspectivas de inflacion se han revisado indiscriminadamente al
alza debido al aumento de los precios de la energia y los alimentos y una interrupcion mas persistente de la cadena de
suministro exacerbada por las Ultimas restricciones aplicadas en importantes centros comerciales de China. En términos
de politica monetaria, la mayoria de los Bancos Centrales de Mercados endurecieron el curso de su politica monetaria. En
este entorno, los mercados emergentes agregados experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo
un -7 % en términos de rentabilidad total en dblares estadounidenses y un -6,1 % en términos locales.Los mercados
desarrollados globales y los mercados emergentes se situaron en general en territorio negativo. En el trimestre, el indice
MSCI World Equity experimenté una depreciacion del -5,2 % en términos de rentabilidad total neta en USD. Desde una
perspectiva geografica, como era de esperar, durante el primer trimestre, Europa tuvo el peor comportamiento seguido por
los Mercados Emergentes; EE. UU. y Japén fueron negativos, pero limitaron sus pérdidas trimestrales gracias a la
recuperacion experimentada en marzo, mientras que el Reino Unido fue uno de los pocos con un desempefio trimestral
positivo. Las acciones estadounidenses terminaron el trimestre con su primera caida trimestral desde el primer trimestre
de 2020 con el S&P 500 cayendo -4.6%. El afio no empezé bien para el S&P500 que experimentd una rentabilidad
negativa tanto en enero como en febrero. Sin embargo, en marzo, el S&P500 registré una rentabilidad positiva con un
crecimiento mensual del +3,7%. Entre los otros indices principales de EE. UU., el Dow Jones 30 bajé un -4,6 % durante el
primer trimestre, mientras que los indices de referencia de pequefia capitalizacion quedaron rezagados, y el Russell 2000
registré una pérdida del -7,8 % en el primer trimestre. El indice Nasdaq Composite de gran contenido tecnoldgico cayé un
-9,1%. Durante el trimestre, el indice FANG+ que mide las cinco grandes megacapitalizaciones (mas las grandes
capitalizaciones de mayor crecimiento) tuvo el peor rendimiento de nuestra muestra de EE. UU. con una caida del -11,2
%. En Europa, durante el primer trimestre, la gran mayoria de los indices de renta variable tuvieron un rendimiento
negativo. Europa es el area mas expuesta al conflicto en Ucrania, en particular, a través de los efectos del aumento de los
precios de la energia, las interrupciones de la cadena de suministro y la proximidad geografica. Como resultado, los
mercados de renta variable europeos se vieron gravemente afectados: el MSCI Europe registro un -5,4 % en términos de
rentabilidad total local, mientras que el MSCI EMU y el Euro Stoxx 50 lo hicieron relativamente peor y terminaron el
trimestre con rentabilidad respectivamente. de -9,4% y -9.%EI primer mes de la guerra entre Rusia y Ucrania ha
aumentado la volatilidad en todos los ambitos, aunque con algunos signos recientes de estabilizacion en los mercados de
valores. Europa es el area mas expuesta a la guerra, en particular, a través de los efectos de los precios mas altos de la
energia, las interrupciones en la cadena de suministro y la proximidad geografica, pero la restriccion de los productos
basicos va mucho més alla de la energia para incluir los productos béasicos agricolas y los metales. En este contexto, la
demanda de refugio seguro sigue siendo fuerte para el oro, mientras que los rendimientos del Tesoro se han visto
impulsados ??recientemente por una mayor inflacion y expectativas de tipos al alza a lo largo de la curva. Si bien la
incertidumbre en el frente de guerra sigue siendo alta, los mercados estan tratando de evaluar qué sanciones adicionales
podrian imponerse contra Rusia o si los proximos pasos diplomaticos podrian ser mas productivos o, en el caso bajista,
los riesgos de una extension en términos de tiempo y alcance geografico de la crisis. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas.Durante el trimestre el Fondo ha gestionado activamente sus posiciones con el objetivo de aprovechar los
movimientos de las curvas de tipos de interés de la zona euro. Por el lado de la renta variable, el Fondo ha gestionado
activamente y de forma dinamica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales, incrementando el
peso en aquellos que han alcanzado niveles de valoracién atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento
relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima los
sectores financiero e industrial, en detrimento de los sectores de energia e inmobiliario. ¢) indice de referencia.No aplica d)
Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI patrimonio baja desde 112.807.343,35 euros hasta
106.355.255,44 euros, es decir un 5,72%. El nUmero de participes baja desde 1.358 unidades hasta 1.325 unidades. La
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rentabilidad en el trimestre ha sido de un -2,91% para la clase base, un -2,63% para la clase cartera, un -2,69% para la
clase empresa, un -2,69% para la clase plus, un -2,66% para la clase premier y un -2,83% para la clase pyme. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,48% para la clase base, un 0,20% para la
clase cartera, un 0,26% para la clase empresa, un 0,26% para la clase plus, un 0,22% para la clase premiery un 0,40%
para la clase pyme sobre el patrimonio medio. €) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora.Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un -2,91%, inferior a la rentabilidad media ponderada del
total de Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al -0,91% que se hubiera obtenido al
invertir en Letras del Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha sido en linea a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.El
Fondo ha incrementado progresivamente la duracién financiera, reduciendo el peso en las emisiones de vencimiento méas
corto y alargando vencimientos, asi como reduciendo el peso en deuda italiana. Por el lado de la renta variable, el Fondo
incrementa el peso en el sector industrial con las compras de Compagnie de Saint Gobain, Vinci y Weir. Por otro lado, el
Fondo reduce el peso en el sector financiero con las ventas de Poste Italiane y BNP Paribas, y en el sector de materiales
con la venta de Arkema. Los activos que méas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OPCION
PUT EUROSTOXX50 4025 VT.18/03/22 (0.18%); FUTURO EUROSTOXX50 VT.17/06/22 (0.08%); AC.RIO TINTO PLC -
REG (GBP) (0.06%); AC.UCB SA (0.05%); AC.SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE (0.04%). Los activos que menos
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EUROSTOXX50 VT.18/03/22 (-0.33%);
AC.SAP SE (-0.07%); OPCION PUT EUROSTOXX50 3400 VT.14/04/22 (-0.07%); AC.KONINKLIJKE PHILIPS NV (NA) (-
0.07%); AC.SIEMENS (-0.07%). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién
temporal de activos.A lo largo del trimestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el
indice EURO STOXX50®, futuros sobre el tipo de cambio del euro/franco suizo y en opciones PUT sobre los indices
EURO STOXX50®, FTSE 100 y DAX. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversién
complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la
gestidn activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversién del Fondo,
agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados de RV, no se ha situado durante
el trimestre por encima del 100% de su patrimonio. d) Otra informacién sobre inversiones.A la fecha de referencia
31/03/2022, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,711 afios y con una TIR media
bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 0,4566%. No existira
predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de
inversiones de renta fija. EI Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es de un 0% a cierre del periodo."3. EVOLUCION
DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.EI Fondo ha
incrementado los niveles de riesgo acumulados respecto al trimestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente al aumento de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el trimestre una volatilidad del 3,40% frente a la
volatilidad del 0,30% de la Letra del Tesoro a 1 afio.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.EI Fondo ha ejercido los
derechos politicos en las Juntas Generales de Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convocadas por
compafiias en la cartera del Fondo durante el periodo, de acuerdo con la politica de ejercicio de derechos de voto de la
Sociedad Gestora y de su casa matriz Amundi.La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio ambientales
y sociales como principales prioridades: transicion energética y cohesion social, proteccion al accionista y dividendos,
independencia y limitacion del consejo, coherencia en politica de remuneraciones y de ampliaciones de
capital. Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones de sus derechos y posicion para influir en las
actividades y el comportamiento de las compafias en las que invierte. La integracion de los criterios ESG en la cadena de
valor de la gestion de carteras exige:- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion de gestion activa.-
Una politica proactiva de didlogo que potencie la identificacion y mejora de las préacticas en ESG: Engagement con las
compaiiias. - Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que enfatice las necesidades
medioambientales y sociales.Se ha ejercido el derecho de voto en 7 compaiiias, en las que se sometian a votacion 165
puntos del orden del dia, de los que 4 se ha votado en contra.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica?.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
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POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestion del
Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y
en niveles limitados, y su gestidén serd acorde con la evolucion tanto de la epidemia como de sus consecuencias
econdmicas. 'El Fondo se gestionara de forma dindmica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la
finalidad de alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los Fondos adscritos a la

S . I o

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0313679K13 - BO.BANKINTER 0,875% VT.05/03/2024 EUR 1.011 0,95 1.024 0,91
ES0378641338 - BO.FADE AVAL EST 0,5% VT.17/06/2023 EUR 2.547 2,40 2.562 2,27
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.559 3,35 3.585 3,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.559 3,35 3.585 3,18
TOTAL RENTA FIJA 3.559 3,35 3.585 3,18
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 138 0,13 139 0,12
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 171 0,16 162 0,14
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 319 0,30 327 0,29
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 94 0,09 0 0,00
ES0165386014 - AC.SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE EUR 295 0,28 247 0,22
TOTAL RV COTIZADA 1.017 0,96 875 0,77
TOTAL RENTA VARIABLE 1.017 0,96 875 0,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.576 4,30 4.460 3.95
XS2412060092 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.30/04/2025 EUR 0 0,00 1.010 0,90
1T0005424251 - BO.ITALIA -BTPS- 0% VT.15/01/2024 EUR 2.991 2,81 3.009 2,67
1T0005439275 - BO.ITALIA -BTPS- 0% VT.15/04/2024 EUR 2.976 2,80 3.004 2,66
1T0005452989 - BO.ITALIA -BTPS- 0% VT.15/08/2024 EUR 2.957 2,78 0 0,00
1T0005440679 - BO.ITALIA -BTPS- 0% VT.29/11/2022 EUR 3.015 2,84 3.015 2,67
1T0005384497 - BO.ITALIA -BTPS- 0,05% VT.15/01/2023 EUR 1.007 0,95 3.024 2,68
1T0005405318 - BO.ITALIA -BTPS- 0,6% VT.15/06/2023 EUR 0 0,00 3.058 2,71
XS1280834992 - OB.EUROPEAN INV BANK 0,5% VT.15/11/2023 EUR 1.534 1,44 1.549 1,37
1T0005327306 - OB.ITALIA -BTPS- 1,45% VT.15/05/2025 EUR 3.077 2,89 3.141 2,78
1T0005282527 - OB.ITALIA -BTPS- 1,45% VT.15/11/2024 EUR 3.094 2,91 3.146 2,79
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 20.650 19,42 23.957 21,23
XS1935139995 - BO.ABN AMRO BANK 0,875% VT.15/01/2024 EUR 1.019 0,96 1.027 0,91
XS$1892240281 - BO.ALD SA 1,25% VT.11/10/2022 EUR 1.018 0,96 1.019 0,90
XS2014287937 - BO.BANCO SANTANDER 0,25% VT.19/06/2024 EUR 991 0,93 1.008 0,89
FR0013432770 - BO.BANQUE FED CR 0,125% VT.05/02/2024 EUR 994 0,93 1.006 0,89
XS2384578824 - BO.BBVA %VAR VT.09/09/2023 EUR 406 0,38 407 0,36
XS1956973967 - BO.BBVA 1,125% VT.28/02/2024 EUR 1.018 0,96 1.029 0,91
XS2055727916 - BO.BMW FINANCE NV 0% VT.24/03/2023 EUR 1.000 0,94 1.003 0,89
FR0013405537 - BO.BNP PARIBAS SA 1,125% VT.28/8/24 EUR 1.004 0,94 0 0,00
FR0013367406 - BO.BPCE SA 0,625% VT.26/09/2023 EUR 810 0,76 815 0,72
XS2337060607 - BO.CCEP FINAN IRE 0% VT.06/09/25(C08/25) EUR 962 0,90 991 0,88
XS1962554785 - BO.CIE SAINT-GOBAIN 0,625% VT.15/3/24 EUR 1.003 0,94 1.020 0,90
XS1956955980 - BO.CO RABOBANK 0,625% VT.27/02/24 EUR 1.006 0,95 1.017 0,90
FR0013385515 - BO.CREDIT AGRI LONDO 0,75% VT.05/12/2023 EUR 1.016 0,95 1.023 0,91
XS2052503872 - BO.DE VOLKSBANK NV 0,01% VT.16/09/24 EUR 987 0,93 1.003 0,89
FR0013463643 - BO.ESSILORLUX 0% VT.27/05/2023 (C04/23) EUR 1.002 0,94 1.005 0,89
XS$1944456018 - BO.IBM CORP 0,375% VT.31/01/2023 EUR 2.025 1,90 2.029 1,80
XS2412060092 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.30/04/2025 EUR 987 0,93 0 0,00
XS2073787470 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.31/10/2022 EUR 482 0,45 483 0,43
XS1979491559 - BO.ICO AVAL EST 0,20% VT.31/01/2024 EUR 2.016 1,90 2.040 181
XS1681522998 - BO.ICO AVAL EST 0,25% VT.30/04/2022 EUR 0 0,00 503 0,45
XS1882544627 - BO.ING GROEP 1% VT.20/09/23 EUR 1.021 0,96 1.026 0,91
XS1979446843 - BO.INTESA SANPAOLO 1,5% VT.10/04/2024 EUR 1.028 0,97 1.040 0,92
BE0002602804 - BO.KBC GROUP NV 0,875% VT.27/06/2023 EUR 1.020 0,96 1.023 0,91
DEOOOLB2CHW4 - BO.LB BADEN - WUERT 0,375% VT.24/05/2024 EUR 993 0,93 1.012 0,90
XS1960260021 - BO.LEASEPLAN COR NV 1,375% VT.07/03/2024 EUR 1.018 0,96 1.037 0,92
XS2240133459 - BO.MEDTRONIC 0% VT.15/03/2023 EUR 1.003 0,94 1.005 0,89
XS2104915033 - BO.NATIONAL GR 0,19% VT.20/1/25(C10/24) EUR 978 0,92 1.003 0,89
XS1956022716 - BO.OP CORPORATE 0,375% VT.26/02/2024 EUR 999 0,94 1.013 0,90
FR0013396512 - BO.ORANGE 1,125% VT.15/07/2024 (C04/24) EUR 1.022 0,96 1.034 0,92
XS2270395408 - BO.POSTE ITALIANE 0% VT.10/12/24(C11/24) EUR 972 0,91 997 0,88
XS1989375412 - BO.ROYAL BANK OF CAN 0,25% VT.02/05/2024 EUR 994 0,93 1.007 0,89
XS2176715311 - BO.SAP SE 0% VT.17/05/2023 (C4/23) EUR 1.001 0,94 1.005 0,89
XS2182055181 - BO.SIEMENS FINAN 0,25% VT.05/06/2024 EUR 997 0,94 1.012 0,90
FR0013403441 - BO.SOCIETE GENE 1,25% VT.15/02/2024 EUR 1.019 0,96 1.033 0,92
XS1848875172 - BO.SVENSKA HNBK 0,375% VT.03/07/2023 EUR 303 0,28 304 0,27
XS$1946004451 - BO.TELEFONICA E 1,069% VT.5/2/24(C11/23) EUR 1.021 0,96 1.030 0,91
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1858912915 - BO.TERNA SPA 1% VT.23/07/23 EUR 1.020 0,96 1.025 0,91
XS1985806600 - BO.TORONTO-DOMINION 0,375% VT.25/04/2024 EUR 998 0,94 1.012 0,90
FR0011394907 - OB.AUTOROUTES SUD FRAN 2,875% VT.18/1/23 EUR 1.046 0,98 1.048 0,93
XS0847433561 - OB.BNP PARIBAS 2,875% VT.24/10/2022 EUR 0 0,00 2.167 1,92
XS1637334803 - OB.BRITISH TELEC 1% VT.23/06/24 (C3/24) EUR 1.012 0,95 1.023 0,91
XS1614722806 - OB.CAIXABANK SA 1,125% VT.17/05/2024 EUR 1.013 0,95 1.030 0,91
XS1401331753 - OB.CARREFOUR 0,75% VT.26/04/24 (C01/24) EUR 1.001 0,94 1.018 0,90
FR0013063609 - OB.DANONE SA 1,25% VT.30/05/2024 (C2/24) EUR 1.024 0,96 1.038 0,92
XS1382792197 - OB.DEUTSCHE TELEK IF 0,625% VT.03/04/23 EUR 1.013 0,95 1.015 0,90
XS1732400319 - OB.FERROVIE DELLO S 0,875% VT.07/12/2023 EUR 1.014 0,95 1.026 0,91
XS1917601582 - OB.HSBC HOLDIN FTF %VAR (C4/23) EUR 1.016 0,95 0 0,00
XS1199356954 - OB.KELLOGG CO 1,25% VT.10/03/2025 EUR 1.003 0,94 0 0,00
XS1815116568 - OB.KO PHILIPS 0,75% VT.02/05/24(C2/24) EUR 1.009 0,95 1.022 0,91
FR0011360478 - OB.LA POSTE SA 2,75% VT.26/11/2024 EUR 1.078 1,01 1.101 0,98
XS1143916465 - OB.LINDE FINANCE 1,625% VT.01/12/2025 EUR 1.030 0,97 1.065 0,94
XS1030851791 - OB.LUXOTTICA GROUP SPA 2,625% VT.10/2/24 EUR 1.064 1,00 1.075 0,95
FR0013217346 - OB.PUBLICIS 0,5% VT.03/11/2023 (C8/23) EUR 1.006 0,95 1.014 0,90
FR0013201308 - OB.SCHNEIDER ELE 0,25% VT.9/9/24 (C6/24) EUR 992 0,93 1.012 0,90
XS1388625425 - OB.STELLANTIS NV 3,75% VT.29/03/24 EUR 1.080 1,02 1.097 0,97
XS1140300663 - OB.VERBUND AG 1,5% VT.20/11/2024 EUR 1.031 0,97 1.051 0,93
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 54.585 51,28 53.849 47,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 75.235 70,74 77.805 68,97
TOTAL RENTA FIJA 75.235 70,74 77.805 68,97
DEOOOA1IEWWWO - AC.ADIDAS AG EUR 174 0,16 208 0,18
FR0000120073 - AC.AIR LIQUIDE EUR 334 0,31 431 0,38
NL0013267909 - AC.AKZO NOBEL EUR 162 0,15 200 0,18
DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 431 0,41 413 0,37
FR0010220475 - AC.ALSTOM SA (FP) EUR 0 0,00 161 0,14
1T0004056880 - AC.AMPLIFON SPA EUR 181 0,17 211 0,19
FR0010313833 - AC.ARKEMA EUR 101 0,09 253 0,22
NL0010273215 - AC.ASML HOLDING NV EUR 535 0,50 539 0,48
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 394 0,37 388 0,34
FR0000131104 - AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) EUR 212 0,20 359 0,32
GB0031348658 - AC.BARCLAYS BANK (GBP) GBP 186 0,18 236 0,21
DE0005190003 - AC.BAYERISCHE MOTOREN WERKE (BMW) AG EUR 183 0,17 206 0,18
FR0000120503 - AC.BOUYGUES EUR 151 0,14 151 0,13
GB00BON8QD54 - AC.BRITVIC PLC (GBP) GBP 192 0,18 219 0,19
FR0006174348 - AC.BUREAU VERITAS SA EUR 150 0,14 169 0,15
FR0000125338 - AC.CAP GEMINI EUR 207 0,19 0 0,00
CH0210483332 - AC.CIE FINANCIERE RICHEMON-REG (CHF) CHF 344 0,32 394 0,35
NL0010545661 - AC.CNH INDUSTRIAL NV EUR 223 0,21 265 0,23
1E0001827041 - AC.CRH PLC EUR 263 0,25 336 0,30
FR0000120644 - AC.DANONE (FP) EUR 433 0,41 473 0,42
DE0005810055 - AC.DEUTSCHE BOERSE AG EUR 133 0,12 120 0,11
DE0005552004 - AC.DEUTSCHE POST AG EUR 181 0,17 219 0,19
DE0005557508 - AC.DEUTSCHE TELEKOM EUR 236 0,22 227 0,20
FR0000121667 - AC.ESSILORLUXOTTICA EUR 344 0,32 387 0,34
FR0000121147 - AC.FAURECIA (IT) EUR 87 0,08 152 0,13
DK0010272632 - AC.GN STORE NORD A/S (DKK) DKK 310 0,29 383 0,34
DE0008402215 - AC.HANNOVER RUECK SE EUR 327 0,31 354 0,31
GB0005405286 - AC.HSBC HOLDINGS PLC (GBP) GBP 271 0,25 232 0,21
DE0006231004 - AC.INFINEON TECHNOLOGIES EUR 213 0,20 280 0,25
NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 156 0,15 201 0,18
GB0033986497 - AC.ITV PLC (GBP) GBP 79 0,07 107 0,09
NL0015000LU4 - AC.IVECO GROUP NV EUR 18 0,02 0 0,00
BE0003565737 - AC.KBC GROUP NV EUR 130 0,12 248 0,22
FR0000121485 - AC.KERING EUR 292 0,27 358 0,32
1E0004906560 - AC.KERRY GROUP PLC EUR 304 0,29 341 0,30
DEOOOKGX8881 - AC.KION GROUP AG EUR 100 0,09 136 0,12
NL0000009538 - AC.KONINKLIJKE PHILIPS NV (NA) EUR 410 0,39 485 0,43
NLO0000009082 - AC.KPN NV (NA) EUR 283 0,27 246 0,22
FR0010307819 - AC.LEGRAND SA EUR 156 0,15 186 0,16
IEQ0BZ12WP82 - AC.LINDE PLC EUR 390 0,37 411 0,36
GB0008706128 - AC.LLOYDS BANKING GROUP PLC (GBP) GBP 213 0,20 0 0,00
FR0000120321 - AC.L'OREAL SA EUR 252 0,24 223 0,20
1T0000062957 - AC.MEDIOBANCA SPA EUR 129 0,12 237 0,21
FR0000121261 - AC.MICHELIN (CGDE) (FP) EUR 267 0,25 313 0,28
GBOOBDRO05CO01 - AC.NATIONAL GRID PLC(GBP) GBP 309 0,29 280 0,25
F10009013296 - AC.NESTE OYJ EUR 343 0,32 358 0,32
CH0038863350 - AC.NESTLE (CHF) CHF 1.079 1,01 1.127 1,00
1T0005366767 - AC.NEXI SPA EUR 126 0,12 168 0,15
F10009000681 - AC.NOKIA OYJ (FH) EUR 142 0,13 159 0,14
DK0060094928 - AC.ORSTED A/S (DKK) DKK 406 0,38 400 0,35
CH0024608827 - AC.PARTNERS GROUP HOLDING AG (CHF) CHF 174 0,16 224 0,20
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0003796171 - AC.POSTE ITALIANE SPA EUR 0 0,00 219 0,19
NL0013654783 - AC.PROSUS NV EUR 0 0,00 97 0,09
1T0004176001 - AC.PRYSMIAN SPA EUR 233 0,22 249 0,22
FR0000130577 - AC.PUBLICIS GROUPE EUR 172 0,16 184 0,16
GB00B082RF11 - AC.RENTOKIL INITIAL PLC (GBP) GBP 215 0,20 239 0,21
GB0007188757 - AC.RIO TINTO PLC - REG (GBP) GBP 277 0,26 224 0,20
FR0000125007 - AC.SAINT GOBAIN (FP) EUR 179 0,17 0 0,00
DE0007164600 - AC.SAP SE EUR 240 0,23 461 0,41
FR0000121972 - AC.SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 381 0,36 375 0,33
DE0007236101 - AC.SIEMENS EUR 387 0,36 470 0,42
DEOOOENERG6YO - AC.SIEMENS ENERGY AG EUR 157 0,15 171 0,15
GB0009223206 - AC.SMITH & NEPHEW PLC (GBP) GBP 163 0,15 174 0,15
NL00150001Q9 - AC.STELLANTIS NV (IT) EUR 277 0,26 312 0,28
CH0244767585 - AC.UBS GROUP AG (CHF) CHF 212 0,20 262 0,23
BE0003739530 - AC.UCB SA EUR 668 0,63 618 0,55
GB00OB10RZP78 - AC.UNILEVER (GBP) GBP 422 0,40 418 0,37
AT0000746409 - AC.VERBUND AG EUR 455 0,43 472 0,42
DK0061539921 - AC.VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DKK) DKK 114 0,11 114 0,10
FR0000125486 - AC.VINCI SA EUR 302 0,28 227 0,20
GB0001859296 - AC.VISTRY GROUP PLC (GBP) GBP 107 0,10 135 0,12
GB00BH4HKS39 - AC.VODAFONE GROUP PLC (GBP) GBP 143 0,13 129 0,11
DEOOOA1ML7J1 - AC.VONOVIA SE EUR 174 0,16 199 0,18
GB0009465807 - AC.WEIR GROUP PLC (GBP) GBP 130 0,12 0 0,00
JEOOB8KF9B49 - AC.WPP PLC (GBP) GBP 0 0,00 228 0,20
TOTAL RV COTIZADA 18.125 17,00 20.149 17,83
TOTAL RENTA VARIABLE 18.125 17,04 20.149 17,86
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 6.650 6,25 8.398 7.44
TOTAL IIC 6.650 6,25 8.398 7,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 100.010 94,03 106.353 94,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 104.585 98,34 110.814 98,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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