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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I. por encargo de los
administradores de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal (Sociedad
gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I. (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién - -
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditor_ig -

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el El Fondo mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversion Sabadell Asset Management, S.A., S.G.LI.C.,
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora.
derechos del publico para gestionarlos e Hemos obtenido un entendimiento de los
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros  procedimientos y criterios empleados por la
instrumentos, financieros o no, siempre que el  Sociedad Gestora, en la determinacion del valor

rendimiento del inversor se establezca en razonable de las inversiones financieras del
funcién de los resultados colectivos. Fondo.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta sobre la cartera de inversiones financieras del
fundamentalmente invertido en instrumentos Fondo, entre los que destacan los siguientes:

financieros. La politica contable aplicable a la

cartera de inversiones financieras del Fondo Obtencion de confirmaciones de la Entidad

se encuentra descrita en la nota 3 de la Depositaria de los titulos

memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,

se detalla la cartera de inversiones financieras  Solicitamos a la Entidad Depositaria las

a 31 de diciembre de 2020. confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

Identificamos esta area como la cuestion clave inversiones financieras del Fondo a 31 de

a considerar en la auditoria del Fondo, por la diciembre de 2020, sin encontrar excepciones o

repercusion que la cartera de inversiones diferencias significativas entre la respuesta
financieras tiene en el calculo diario de su recibida de la Entidad Depositaria y los registros
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor contables del Fondo, proporcionados por la
liquidativo del mismo. Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2020, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora
de la misma, utilizando para ello, valores fiables
de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
valoraciones obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad gestora, en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 24 de marzo de 2021.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora en su reunion celebrada el 30 de abril de 2020 nombré a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de los administradores de la Sociedad gestora
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Fondo auditado, se
detallan en la nota 11 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhousééCoopers Auditores, S.L. ('?;5242')

]

Raul Ara Navdrro (20210)

AUDITOR=s

5 |uRap

AR A

9 de abril de 202

Pricewaterhoy,

Auditores, S.L seCoopers

2021 Nam, 20/21/0097¢
i}a 96,00 EUR
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

00272981

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

73 539 817,07
1056 874,73

70 785 640,02

74 478 263,38
635 733,67

64 135 004,52

Cartera exterior 70 503 482,12 63 800 823,52
Valores representativos de deuda 42 087 476,02 43 249 316,08
Instrumentos de patrimonio 10 180 942,89 10 136 247,72
Instituciones de Inversion Colectiva 18 195 302,01 10 415 259,72
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 39 761,20 -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 282 157,90 334 181,00

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - =

Periodificaciones - -
Tesoreria 1697 302,32 9707 525,19
TOTAL ACTIVO 73 539 817,07 74 478 263,38

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.

1

3
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002729814

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

73 378 612,19
73378 612,19

74 329 241,92
74 329 241,92

53 252 243,21

21538 692,23
(1412 323,25)

161 204,88

161 204,88

45 758 486,19

21538 692,23

7 032 063,50

149 021,46

142 900,95

6 120,51

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 73 539 817,07 74 478 263,38
CUENTAS DE ORDEN 2020 2019
Cuentas de compromiso 9 198 287,22 6 427 483,50
Compromisos por operaciones largas de derivados 1073 287,22 1677 483,50
Compromisos por operaciones cortas de derivados 8 125 000,00 4750 000,00
Ofras cuentas de orden - 2 665 068,26
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC g -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - 2 665 068,26
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 9 198 287,22 9 092 551,76

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.

2
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.
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2729815

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2020 2019

(1192 192,20) (787 896.66)

(1105 298,18) (724 992,28)
(75 674,83) (53 408,25)
(11 219,19) (9 496,13)

(1192 192,20)

(787 896,66)

Ingresos financieros 2579 832,11 2081 189,07
Gastos financieros (1634,34) (1791,83)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 513 331,11 5 680 095,42
Por operaciones de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior 513 331,11 5680 095,42
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (218 405,49) 96 935,57
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (3093 254,44) 7 633,00
Deterioros (112 826,48) E
Resultados por operaciones de la cartera interior 0,54 -
Resultados por operaciones de la cartera exterior (1644 703,80) (557 988,60)
Resultados por operaciones con derivados (1335724,70) 565 621,60
Otros - -
Resultado financiero (220 131,05) 7 864 071,23
Resultado antes de impuestos (1412 323,25) 7076 174,57
Impuesto sobre beneficios - (44 111,07)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1412 323,25) 7 032 063,50

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

3
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CLASE 87

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION, en lo
sucesivo el Fondo, fue constituido en Barcelona el 20 de noviembre de 1998. Tiene
su domicilio social en C/ Isabel Colbrand, 22, 42 Planta - Madrid 28050 (Madrid).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 9 de febrero de
1999 con el nimero 1.735, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El codigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social
de la Sociedad es el 6430.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estan encomendadas a
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad perteneciente al Grupo Credit Agricole. En
este sentido, con fecha 30 de junio de 2020, Ia sociedad gestora del Fondo ha
publicado un hecho relevante donde se comunica que, una vez obtenidas las
autorizaciones pertinentes, Amundi Asset Management, S.A.S. ha adquirido el
100% de las acciones de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal. Banco Sabadell S.A. es
la Entidad Depositaria del Fondo.
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CLASE 87

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

En el inicio del ejercicio 2020, la Sociedad Gestora del Fondo ya tenia registradas
cuatro clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo:

« Clase Base: establece una inversion minima inicial de 200 euros

* Clase Plus: establece una inversién minima inicial de 100.000 euros.

* Clase Premier: establece una inversion minima inicial de 1.000.000 euros.

* Clase Cartera: Reservada a ofras IIC, Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a
clientes que hayan suscrito y mantengan en vigor contratos de gestion de carteras.

* Clase Empresa: establece una inversion minima inicial de 500.000 euros.

* Clase PYME: establece una inversién minima inicial de 10.000 euros.

No se tiene constancia del registro de nuevas clases durante el 2020.

La inversion minima a mantener por parte de los participes es de 10 euros para la
Clase Base, de 100.000 euros para la Clase Plus, de 1.000.000 euros para la Clase
Premier, de 10.000 euros para la Clase Empresa y de 10 euros para la clase
PYME. Con periodicidad semestral, en caso de que, como consecuencia de una
suscripcion, la posicion suscrita del participes persona fisica residente se sittie por
encima de la inversion minima a mantener exigida a otra clase y siempre que dicho
incremento se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes, se efectuara una
conversion automatica de las participaciones a otras de una clase mas favorable
para el inversor (promocién). Igualmente con periodicidad semestral, en caso de
que, como consecuencia de un reembolso, la posicion suscrita del participe
persona fisica residente se sitlie por debajo de la inversion minima a mantener y
siempre que dicha disminucién se mantenga durante un periodo minimo de 1 mes,
se efectuara una conversion automatica de las participaciones a otras de una clase
menos favorable para el inversor (democion). Finalmente, si como consecuencia de
un reembolso la posicion suscrita del participe persona juridica o persona fisica no
residente desciende por debajo de la inversion minima a mantener, el participe
estara obligado a reembolsar todas las participaciones pudiendo, en su caso,
realizar una posterior suscripcion en la clase que le corresponda en funcién del
importe restante a suscribir.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
El niumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Por tratarse de un fondo de acumulacion, y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto
sobre sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.



=
(-]
RS
-~
inND
&)
O
i’\ Y
L
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 el Fondo aplica una comision diferente para cada
clase y unas comisiones de gestion y depésito segun se detalla a continuacion:

Base Cartera Plus Premier Empresa Pyme

Comisién de Gestidn 1,90% 0,75% 1,35% 0,85% 1,35% 1,625%
Comision de Depésito  0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento
sigue afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera
de la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora,
el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

N
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b)

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios %
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Estimaciones contables y correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo
a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente. Se considera que la posibilidad de que se
materialicen modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones
diferentes de las aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.lI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisi6n global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Clasificacion, registro y valoracién de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la
vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en
una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, al Fondo.

i~
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los
siguientes epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La
totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”:

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demés valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

e Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los
contratos de futuros y forwards, las primas pagadas por warrants y
opciones compradas, cobros asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

e Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las
entidades de capital - riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre asi como importes correspondientes a otras operaciones no
recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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- Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los
meros efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las
inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea
problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el
Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en
los siguientes epigrafes del balance:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las
operaciones con derivados financieros; en particular, las primas cobradas
en operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable
de los instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos
de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
péerdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos
por venta de valores recibidos en préstamo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban
ser clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

c) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i.

Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por
su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de peérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del
valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos
financieros se atendera a lo siguiente:

— Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

10
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— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el
precio de cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se
obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
fransaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se
aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos
financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de
general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de
riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula
mediante los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de
la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima
0 margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones
concretas de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pafs.

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
subsistan en el momento de la valoracion.
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— Depésitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos:
su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la Entidad.

- Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor
liquidativo disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacién, se
valoran mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracién
adecuados y reconocidos en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccién) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

12
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

e) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan
el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del
balance, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o
exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversién
Colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la
operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a
asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su
caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento
de la contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las
cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en
el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto
de retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda”
de la cartera interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean
los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente,
los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor
razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en el
epigrafe “Valores aportados como garantia por la [IC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se

incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

f) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

g) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por
el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion
de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de
Inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que el Fondo realice su actividad, se registran, segun su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.
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CLASE 87

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y
no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con
el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido,
que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién,
contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por
perdidas fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto
diferido en ningun caso y sélo se reconoceran mediante la compensacién del gasto
por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales
a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacién de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extraniera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depésitos de garantia 224 799,05 153 807,74
Administraciones Publicas deudoras 816 641,85 374 803,56
Otros 15 433,83 107 122,37
1056 874,73 635 733,67

El capitulo “Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivos al cierre del cada
ejercicio.

El capitulo "Administraciones Publicas deudoras” recoge al 31 de diciembre de 2020 y
2019, principalmente, el importe de las retenciones practicadas en el ejercicio
correspondiente sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2020, principalmente, el
importe de los saldos deudores por intereses extranjeros a liquidar. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2019 recoge el importe de los saldos deudores por suscripciones de
participes.

19



=)
]
R
|
™o
O
(09
a0
-

CLASE 82 :

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Pliblicas acreedoras - 44 111,07
Otros 161 204,88 98 789,88

161 204,88 142 900,95

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores como la auditoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 se recoge el saldo
acreedor por reembolsos a participes.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al
afio.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2020y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019

Cartera exterior 70 503 482,12 63 800 823,52
Valores representativos de deuda 42 087 476,02 43 249 316,08
Instrumentos de patrimonio 10 180 942,89 10 136 247,72
Instituciones de Inversién Colectiva 18 195 302,01 10 415 259,72
Derivados 39 761,20 -
Intereses de la cartera de inversion 282 157,90 334 181,00
70 785 640,02 64 135 004,52

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco de Sabadell, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El Fondo no mantenia saldo en monedas diferentes al euro al 31 de diciembre de 2020 y
2019.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha

obtenido de la siguiente forma:

Clase Base

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

Clase Plus

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Ndmero de participes

Clase Premier

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

Clase Cartera

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

Clase Pyme

Patrimonio atribuido a participes
Nimero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién
Numero de participes

Clase Empresa

Patrimonio atribuido a participes
NuUmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion
Numero de participes

2020

2019

28 023 718,28
2101 050,4395
13,3380

1657

2020

26 140 436,56
1946 661,6617
13,42836
1532

2019

29 138 273,05
2117 438,5643

27 705 425,92
2010793,1389

13,7611 13,7784

181 174
2020 2019

2000 914,63 1993 431,47
141 278,1615 141 278,1615
14,1629 14,1100

1 1
2020 2019

10 764 593,00 15 050 400,22
773799,7043 1087 027,2690
13,9113 13 8455

7 542 8 903

2020 2019

3451 113,23 2932 352,13
249 074,0285 210 788,2924
13,8558 13,9114

80 63
2020 2019

o 507 195,62

- 36 116,4434

14,0258 14,0433

1
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 no habia participes en la clase Empresa.

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente.

10. Administraciones Puablicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas
modificaciones, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de
euros.

El resultado contable antes de impuestos del ejercicio se ha incorporado al importe de las
Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.
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CLASE 82

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periédicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a cuatro miles de
euros y cinco miles de euros, respectivamente.

12. Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2020 que puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

24

".-_\.



L

09AVEZLOO6SN (v¥'922 01) 6.'GZL 692 09'ege 2 £2'200 082 asn £1-€£0-9€02 88'9 YINDYENL Y2I19Nd3d NOIDYDIN80
d CE10EZL006SN 80°/28 91 12's91L 049 ¢ 19'%8G 95 6l'8ECESO Z asn §2-£0-/202 009 VINDYENL ¥Y2I1and3y NOIOYDI190
e 9vOwaLB0LESN hwuvwm €C SY'ore L1G 12'799 85'v2S 1¥S asn 82-€0-/202 S1'¥ ODIX3N 3d VII19Nd3d NOIDYDINd0
0 9€.8.08G51SX 8% GBS 69 £2'002 008 | €1'196 £V GL'v09 0EL L asn L€-10-£202 05’2 0LdIDT 3A ¥2I19Nd3d NOIDVYDITg0
= FOWELZL0ZASN LEELE BEZ 91L'.vzzs8 e 8v'L0E OF 6L'€E6ZLO9Z asn G1-10-6+02 €1'G VISINOANI Y2I18Nd3d NOIDYDIT90
(P 16299828L/.5n (L¥'29% 6) GE'798 182 €L8L¥ L 9.L'1€€ 162 asn 02-L0-0t02 G6'¢ SYNIITIA Y2I18Nd3d NOIDYDIT90
N 86Y4Zr609.8N BE'¥95 22 SL'68G ¥LL (e9'et) 9£'620 26 asn  81-90-0S02 01'G AYNONYN 3d Y2I19Nd3H NOIDYDIT190
i~ #2ad98e81L.sN 62'080 €5 1B'G99 5/6 (#£'690 8) 86'G£9 226 asn ¥L-10-L€0Z G2 SYNIJITIH ¥2I18Nd3ay NOIDYDI180
od LSIPVSPSSPESN 28'268 Le ¥8'GEL 040 | (z9'csz 62) Z0'Er8 8E0 L asn  2z-L1-€20z §2'G VIYONNH 3a Y2I19Nd3y NOIDVYDI190
) FLNXrovooony 00'v¥S 9L2 ¥9'259 €18 L (18'0L2 1) #9'801L /6G | asn €2-90-2102 §2'S ¥SNY NOIDWYHIA34 NOIDYDIT90
= IrOIEZL006SN (L0'zov 81) ar'ayt 0GE (sz'6ee) 55'818 89¢ asn 0€-50-0%02 S4'9 VINDHENL ¥2I18Nd3Y NOIDVOITE0
b €LA89G.50LSN (6L'ze8 vz) Ze'6L9¢€LL OF'ELL 8L LS'LS1 8€L asn £0-L0-G20¢ S2'¥ 1ISYHE 'a34'd3d NOIDYDIT80
6LHELZL0ZASN (16'¢58 £2) ¥S'vE6 €02 L (26'500 2€) S'88L 122 | asn £1-01-€202 8€'S YISANOANI ¥2I19Nd3d NOIDYDI1g0
9EAVI8Z8LLSN S6'ELL 08 0.'66% vEY (o¥'002 82) 51'G8/ €0t asn 20-20-0€0Z 0S'6 SYNIMINIH ¥OI18Nd3y NOIDYDI180
96VH882.LLESN L2 L1y G2l 96°Z19 028 (68'ctr 61) 69'L0Z 569 asn SGi-L0-e€02 88'L AYNONYN IA ¥II19Nd3Y NOIDVYDIT90
G/SVD980L6SN 9/'1£88 0%'89¢€ €62 (L5'68Z €) #9°9€6 ¥82 asn 22-60-¥E£0Z G2'9 OJIX3IW IA ¥OI18Nd3H NOIDYDITE0
6.dV8E95L.SN €2'L5L Lot ¥2'809 €90 1 (e7'v¥S 1) LO'2S¥ 296 asn LE-11-€202 G4'8 NY3Ad 3A Y2I1718Nd3d NOIDYDI190
168X896/501LSN 66°L92 ¥L #¥'169 95 62'9LL Sv'SLy v asn 02-10-2E02 €1°L 11SVHE '034'dIH NOIDYDIT90
£90Vv6628695nN ZZ'L0S 6. #1°€80 96¢ (92'150 L8) 26'G/G 9Lg asn 0£-60-2202 88'8 YIWVNYd 34 Y2I78Nd3Y NOIDVYDIT90
1600982812SN (z8'21901) 28'Le€ £9¢ €6'065 € ¥9'6G6 £4€ asn L0-20-8202 00'€ SYNIITI4 ¥Y2I79Nd3y NOIDYOIT190
09408€951L/SN (zL'ove €) 2+'965 201 S0'9¢l | 09°'2#6 GOl asn €2-10-1€02Z 8.'2 NY3d IA Y2I19Nd3Y NOIDYDITdO
0.¥S26E0ELSX ¥5'8¥8 vEL 11086 206 ¥0'v8 €€ LS°LEL 892 asn L0-60-G20Z S/'. VINYHYON 30 0QVLS3 NOIDYOITd0
9eHdsCESELSN (26'250 02) SE'LLY vPE €1'166 ¢ ZE'0Es ¥9¢e asn 0€-10-0€02 00'¢ VIGWOTOD ¥OI18Nd3d NOIDYDI1d0
2299916012SX (22'6617 21) 89°269 652 21'v69 ¢ S6'L6L 2.2 asn €0-20-2€02 S.'Z 1aNVS VIgvdy 0av.LS3 NOIDYDITa0
GPMVE62869SN (c0'06t £1) 65110 8¢2 221806 29'106 GG/ asn 92-1.0-9€02 0£'9 YWVNYd 34 Y2I19Nd3d NOIDYDIT90
ZV9Zy86.02SX (Ge'esl 1p) £L'v0Z 208 09'062 22 8¥'/G€E 678 asn S1-10-2€02 S0°L OL1dI93 3a ¥2I19Nd3d NOIDYOITF0
S6ME9SLS0LSN (18201 ¥5) 9€'0€T L¥S | €1'€8€ 82 L1'6EE LOD L asn 22-10-G¥0Z 00'G 1ISYH8 d34'd3d NOIOVOI1d0
08v00910.¥SN 66'0LE Z2 02'8.. L0E 9€'.G LZ'Lor 6.2 asn 82-¥0-8202 G.'9 WOIVINYI 30 ONH3IZ0D NOIDYOITE0
€189036.5€dSN €¥'061 88 LE'9ZL 242 ) 99'€Z. G2 88626 ¥81 L asn  61-L0-8202 00'9 YNVOININOA Y2I19Nd3d NOIDYDI1d0
£LNDSZESBLSN 12'698 L2 09'609 002 (z9'sve) EE'VYL 8.1 asn G1-90-6¥02 00'S VIGINO10D ¥2I19Nd3d NOIDVYDITd0
6.d052E561L8N S9'.¥8 85 §2'89% 80L | 68807 ¥1 09'029 6¥9 | asn §1-€0-6202 0S'¥ VISINO10D ¥2I19Nd3d NOIDYDI1a0
6LSPG0E921LSX 82'€56 8¢ L1\ %0 €8 L gz'ege 9 67'88% ¥EE | asn L2-10-GZ0Z £€1'G NV.LSIVZVY 0aV¥L1S3 NOIDYDIg0
28NVS0Z29€8SN G¥'188 9L L SL'96F ¥LS L v¥'0Zy 2¢ 0L'%19 L6E | asn Z1-01-8202 0E'¥ WOI44VANS VOI19Nd3d NOIDYDI1g0
G68LEBTZELSX 69'706 £6 #8'€69 92 | L0'6EE GE SL'6vL2ee L asn 92-10-920Z 00'Z NIVHHYE 3d ONIFH NOIDYDI180
2£489098016SN 88'2ve £ 98'LE6 8Y8 | 11'989 L2 26'889 G508 | asn 80-€0-7¥02Z G2'v ODIX3AW 3A VIIN9Nd3H NOIDYDIT180
LY0SZ6E0ELSX 81'620 £ 11'268 29¢ B6E'PYE 8 £G'€98 56¢ asn L0-60-7202 G.'/ VINYEON 3A 0AVY.LST NOIDYDIT90
£049662869SN 99°'1L08 L6 #1'LED LG9 ¥1'50Z 9 8¥'62¢Z 695 asn L1-£0-8202 88'€ YWVYNVd 3d Y2I18Nd3d NOIDVYDI190
LLGZL6LLL1SX 0L'LL8 €21 GZ'v9E 881 L6'6L0 €2 G1'/8% ¥99 asn €2-20-0£02 ¥1'Z YIYIDIN ¥2I19Nd3Y NOIDYDIT80
LEDDEZLO0BSN 98'.¥2Z LE 29'689 /2¥ 66'LG¥ 0L 96'L¥¥ 96€ asn 41-20-G¥02 £9'9 VINDYNL ¥OI18Nd3d NOIDYDI1890
- 6ESV4¥900SSN (se'60L2L) L¥'Zyl £9¢ 8a'zez | 28'LSr 9.¢€ asn 91-60-0€02 00'} ¥IHOM 3A ¥2119NdIH NOIDVYDIT90
o 91LSVZr609.5N £8'€8¢€ 0L £6°020 908 (69'LEL 1) 01'/89 S62 asn 12-£0-9€02 £9'2 AVNONYEN 3d YII19Nd3IH NOIDYDIT190
(V¥] eoljgnd epnag
(7]
<T NISI eljeasn|d / a|qeuozel sasalay| [e1oju; BsIAIQ 1o1191Xg elajen
\ m_ (eneasnuiyy) J0|BA uoloeiOjRA

(soina us opesaidx3)
0Z0Z dp 3IquiBIdIp 8p Lg |e SeIdloURUL SBUOISISAU] 8P BIDMEY) °| OXaUY

I'4 "379I1X374 OLXIN ILNIDYINT T13avavs



e

CLASE 87

14

PEQLELSLBOAN
SHONOVISagyg
60002200024
¢00201 LO00ML
LHONOVAIEYYHE
800092820.L4M
G20LrsLesssn
LS01dEPEBISN
L0000S8ZST1AN
LZOLMOLLFISN
1 L65920003vZ
L20LMB09LOSN
9689000003vZ
0000L0SLO0HL
§801252950SN
L10000AD3I3HL
L 100000NZd1d
60002¥SE0.8M
10009900044
L00S882000ML
G18601L0003VZ
#0€9900003VZ
6885100003vZ
£601882029AM
00062100010l
000088 ZTAN
0990.00003vZ
£8.1S9EL00TIN
900207 1000ML

14G/8l¥2lEsX
6LHEMPIEZOSN
8522666902SX
LL¥#80LG6LSX
9214968201 5X
£250¥768F80SX

S0AYDO80L6SN
290008.55¥SN
8/Xd952501SN

NISI

£5'666 518
(z9'eLe 12)
82'01L98
9£'eEE 22
(e0'v02 29)
(€4'2168 02)
88'0¢6 €5
85'080 61
(62'cz0 9)
L¥'ESL 2F
€101 2
95'g9/ 9z¢
(es'ere col)
(96°195 0€)
¥g'cle 8
(L1'068 28)
(8v'6L1 2¥)
11'266 19
Z6'€58 /¥l
0.'869 65
(16'zs9 81)
(ge'859 L 1)
90'¥SL 00Z
rr'ecy zel
8c'elL ¥
(18'298 2¢£)
(Po'vie L€)
¥0'€26 /2
Ll'egl 2

(51871 58)
(28'2L¥ 28)
(s9'v86 01)
(9z'zes 21)
PE'VZ8 9
(1¥'vG2 2€)
011021

16'590 €21 |
E¥'096 €€
9L'9vL €2
65'LLLEL

eljeasnid |
(eneasnuipy)

ZL'SP0 610 |
89°96¢ 0¢
66'9.6 £8
L9'zeL 2zl
10'GeL 9G
¥2'8¥6 €5
G0'ZLL OEL
8z2'€e8 8.
LE'091 €5
G1'/96 LEL
€6'6E€ 01
12'020 259
64'299 22
LE'LB8 L
£9'661 88
72’186 6T
1€'8/€ 89
95'2ve 621
25146 262
#8'GLZ L¥l
80'G6E G
1§'219 6.
G1'p86 ZE2
6£'89% 902
€L'9VE 16
¥S'ZvL eF
LG'0L€ IS
¥zZ'06¢ zZl
Lg'eLL LLL

61965 €20 €
0£'292 €2
12'0€0 655
79'108 £¥€
68'€59 GLG
LG'60Z 685
79°'€€9 265

£8'6.8 £90 6€
Z9'906 041 |
6S'viy vLZ
TAVAS AR

ajgeuozel
Jojep

= 6S'GH0 £0Z
- LE'0€L LG
= 11'99€ G2
- S¢'66€ 001
- 0L'6EV 6L
= 16°608 ¥2
- 11'98G6 9/
= 0L'2¥. 6S
= 99'68l 19
- PE'vLZ 56
- 08'691L 8

& S1'20¢ §2¢
- 2£'900 921
= LTEIv 2L
C 60'v2L 08
" GE'L/8 801
- G8'/G8 011
< S¥'05¢2 19
L 09°L1/ 68
“ #1215 L6
= 6S°2¥0 ¥9
< 26'0€E /8
= 60'0€8 2¢
= S6'GE0 P2
- Ge'elS 26
. S£'600 L8
- G1'685 28
. 0Z'29¢ ¥6
= 0S'6€9 0L

vE'¥PL 801 €
£1'089 09%
98'vL0 0.5
06'€€9 19€
GG'628 80S
Z6'€96 929
¥6'L29 085

89712 LG
12619 ¥
St'61L8
€1'€5. L
G8'0£5 9
08'vv9 1L
#9'06. G¢

22'ev6 0EZ
95'v1¥ 0L
PP IEY ¥
(Lo'ges 0z)

98°Cl8 OVE L€
61'926 920 |
£1'869 052
¥9'69. 862 |

sasalalu| |eoug
uoioeloep

MH
48
MEH
amdi
T4g
MEA
asn
asn
HAN
asn
HvzZ
asn
vz
gHL
asn
AdL
N1d
MEH
MEMA
ami
vz
=\r4
dvz
amL
dal
HANW
vz
dn3
amL

asn
asn
asn
asn
asn
asn

asn
asn
asn

esialg

dL7 SONIATOH LNIONIL SINOIDIY
OlLYYd 3avadnNo3s gd SINoIooY
104402 SHOLOW VIM'OV SINOIDOY
d¥0D LNIWID VISY SINOIDIY
¥S AJANY SANOIDOV
dd00 130 DNNSWVYS SANOIDDY
TIHMOIN MSTIHON DWW SINOIDOY
JSrd 110XMNT SINOIDIY
OILVLINY1d AGHVA INIS SINOIDDY
ONI 3SYIL3AN SINOIDDY
aL1 SH3dSVYN SINOIDOVY
07TH dNOYD Yavally SINOIDOY
dln 108vs SINOIDOY
ANVE IVIOHINWOD WYIS SINOIDOY
ONI NAIvE S3ANOIDOV
NIWIHAYD LNNOXM MY 1INT SINOIDOY
gN dVINYZ ANHO3ZSMOd SINOIDOY
dd0D H3IAVYN SINOIDDV
ONI XINAH XS SINOIDOY
TOH VIONWNIA VINYNA SINOIDOY
dNOYD MNVE QUVANYLS SINOIDIY
L7 ANVYHLSHId STNOIDOY
17 SHIdSYN SINOIDDY
02 ONIATOH ISYATVHO SINOIDIY
NIISYHINNWOXITAL 1d SINOIDDY
9 TYIONVYNIL IONVITIV SINOIDDY
A3LINM WYTINYS SINOIDDY
AN SNSO¥d SINOIDDY
LNID M3IN NHILSVI Hvd4 SINOIDOY
UQIDBZI}0D SEPIILPE SBUOIJJY
epezijod epeand efl ejuey S37V.LOL
GZ-Z0-0€0Z G2't OSMd WOHdZYD NOIDYDI1d0
¢Z-70-6202 £9'€ VS TIAOW YOI43INY NOIDYDIT180
82-01-FZ02 8€°€ TIMOIN MSTHON JWIN ONOE
11-20-9202 S1'S (VS dVD Zv9) NOHdZYD NOIDYOI180
61-90-+Z02 88'F SYMINNNOMITIL MHNL NOIDVYOI190
L0-11-220z 8¢ 110vdIg S343 N10AYNY NOIDVYDI180
epezijoo epeaud efi} ejuay
ealqnd epnag S3TV.IOL
L1-10-070Z G0°'9 ODIXAW IA YIITaNd3H NOIOYDIT180
11-10-8202Z 05'€ YISINOANI ¥OI1gNd3d NOIDYDI190
20-¥0-920Z 00'9 TISVHE'a34'd3d NOIDVYDITg0

Jole)xg elalien

(soina us opesaidx3)

0Z0Z @p 3IquIBIJIP 3p L |B SBISIDURUL SBUOISISAUI Bp BISLIED *| OXaUY

I'd ‘379IX3 74 OLXIN ILNIDYINI T713avavs



<7 ZLYEZT ZV0 € 68'2¥6 081 0L = L1'80L 8EL L UQIoBZI0D SEPILIPE SBUOIDIY SITVLIOL
ZrOLEVOLBDAM ¥1L'9€8 L9 €1'291 Z9L - 66'0E¢E ¥6 aMH SONIATOH dOdd OVWIHS SINOIDOY
el L000SSE00LHM 88'G61% 62 22'919 901 = re'0gL LL MEH dd0D 971 SINOIDOV
60) B6ESB00LFE0MH (89661 92) P veEr LLL = 0L'7E6 L8L axH FFON YNIHO SINOIDDY
(o) £000£6500L4M €2'€66 LLL 28'89E PEL | = 65'G/€ 96¢ MEH SOINOHLO3T13 ONNSWYS SINOIDIY
ad 8000£€Z000M L 01'€52 €€6 6E°22L 191 L = 69'89% vEZ amdL HOLDONANODINIS NYAMIVL SINOIDOY
M~ SMEDDO00LIND (88'895 89) 8L'L0L 2 c 90'9.Z €6 axH L7 00 ¥YNIHOOY13d SANCIDIY
od 6SZELOERBOMH (62'06% £¥) €0'209 29 % Z9'860 0L aMH A3LINIT D00ND SINOCIDDY
Z20DZ00000L3IAND (ze'zi0 vp) 16'259 9¢ = €2'0€L 06 aXH HO ® WN3T104.13d ¥YNIHD SANOIDOY
- 800085550L4M (80°155 82) G.'856 G9 z £8'60S 76 MM dO TVIONYNIA NYHNIHS SINCIDOY
O 9XE€00000L3aAND 18'6%0 L 0¥'508 ¥6 # €£0'09. €6 axH d9 JONVHNSNI NV ONId SINOIDOY
GZ100000L3aND (GL'zL9 92) LE°968 901 - 25'8065 £€1 axH AL ¥YNIHO 40 MNVE SINOIDIY
900€0£L000ML £9'6€L 22 62'88¢ 801 3 99'819 68 ami 4400 SOILSY1d YA N¥N SINOIDOY
LddNOvVENLIYg  (28°110 91) £0'/9% 6S 5 06'8.% GL Tdg NYLlI OONYE SINOIDOY
L0008ESO0LEM (e¥'09r 91) 99°9€1 601 s 60°L6S G2l MEH dINOD JOLOW IVAONNAH SINOCIDIY
SPO00000LIAND (89'LLL 1) 2.'80L 0L = ov'0z8 8 aMH HANYE IVHNLINDOIEOY SINOIDOY
7LOLT990EDAN 25'12L v8 L6'gSY EPL - 6€'GZE BS axH SONIATOH ADYHINT NN3 SINOIDDY
8YdNOVYOagada  (vv'zoe £2) 66'€82 /8 & £7'985 0L L 44 00S3avyd OONVYE SIANOIDIY
€1200000L3ND (Lo'ssL 21) 9.'/€0 62 = L1911 16 axH ONVHNSNI 3417 YNIHO S3INOIDOY
OHONDVITVAHE  2Z2'Siy 26 00°229 202 - 81'9/1 0GL jt=ic] 3004 Old 04 ITVA VIO SINOIDDY
OLELZEOZEAXIN (89’161 21) 59'0€4 8 = ££'2¢26 96 NXIN ONVYOIXIW 0OD3 W04 SINCIDOY
1961 19G22dXIN (8e'¥Sz 85) #5'6ZZ 06 S 26611 801 NXIN AD 3d Vs X3IWID SINOIDDY
8LELALBEYIXIN (zz'zL8 69) v6'2LS 2 = 91'GZE ¥6 NXIN VYSIAGTEL SANOIDOY
..A €LZ1L69L00dXIN (zv'vre 92) 06'92¢ . T FAS WA N NXIN avs TAOW YOI43IWY SINOIDDY
680188.95SN €6'989 Lyl 6.'0E¥ L22 = 9z'vrL 6L asn Q3LINIT SASO4NI SINOIDOY
8202.8289€SN (ra'vL8 €2) 88'slL/ €0l = Zy'068 21 asn WOHdZYO OVY0 SINOIDOY
B800067500LEM (£2'599 8) S2'0ve 06 = £0'906 86 MM 0080d SINOIDDY
¥B80LABLGZONG L8720 L 98'8/6 €6 - 15'19¢2 26 asn d3LINIM 440213490 SINOIDIY
0080E2000ML Z0'EveE 6¥ 9¥'066 LZL £ Py iv9 2L amiL NI SOINOYLO3T3 ¥.L13Ad SINOIDIV
9UdNOVHLAdYg (L1291 #F) 08'GZ8 /6 = 16'266 Lyl 14g SY80yd13d SINOIDIY
LOE00000LIND 19'v29 1 96°6el L2 = 68'0L5 61 aMH VNIHO 40 MNvE WODENI SANOIDDY
060LNOLLELTD (L0'v2€ 02) 8y vy v = 6v'8L8 ¥ d710 VS 3TIHD N3 13N3 SINOIDDY
19019812410 (z¥'sie €) €1'808 #9 - SL'¥8l 89 d10 SYOIMINY TaNT STINOIDDY
LHZ00000L3IND 22'2/9 61 81'S.¥ 181 7 96'208 /91 aMH HNYE LONYLSNOD YNIHO SINOIDOY
ZHdNOVYYSLida (90'8v¢ 81) ¥8'SLy €6 " 06'€9L L2 149 YSNV.LI SINOIDOY
22010466280 £€8°121 ¥2 26'1.16 0P2 = 60't¥z 991 asn SIHLSNANI IONVITIE SINOIDDY
90456000010l L9'soz ¢ 6L'€L6 /8 2 85'104 68 dal ISINOANI 43ATTINN Ld SINOIDOY
200006225 1AN (z2'2zL ¥) £1'6¥9 08 A St'LlL¥8 HAW aHg FYUVOHLIVIH HHI SaNOIDOY
70000S6Z11AN (80°685 ¥) L9°€€l 001 = S.'zel vol dHAW avHY34 MNYE 0179nd SINCIDDY
w 6009882000M L £9'cE8 /€ 95°089 L¥L = £6'9¥8 €01 am.i IT0H TVIONYNI4 YOI SINOIDDY
fai P61 LFPILPSASN BE'BEG € el el - 60'c8L 0L asn YHANIHVYIA 8 VHANIHYIN SINOIDOY
nnM NISI Bijeasn|d / s|qeuozes sasalaju| IZEIN] BSIAIQ lolie)xg elalen
= (eneasnuip) lojep uodBIo_A
(&)

(soina us opesaidx3)
0Z0Z @p 21quIsIdIp 8p L¢ |e SeISIDUBUI SBUOISIDAU] 3P BISMIEY °| OXaUY

I'd 'F79IX374 OLXIN ILNIOYINT 113avavs



CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE EURO

06'82S 00% 9

9¢'9.€ 0ZL |
£57SP0L8gLNT G8'G6Y 665 |
8€1.8£0200044 (16'8292)
£8919€010044 80'60S €21

NISI elfeAsnld /
(eseasnuiy)

26'0ZL £9% 0.

10'20€ S61 81
60°080 €¥) LL
L¥'10€ 805 9
St'¥L6 £FS

ajqeuozel
1ojep

06251 282

sasalalu|

Z0°Z61 £90 #9

S9°GZ6 ¥.¥ 91
¥Z'78G £VG 6
#0'9€6 015 9
Le'S0¥ 0Zv

jerolul
uoloelojep

asn
dan3
dan3

esIAg

Joue)xy elaued 1.0l

BAIJ93.1Q sauoloedioiued A sauoiooy SIVLOL
W3 IOSIW 413 IaNNWY SINOIDVIDILEYd
W € IGNNIWY SINOIDVIDILYYd

VIAONI IOSIN 413 HOXAT SINOIDVIDILYYA
eAljo241Qq sauoloedionied A sauoinoy

Jopexs Biaue)

(soina us opesaidx3)

0Z0Z 9P 8JquIBIdIP 9P L |e SeIdIoUBUl) SAUOISIBAUL OP BISMEY *| OXauy

T4 ‘F79IX314 OLXIN ALNIDNINT T13aAVEvYS



«

=i

O
_,.,.iu
ad
()

o,

X

CLASE 8.

L9°0bY LSZ 6 ZZ'18Z 861 6 SAIVLIOL
59°08Z vl 8 00000621 8 SopIpuaA soiningd S3TVLOL

LZ0Z/€0/51 G9'982 ¥l 8 00'000 521 8 asn GL-€0-120Z 000521 ¥N3/ASN/ENIH¥D OodNLNS
SOpPIPUSA soIning
96'¢SL L0L L zel8z L0 L sopesdwod souning S31VLOL

1LZ0Z/€0/61L 96'¢SL 0L L 2¢'182¢€/0 1 asn 61-€0-120Z 0S W3 IDSW OYNLNS
sopeldwoa souning
0leJuo0o a|qeuozel Jojep opnswoldwon BsiAIg uoloduosaqg

1ap ojuaiwIouap [euiwop ajodwy

(soins us opesaidx3)
0202 ®p dIquisldip 3p Lg |e SOPBALISP U SIUOISIaAU] 9P BIalEY °|| OXauy

I'd ‘379I1X374 OLXIN FLNIDYINI T73AVEYS



M~
=i
CO
O]
QA
—/.ll
ad
()
()

CLASE 82

L

PONELZL0ZASN
L6Z2898281.5N
86vdZy609.5N
£90Vv662869SN
L6MYSPSSEYSN
¢210€2L006SN
9¥OHEZL006SN
09AVEZL006SN
6LHELZL02ASN
85HVS029€8SN
9EAV98Z8LLSN
LGAGEZLO06SN
96vdH88zZ.16SN
§.8VD980LESN
6.dV8E9G1LSN
LGXE96/501L8N
#edd98z81/Sn
S0AVYD980L6SN
70.0€€0801SX
erd32916¥0SN
G6MEBSLS0LSN
08vD091L0L7SN
€£18036.5€dSN
918ver609.5n
6.d0S2eS61SN
£600982814SN
L8NYS0Z9€8SN
G68LEBFZELSX
02X9FLLor0SN
L¥0SZ6E0ELSX
Cr9ey86.02SX
£0496628695N
L1S2l6LL11SX
LEDDECLO06SN
FLAXrovooony
61G¥S0E92LSX
€/N2S2eS6LSN
¢90008455¥SN
PYHMIrovooony
8.X895.5018N
¢EH80980L6SN

NISI

60'€19 282
12'0€0 LE
80'0/Z GL
9/'v95 €01
90'Z08 G6
0t'G6Y 81l
(01'029 8)
(22'890 ¥)
¥Z'GEE $S
0L'SEr 46
L8'LL6 SF
(ss'orz )
£8'08% 0€1
81'v65 52
£z'219 6EL
69'G08 Gl
G9'6./ 88
99'2Z¥ 16
(90'846 £2)
(9¢2'266 6)
(68955 22)
vl'ezl 8¢
LY'EV0 201
0g'sor L
£8°022 951
(19'gol €)
L1220 9F
¥2'0ZL 6EL
(15'262 £15)
v2'6.€ LL
(z2'9g6 01)
LP'PEZ PLL
06'2¢6 1S
#0260 L
18'¥20 Zve
¥1'1£9 95
16'818 82
LL'9pL 82
6L'2.S 1L
9616 ¥8
zh'ssy v6

efeAsn|d /
(eneasnuip)

61'G6Z 8t T
02'GL0 €16
¥'662 201
89'0%1 0Z¥
80'GH9 ¥EL L
GL'vZE BEE 2
St'822 09€
L1209 29%
L0'6€2 €2 L
vZ'€Ly €00 L
95269 611
L1'06. $9¢€
25'289 628
28'0el 01E
¥2'v10 201 L
vL'12Z 85
G0'620 0.8
¥1'008 202
¥0'LLE 00L L
20'2£6 609
81696 68€ |
G6'v8L 8LE
L6'8E6 068
0.'/50 625
6.'€262LL 2
€0°£81 018
9.°20v 184
6£'29€ 651 |
29'619 8¢2
6L'2.02.8
92001 8£8
68'€91 6.9
G2'L/8 ¥bG
00'vES L8
1B'0/E 9EE |
28'618 v2s
06296 102
¥5'v8 812
£2'ShY 208
9£'251 291 |
G9'E56 €45 1

ajgeuozel

Jo[ep

0L'065 9%
¥1'668 G
(v0'21)
(se'sze zg)
(01'es6 22)
£8'0£8 pP
Z6'ehy
6L'6E8 G
(8112t 82)
(00'20€ 9)
(68'221L 12)
L2'€9. ¥
(Pz'oLv 21)
(8L'65% 1)
(ve'2L9 G€)
£e'ore
ZL'SLL L
8G'¥61 £
06'LLv L
6¥'9Z) €
86'50G 82
1£°209 L
9€'89/ 12
¥L'¥89 G
60'020 G2
GZ'0St ¥
GE'L6S 2
09'258 92
66°CL6 9L
05'€69 22
£1'¢98 9
9/'¢189
0Z'225 21
12'20Z L}
9t'695
(e0'228°2)
(e8'es)
98'0/9 ¥
(oL'115 ¥)
(co'gLl #)
90'€96 12

sasalau)

02289091 2
66'¥10 281
9¢'620 z6
26'G.5 9Le
20'ev8 8E0 |
S£'628 681 €
G5'8v8 89¢
8€£'0.9 99t
€8'€06 8LL |
¥1'0¥0 96
§2'G8L €0V
2/'000 89¢
69102 569
¥9'9€S ¥82
L0'LS¥ 296
St'Sly ey
ov'6Z 182
82'L.€ G09
oL'S6E v.L L
8£'626 G19
20'p2L 2Ly L
L2'1o¥ 622
95°G68 €81
0¥'259 225
96'202 9102
#9656 £2€
6S'0EE GEL
GlL'zrz 910 L
61°2/6 182 L
G6'269 008
8%'/G€E 678
81'62Z 599
GE'PP6 T6V
96'L ¥ 96€
9L'9vE ¥60 |
80°881 89¢%
€E'PPL 8LL
£¥'869 062
¥0'€.8 0EL
0¥'8Ll 210 L
€2'890 6.V |

[e121Us UQIDRIO|RA BSIAIQ

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn

G1-10-G¥0Z €1'S WISINOANI YoIgnd3d
02-10-0¥0Z S6'€ SYNIMITIE YOoInand3yd
81-90-050Z 0L'S AVNONYN 3 YOIand3y
0€-60-L202 88'8 VINVNYdJ 30 voIand3y
€2-L1-€20Z S.'S VIMONNH 3a voI1and3y
G2-€0-/20zZ 00'9 YINDHNL vYOI1and3yd
0€-50-0¥0Z S4'9 YINDYNL YoI1and3yd
L1-€0-9€02 88'9 YINDYNL v2I1and3y
L1-01-€20Z 8£'S VISINOANI v2I1gnd3y
91-60-620Z 88'S WOIddvaANS VY2I18nd3y
€0-20-0€02 0S'6 SYNIdITIL YoNanday
GZ-€0-2202 €1°G VINDYNL voIland3y
G1-L0-€€0Z 88’/ AVNONYN 3A v2I18Nd3Y
£2-60-v€0Z S2'9 ODIX3AW 3A vIITaNnd3y
LZ-LL-€E0Z S/'8 N¥3d 30 voI1and3ay
02-10-£€0Z €1°L TISvHa a3d day
¥L-10-1€02 G2'L SVYNIMINIL voI1and3y
L1-10-0¥0Z S0'9 OOIX3AW 3a voI1and3y
02-90-¥20zZ S6'Z WOAYNO3 3a YoIrand3y
61-60-6202 S.'L LNIWJOTIAIA NVISY
L2-10-5¥02 00'S 1ISVHa a3d day
82-0-8202 G1'9 VOIVAYI 30 ONYIIF0D
61-20-8202 00'9 YNVOININOA YOI19Nd3H
LE-€0-9€0Z €9'L AVNONYN 3 YoIlanday
§1-€0-620¢ 0S¥ VIGWOT02 volland3yd
L0-20-8202 00'¢ SYNIdITI4 vOITand3y
Zl-01-820z 0£'v YOId4vans vorand3ay
9¢-10-920Z 00°Z NIVYHYE 30 ONIFY
€2-0-9202 06/ VNILNIDYY YOoIand3y
L0-60-¥202 S.'2 VINVYON 30 0av.s3
S1-10-2202 SO0'Z OLdI93 3a voIgand3ay
£1-€0-820Z 88'¢ VWVNVd 3a v2I18and3y
€2-20-0€0Z ¥1'L VI¥IDIN vOIIand3d
L1-20-G¥0Z €9'9 VINDHNL Y2INgnd3y
€2-90-/¥0Z S2'S VYSN¥ NOIOVH3Ia3d
b¢-L0-G20Z €1'S NVLSrvZvy 0av.1s3
§1-90-6¥0Z 00'S VIGNOT102 voI1and3y
LL-10-8202 0§t VISINOANI ¥oI18nd3y
£2-80-920Z S1'v YSNY NOIOYY3Ia34
L0-¥0-920Z 00'9 TISvHa 34 day
80-€0-¥¥0Z G.'t ODIX3AW 34 vY2I1and3Iy

NOIDY2I780
NOIDY2I780
NOIDYD2I180
NOIOYDIM80
NOIOVDI180
NOIOVYOI180
NOIOVOIT80
NOIOY2I180
NOIOVDIT80
NOIOVOI1g0
NOIDVY9IT80
NOIOVYOIT80
NOIOVOIT80
NOIDVOIT80
NOIOVOI180
NOIDVOIT80
NOIDVYOITg0
NOIOVYDI180
NOIOVYOI1g0
NOIDY9DIT80
NOIDVOI1890
NOIOYOI790
NOIOVOITg0
NOIDVDIT80
NOIDVYDIT80
NOIOVOII80
NOIDVOIT80
NOIDY9I180
NOIDVOIT80
NOIOVOI1g0
NOIOVY2I180
NOIOY9IT80
NOIDVOI180
NOIDVYOI180
NOIDY2I180
NOIOVOITd0
NOIOVYOIT80
NOIDYOIM80
NOIOYDIN80
NOIOY9I780
NOIDVOIT80

eal|qnd epnag

Jol9Ixg elayen

(souns us opesaldx3)
610Z 9p 21quIBIdIp 9p L¢ |e SBIBIOUBUL SUOISIDAUL 8P BIDMEY °||] OXauy

T4 'F79I1X3 74 OLXIN ILNIDYINI T13AVaVS



G

LHONOVAZavYYd  (89'5LZ ¥2) 2¥'eez 56 = 0L'6EV 611 gtic! VS AJFWY SINOIDOV
e®) 800092820.4M  (92'%90 L€) L2l e = 16'508 7. ML dH00 133 ONNSWYS SINOIDOY
i GZOLrSLESSSN §5'GLZ 29 Z.'108 8¢l = 21'98S 9/ asn TIMOIN MSTIHON DWW SANOIDDY
1501 dEVEBISN #8'8EL G9 #5'188 el & 0L'2¥L 6S asn OSrd 110MN7T SANOIDOY
O L0000S8ZSTAN £6'L8Z L 65'19% 29 = 99'G8l 19 HAN OILYLINY1d AYYA JNIS SINOIDOY
(S]] 220LMOLLFISN 26'/€0 L 92'25Z 96 = vE'vLZ S6 asn ONI 3SYILIN SINOIDIY
d 12659200032 ¥5'e0L 2 ye'elZ 0L . 08'691 8 yvz QL7 SH3dSYN SINOIDOY
LZ0LMB0910SN 02'6LL 22e Se'Ley L9 % GL'20€ s2e asn dTH dNOYSD Yavaly SIANOIDIY
o $186010003vZ 19'G99 ¥ 0Z'€Ls 89 & 65'L0 9 uvz dNOYD MNYE AYVYANYLS SINOIDIY
— #0080£Z000M L (61'858) GZ'682 1L = P Lv9 2L amlL NI SOINOYLOT1A V113a SANOIDIY
— 0000L0SLOOHL (61951 8) 80'LLE ¥9 = le'elv el gHL HNYE TVIDHIWWOD WYIS SINOIDOY
- §80125/950SN (£6'59Z £2) Z1'8G6€ 95 = 60'¥2L 08 asn ONI NAlvE SANOIDOV
LL0000AD3TYL  (0¥'69L ¥8) S6'L0L 2 = G€'L28 801 AdL NIWIHAYD LNNOM MY INT SINOIDIY
LLO00OONZd1d (61'980 02) 99'L/1 06 - G8'/G8 0Ll N1d an avIMvZ ANHO3ZSMOd SINOIDIY
6000Z¥SE0LUM L¥'0EL L) Z6'086 8 - S¥'06Z 19 MY dH00 YIAVYN SINOIDOY
L00S88Z000M L 08'129 0§ ¥6'v0Z ¥l = vLLIS L6 amr TOH TVIONVNIH VINYNA SINOIDIY
900Z0%L000M L #2'960 €1 vZ'9es L1 & 0S'6€9 0L amiw INID MIN NHILSYI HY4 SINOIDOY
£8.¥S9EL00IN (89'682 2) 26'110¢26 & 02'29€ 6 dn3 AN SNSO¥d SINOIDOV
9689000003VZ (81'61¢ £9) #5'989 85 = 2£'900 9Z1 uvz al1710SvYS S3IANOIDIV
68851.00003VZ 01'64L 691 61'600 202 = 60'0€8 € uvz AL7SH3dSYN SINOIDOY
£60188Z029OAM 26'295 26 18'865 991 = S6'GE0 ¥L ami 00 ONITTOH 3SVYITNVHD SANOIDOY
0006z L000LAI G9'vG6 98 00826 621 = GE'€LG 26 dai NI ISYHINNINOMITAL Ld SANOIDIY
#000088+ZTAN  (#9'¥S0 6€) L2°0S6 LT - GE'500 18 HAW 9 IVIONYNIH JONYITIV SINOIDOY
0990.00003vZ (Lo'ebs €) +5'1L70 62 = G1'685 28 uvz A3LINIT WYINYS SINOIDOY
100099000243 zzZ'Le8 ¥0L 28'8¥S 61 - 09'L12 68 MY ONI XINAH MS S3INOIDOV
uQ1IoeZI}02 SEPILWIPE SAUOIDIY
90°880 £8 20°Z91 Z60 € £5'09Z 6% 96'¢20 600 € epezjjod epeaud eflj ejusy SITVIOL
6.HEMPOEZOSN  (B0'SLE 9) 21'661 £9G 15'029 ¢ 98'vL0 0.6 asn €¢-¥0-6202 £9't aVS NAOW YOIMIWY NOIDVYOITE0
ISMV9L0z89sSN  (82'6£9 1) 66'€zZ8 8/1 91'029 L1'€9% 081 asn Zl-L1-¥202 09'Z ISHIAO dNOYUD DIJONIS ONOE
¥9080L68vrSnN  (/2°62€) G.'91LZ 081 £v'8L/ Z0'0vs 081 asn L0-11-2202 $8'2 3NV VLIdVYD IVONNAH ONOS
8522666902SX £F' 29 €€'1L8Z 298 €L'790 2 06'€€9 LOE asn 82-0L-¥20Z 8E'€ TIMOIN MSTHON DWW ONOE
LLPP80LS61LSX Z6'€51 8¢ L¥'€86 9%S 181156 55'628 80§ asn L1-20-920Z SGL'S (VS dvD ZV9) NOHdZYD NOIDYDI1g0
$921.5682015X (L1'eeg g) G/'0€L 129 0'0L0 L 26'€96 929 asn 61-90-7202 88't SYMINNWOMITIL MHUNL NOIDYDINE0
£250¥687B0SX 20'706 85 96'GZS 6£9 08'G6S LE ¥6'129 085 asn L0-L1-220Z 8€'€ TOVHIg S343 NT0AVNY NOIDYDIT190
epezijos epeand efiy ejuay
€1'916612 2 90'vSL LSLOF 11026 ¥8E €€'L1S |16 IS ealjqnd epnag S3TVLOL
€LAE95.50LSN 25'506 95 90'v98 L/8 L G6'CLE 95 #5'8G€E 128 L asn 20-10-6202 SZ'v SYHE' 34 d3Id NOIDVOIT90
60MOvLLOYOSN  (28°/€£8 /9G) 05'€8S 862 9009 L1 LE'L2Y 9G€ asn LE-ZL-BE0Z SL'€ WNILNIDYY V2IT9Nd3d NOIDYOI1d0
9¥Ova.8016SN L8'vL8 L2 BE'BEE §/G 1G'88zZ € 8G'¥2G LPS asn 82-€0-/202 SL'v OOIXIW 3A ¥2INaNd3d NOIDYOITFG0
9€/81085518X 60'GL8 LOL GZ'c80 €6€ | 68'70F 9¢ 91'892 L6Z | asn L€-10-2202 0S'. OLdID3 30 ¥2I189Nd3y NOIDY9I190
& 7LZLZBE0ELSX 26'L8y bE 12'19Y 19t 95'ceg €2 6.'G86 ZEt asn L0-60-2202 G.'. VINVYEON 3a 0av.LS3 NOIDYDINg0
ki #92¥06.090SX 2E'SLL 2L 6€'128 ¥86 (eo'els Lg) 20'90. 296 asn ¥2-€0-1202 8£'9 VIOVOHD 30 0AYLS3I NOIDYOINg0
M NISI BlleASN|d / a|gqeuozel Sasasalu) [eldiul ugioelojep BsiAlg douaxg elajien
m (eneasnuipy) Jojep

(soina use opesaidxy)
610Z 3P 31quIaidIp 8p | ¢ [e SeISIdUBUL SOUOISIDAL] 8P RBISLIED °||] OXaUY

T4 ‘379I1X374 OLXIN ILNIDYINI T73aAVEVS



£

G004 LEZ000ML 6€£'658 92 8¥'€29 ¥61 - 60'¥9. 291 aml NOISIO3dd IVH NOH S3NOIDOVY
) 8MEDDO0OLIND (se'20% 6%) 12'898 €F = 90'9.Z €6 aMH dL7 02 VNIHOOY13d S3INOIDOY
wj 6G2CEL0EBB0MH hm“rmo 154 1 61L'0S1 €21 & 28'860 0L 1 aXMH J3LINIT DOOND S3NOIDOY
o ¢DZ00000LIND (s0'z00 22) 81'gg. 89 - £2'0€L 06 H HD 2 WNITOYL3d YNIHO SANOIDOY
ot 6000£2000.49M (0s's88 €1) Lz'i8r L9 = 12'99€ G2 MU 104400 SHOLOW VIM'OY SINOIDIVY
o 9XE00000L3AND L¥'60¥ 9 ¥¥'691 001 . €0'09. €6 aMH d9 FJONVHNSNI NV ONId SINOIDDY
od GZ100000L3ND 68'988 Z1 L¥'G6E Ovl £ 25'806 €€l OMH AL7 ¥YNIHO JO YNVE S3aNOIDOY
I~ 900€0€L000ML 81691 92 PPLL ELL 5 99'8v9 68 ami dd00 SOILSY1d VA NYN S3aNOIDOV
od LddNOVEN.LIYg 99'€59 22 95'zEl 86 - 06'8.¥ GL 44 NVLI OONVE SINOIDIV
— L0008ES00LHM (81296 +3) LB'VED 04 = 60°L6S GTl MEX diNOD JOLOW IVAONNAH S3INOIDOV
= £¥D00000LIND 96'09% L 9€'182 26 S 0b'028 +8 aXH JANVE TYHNLINOI™NOY SIANOIDOY
(- 080£AG8508SN 96'790 61 28'680 812 = 98'020 66 asn JNYEH3ES SINOIDOY
8ddNOVOagayd zzZ'z6l 8¢ 59'8.. 8¥l = €7'98G 0L} 149 00S3avyd OONVE S3NOIDOY
£7200000L3IND 0s'z8z L1 22'650 601 5 22'927 16 axH ONVHNSNI 3417 ¥YNIHO S3INOIDOY
9HdNOVHLIdHE 19'€iS ¥ 85'995 9| o 26'266 Lyl 4a SVH0d13d S3INOIDOV
OLELZE0CEDXIN S6'LZ¥ 81 8C'0SE GL1 * £€£'226 96 NXW ONVOIIXIWODI'WO4 SINOIDIY
L9G119G2Z2dXIN (so'oL8 89) L2'€99 62 - Z6'6.¥ 801 NXIN AD 3A avs X3IWI0 SINOIDDY
8LELALBEYIXIN (5°0/z 99) L9'¥S0 8¢€ L 91'GZE 6 NXW YSIAFT3L S3INOIOOY
£LZ21691L00dXI (00'0£9 11) 2€'1L08 68 = 2e'Liv Lol NXWN 8VS TAON YOIdINWY SINOIDDY
§80188195¥SN YL'geL L9 0¥'9.8 9L - 92'vrL 6L asn A3LINIT SASOLNI SINOIDOY
8.02.8299€SN 62'500 8¢ L2961 991 = Zy'066 L2l asn WOHdZVYO OY0O SINOIDIVY
2201L0.¥65.SN 65'896 £ 89'ZLZ v0Z 5 60'v¥Z 991 asn SAIFLSNANI IONVITIH SINOIDIY
: 80006¥500L4M (89'166 1) PEVLE 08 5 20°906 86 ME 00S0d SaANOIDOY
: OHONDVITIVAHE 91696 €2 vPSorL€LL = 82'9/1 0G1 149 3004 Old 04 IIVA VIO SINOIDIY
m 800055550.L4M (L0'805 2) 28°L00 26 - £8'608S 6 MY HO TVIONYNIA NYHNIHS S3INOIDOY
122 LOE00000LIND £1'G96 L 29°9.v L2 T 68°01G 61 axH VNIHO 4O MNVYE WOJBNI SINOIDIY
- Cﬂ i 060LNOLLELTO (89°6€8 05) 18846 €9 5 6v'8L8 L1 470 ¥S 3TIHD NID TINT SINOIDIY
m 19019812470 £0'829 /2 21'298 S6 - SL'v8L 89 d70 SVOIHIAY T3INI SINOIDIY
LHZ00000L3AND #G'G59 69 05'85% €£2 2 96°208 291 aMH ANVE LONYLSNOD YNIHD SINOIDOY
LHdNOVVYSLIYg 9¥'906 81 9¢'0.2 06 = 06'€9L LL 49 VSNVYLl SANOIDOV
LO00GSE00LHM 02'21L9 Gl 70'€EL 26 = ve'oel L2 MEM dd0D 97 SINOIDDY
¥80LABLGZONE vv'8LL OF G6'6E0 EEL 2 16’192 26 asn Q3LINIM 44021a340 SINOIDDY
90456000014l LZ'0es 52 6L'2EG LLL - 85'20/1 68 =lal} ISANOANI H3ATTINN Ld SINOIDDY
7L0OLT990€DAM 0€£'969 /G 69186 9L = 6E'GZE 65 aMH SONITOH ADYANT NNI SINOIDOY
200006225TAN 80°02S | £6'162 98 . S¥'LLL 48 HAW aHg FHYOHLIVY3IH HHI SINOIDOY
P0000S6ZLIAN (94'550 €) 66'999 LOL = §2'2zZ.l 01 HAW advHY3E MNVE 21189Nd SINOIDOY
6009882000 L S1L'8LL v 80'6z9 8l = £6'0p8 €01 amdl I070H TVIONYNI4 ¥YOIW SINOIDOY
PELLYALPSASN (£9'512 1) Zv'L9% 29 - 60'€8L 0L asn VHANIHYIN B VHAONIHYIN SINOIDOY
PEILELGLBDAM 16'695 969 96'G19 6EL = 65'6t0 €02 HH aL7 SONIJTOH LNIFONIL SINOIDDY
GHONOVIsSEayg (/¥'69¢ €) #8'0VE ¥ . LE'0EL LG 148 OlLYvd 3avardnNo3s g9 SanNoIooy
e #0€9900003vZ 89'€.0 61 09'¥0% 901 - Z6'0EE /8 vz QL7 ONVHLSHId S3INOIDOY
3 L €00201 LOOOM L E€¥'69. 8¢ 89'891 6¢£1 = S2'66€ 001 am.i dd00D LNIWED VISY SINOIDIY
: ...n\nu NISI eljeAsn|d / ?|qeuozel S@salalu]  [eIdIUl UQIDBIOIEA BSIAIQ louayxg eiopRD
..ILL (ereAsnuUIp) lojep

(sona us opesa.dx3)
6102 3P 2IqUISIDIP 8P L¢ |e SeISIOUBUL SBUOISIBAU] 8P BISLIRY °||] OXaUY

T'd ‘379IX374 OLXIN FLNIDYINI T73aAVEVS



()
LO
cO
(o))
O
71!
ad
(@)
O

CLASE 8

£6¥6¥01891LN1
£€8919€010044

CYOLEROLBDAM
6ES600L¥60MH
£000£6500L8M
8000EEZ000M.L

NISI

86°€8L 260 9

65'792 290 L
#5'969 656
S0'g90 €01

09'vSL 0EL Z
51192 121
(92'296 1)
¥0' L6V 6¥F
ZL'Z85 01LS

ejjeasnid /
(erieasnuipy)

Z5'cZ8 008 €9

ZL'65Z 5Ly 0l
0€'98. LB8 6
Zv'ely €25

TL'vZ 981 0L
¥1'260 912
#8116 6.1
£€9'2.8 508
18°020 G¥L

ajqeuozel
Jojep

00°181 peE

sasalalu|

¥5'6€9 20Z LS

£1'66¥7 ZS€ 6
9.'680 2¢6 8
1€'G0F 0Zv

ZL'e6¥ S0P L
66'0EE ¥6
0L'vE6 L8L
65'G.E 95¢€
69'89% vET

[_ISIUI UQIDRIO[BA BSIAIQ

asn
dn3

OMH
aXH
MEA
ami

Jouayxg elaue) Y101

eAljoaiq sauoioedioied A sauo199y SIIVLIOL

W3 IOSW 413 IONNWY SINOIDVAIDILHYd
VIAONI IDSIN 413 HOXAT SINOIDVLIDILHYd
BAI}OaIIQ sauoioedioied A sauoiooy
UOIDEZ]J0D SEPIIWUPE S8UO0I0dY SITYLIOL
SONIATOH dOdd OVWIHS S3NOIDOY
10N ¥YNIHO SINOIDOY
SOINOHLO3IT1I ONNSWVYS SINOIDOY
HOLONANODIWIS NYMIVL SINOIDOY

Jollxg eiauen

(soina us opesaidx3)

6102 @p 3IqWIBIJIP 3p |L¢ |e SBISIDURUL SBUOISIdAU] 9P BISLIEY ||| OXaUY

T4 'F79IX314 OLXIN FLNIDYINST T1IAVEVYS



29851

0027

2
:
:

CLASE 8

DE EURO

020z/c0/91

020z/c0/0e

oje1U0D
|op ojuaiwIoUdA

L1786 9L¥ 9

LZ'€08 8LL ¥
Lc'e08 8L ¥

78081 869 |
#8081 869 |

s|qeuozel Jojep

0S‘€8Y L2V 9

00000 0S. ¥
00000 0SZ ¥

0G'c8Y L19 L
0S'e8y L29 |

opnawoidwon
|eujwioN apoduwy

asn

asn

esing

S3TvIiolL

SOpIpuUsA soInng S37V.LI0L

91-€0-0202 000SZl ¥N3/ASN/ENA'YD OdNLNA
SOpIpUaA soININg
sopeidwos soining SIIV.IOL

0¢-€0-0202 0S W3 IDSIN OHNLN4d
sopeidwos soining

uopoduosag

(soina us opesaidxq)

610Z 3P 3I1quISIdIp 3p LE |B SOPBALIBP U SOUOISISAUL 8P BISLIEY “A] OXaUY

T4 ‘F791X374 OLXIN FLNIDYINT T13avEvs



=
O
RS
~d
no
O
o
C
nNo

CLASE 87

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F..

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Entorno global y de los mercados de capitales

2020 ha sido un afio sin precedentes en la historia moderna, con la pandemia provocada
por el COVID-19 que ha conducido a la recesion global méas profunda, posterior a la
Segunda Guerra Mundial, y que ha afectado al mayor nimero de paises
simultaneamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran impacto no se
revertira por completo y la antigua normalidad no volvera a ser como solia ser. Las
esperanzas de una distribucion rapida de vacunas, un mayor impulso fiscal y la
disminucion de las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la
reactivacion. Como resultado, a pesar de la recesién, una gran parte de los mercados
cierra el afo con resultados positivos. Al entrar en 2021, la fase de reflacion puede
continuar, pero los inversores tendran que evaluar cuatro factores para jugar la rotacion,
evitar burbujas y construir carteras resistentes. Factor 1: El reciente repunte del mercado
se basa en una fe ciega en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicién de que todo
sera como antes. Factor 2: La politica fiscal y monetaria mantiene el sistema econémico
en funcionamiento, pero lo que se ha implementado hasta ahora es insuficiente,
especialmente en el aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o calibrado. Factor
3: China lidera la senda de recuperacion. Esta encabezando la salida de la crisis como la
Unica gran economia que se recupera por completo en 2020. Factor 4: El riesgo clave
hoy en dia en el mercado es el propio consenso. La creciente deuda a tipos de interés
negativos conduce a una blsqueda desesperada de rendimientos en otros activos. La
tentacion de exigir menor calidad a las inversiones es alta, asi como apostar por unos
tipos de interés en minimos para siempre.

La bateria de medidas desplegadas por el Banco Central Europeo durante todo el afio
2020 ha tenido como objetivo apoyar a los mercados de renta fija, asegurando su liquidez
y buen funcionamiento. La extensién del Programa de compra de activos en 500 mil
millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de repo a largo plazo (TLTRO) y
la prolongacion hasta 2022 de las compras de activos aseguran el cumplimiento de
dichos objetivos. La Reserva Federal ha confirmado también su voluntad de mantener un
objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25% y de sostener las compras de activos
durante el tiempo que sea necesario para conseguir sus objetivos de empleo e inflacién.
Los mercados han acogido con optimismo estas politicas, que permiten seguir apostando
por un mantenimiento de los tipos en niveles muy bajos durante mucho tiempo y por la
compresion de diferenciales de tipos de la deuda de calidad frente a la deuda
gubernamental, al estar agotadas las vias para obtener rentabilidad positiva sin riesgo.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Durante el segundo semestre estas tendencias se han confirmado y el nivel de liquidez
sigue siendo suficientemente amplio como para mantener el mercado libre de tensiones.
La competencia por mantener politicas monetarias expansivas ha desembocado en una
apreciacion casi continua del euro frente al délar desde finales de marzo, tras un primer
trimestre mas volatil, hasta el cierre del afio en 1,22 ddlares por cada euro. La libra, a
pesar de la incertidumbre hasta terminar el afio sobre como seria efectivamente el Brexit,
ha mantenido un nivel de cotizacién frente al euro relativamente estable, e incluso ha
iniciado una cierta recuperacion al final de 2020.

En linea con el resto de activos de riesgo, y tras un trimestre inicial convulso a causa de
la pandemia, los mercados emergentes de renta fija han ofrecido resultados positivos en
2020. La deuda soberana emergente se ha revalorizado un +5,9% en divisa local, aunque
la revalorizacion del euro frente a muchas divisas, incluido el délar, deja ese resultado en
una cifra negativa de -2,8%. Se constata que el panorama de recuperacion econémica
junto con un délar relativamente débil son factores favorables a las inversiones en bonos
emergentes. En renta variable, el indice global de emergentes acaba el afio con una
revalorizacion en euros del +6,3%.

Las bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde entonces iniciaron una
recuperacion que se ha mantenido viva desde el mes de abril. En Estados Unidos, el
Standard & Poor’s 500 ha subido en euros un +6,7%, y el indice tecnolégico NASDAQ
Composite lo ha superado, con un +31,9%. Los indices selectivos europeos EURO
STOXX 50 y STOXX Europe 50 han perdido un -5,1% y un -8,7%, respectivamente, y el
IBEX 35 espaiiol un -15,5%.

Perspectivas para 2021

Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que avanzamos hacia 2021 ;
respaldados por el cambio de una fase de contraccién a una de recuperacion. Es
importante destacar que una mayoria demécrata en ambas Céamaras del Congreso de los
Estados Unidos apoya la narrativa del comercio de reflacion y crea un telén de fondo
positivo para los segmentos ciclicos. En este entorno, la renta variable sigue siendo mas
atractiva que la renta fija en un horizonte de un afio. Esta recuperacion es diferente de las
del pasado, en el sentido de que las valoraciones de las acciones ya son altas cuando
entramos en esta fase y depende de un despliegue eficaz y a gran escala de vacunas.
Como resultado, los inversores deberian de ser muy selectivos y conscientes de la
valoracién en todo el espectro de activos.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Evolucion del fondo durante 2020

El Fondo invierte mayoritariamente en activos, titulos, valores y otros instrumentos
financieros de renta fija, publica y privada, y de renta variable, sin

limite de capitalizacién, de entidades que mantengan su sede social y/o la mayor parte de
sus intereses productivos y/o comerciales en estados considerados paises emergentes
en cada momento y/o que se negocien en mercados organizados de dichos paises,
pudiendo formar parte de los indices bursatiles y de renta fija representativos de esas
economias, que incluyen estados de Latinoamérica, Asia, Europa del Este y Africa. La
exposicion a renta variable seréa del 30%, situandose entre el 10% de minimo y el 50% de
maximo en funcion de las expectativas de los mercados bursatiles.

Durante el afio el Fondo ha gestionado activamente la duracién financiera con el objetivo
de aprovechar los movimientos de las curvas de los tipos de interés de la deuda de
emisores pertenecientes a paises emergentes. Durante todo el periodo el Fondo ha
presentado un sesgo defensivo aunque éste se redujo durante la primera mitad del afio
cuando la prima de riesgo de los paises emergentes aumenté. El Fondo ha eliminado la
exposicion a bonos emitidos por el gobierno de Ecuador y Argentina. A cierre de afio la
cartera esta invertida principalmente en bonos emitidos por Indonesia, Turquia, Brasil,
México, Rusia, Filipinas, Colombia, Panama, Bahréin, Uruguay y Egipto, y en menor
medida en bonos emitidos por Sudafrica, Hungria, Pert, Nigeria, Reptblica Dominicana,
Arabia Saudi, Jamaica, Kazakstan, Corea del Sur y Ucrania.

La gestion de la cartera de acciones ha priorizado la presencia en los sectores de
tecnologia, financiero y servicios financieros en detrimento de los sectores de medios de
comunicacion y salud. Durante el afio el Fondo ha incrementado sus posiciones en los
sectores de tecnologia y bienes del hogar, reduciéndolas en el sector financiero, energia
y seguros. Desde un punto de vista geogréfico la cartera de renta variable mantiene
posiciones destacadas en compafiias de China, Taiwan, Corea del Sur, Brasil India y Sud
Africa, entre otros paises emergentes. A lo largo del afio se ha modulado la exposicién
total a los mercados de renta variable con el fin de poder aprovechar sus oscilaciones,
situandose el nivel de inversién entre el 22% y el 30%.

- .
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esté destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y
liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.LI.C., Sociedad
Unipersonal, en fecha 24 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacion vigente,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 de SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE,
F.l. las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa
e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2020, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020.

c) Informe de gestion del ejercicio 2020.

FIRMANTES:

Fathi Jerfel Alexandre Lefebvre
Presidente Vocal y Director general
Juan Bernardo Bastos-Mendes Rezende Jean-Yves Dominique Glain
Vocal Vocal

José Antonio Pérez Roger
Vocal



Formulacion de las cuentas anuales
Diligencia de la Secretaria:

Para hacer constar que las presentes cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 e informe
de gestion del ejercicio 2020 de SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FONDO DE
INVERSON impresas en 44 folios de papel timbrado numerados del 002729813 al 002729856
inclusive, han sido formuladas en conformidad por la totalidad de los Administradores, en la
sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad Sabadell Asset Management, S.A.,
8.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal celebrada el miércoles 24 de marzo de 2021. Los ejemplares
no han sido firmados por los Sres. Consejeros D. Alexandre Lefebvre, D. José Antonio Pérez
Roger, D. Juan Bernardo Bastos-Mendez Rezende y D. Jean-Yves Dominique Glain al haber
asistido todos ellos por medios telematicos, debido a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion del Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, por el que se
declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por
el COVID-19.

El Presidente La Secretaria no Consejera
"N

we wﬂ“&m’ﬂzb

D. Fathi Jerfel j Dna. Josefina Garcia Pedroviejo




Informe Simplificado del Primer Semestre 2021

©Sabadell

Asset Management

SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F.I.

Ne registro CNMV: 3.424
Fecha de registro: 31/03/2006

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados
en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Calle Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional. Perfil de Riesgo:
6, en una escaladel 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

El Fondo invierte principalmente en acciones de companias de
Europa Central y del Este. EI ambito de la inversion cubre paises
como Rusia, Turquia, Polonia, Hungria y RepUblica Checa. Tam-
bién podra invertir en empresas del resto de paises europeos
con fuertes intereses econdémicos en la zona. La seleccion de
valores se realiza en funcion de la identificacion mediante el ana-
lisis fundamental de situaciones en las que el valor intrinseco de
los titulos no haya sido recogido por su cotizacion bursatil. La
cartera se maneja de forma proactiva, por lo que la rotacién de
las posiciones sectoriales y de los titulos es importante. El Fondo
gestiona activamente el riesgo de tipo de cambio. Este Fondo
puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su
dinero en un plazo de 7 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.
Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.° de participes - oot paticipacion Iversin
o Periodo actual  Periodo anterior Periodo Perio_do e Perodo Periot_io Lt
actual  anterior actual anterior

BASE 32851785  301.93951 381 358 EUR 200
PLUS 44.653,58 44.653,58 2 2 EUR 100.000
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1.000.000
CARTERA 1.338.957,563 1.413.751,64 7.711 8368 EUR 0
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000
PYME 43.348 48 39.612,69 10 8 EUR 10.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
BASE EUR 2.076 1.627 1.978 1.678
PLUS EUR 293 249 275 369
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 8.954 8.009 7476 9.010
EMPRESA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 286 223 150 56
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
BASE EUR 6,3178 5,3882 7,0362 5,6656
PLUS EUR 6,5520 55724 17,2333 5,7895
PREMIER EUR 6,7770 5,7503 74234 5,9090
CARTERA EUR 6,6875 5,6650 7,2950 5,7923
EMPRESA EUR 6,6968 5,6978 7,3962 59198
PYME EUR 6,6011 5,6225 7,3203 5,8768

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.



SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

Basede  Sistema de

Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 Patrimonio
PLUS 0,82 0,00 0,82 0,82 0,00 0,82  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
PYME 097 0,00 0,97 0,97 0,00 0,97  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,21 0,13 -0,21 -0,09

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afo tactual  Ultimo

m.(0) Trim-1 Trim-2 Tim-3 ~ Afot-1 = Afot2 Afot3  Afioth
17,25 10,81 5,82 1900  -1087 2342 2419 9,37 2537

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,80 19/04/2021 3,32 17/03/2021 -13,62  09/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 1,99 14/04/2021 281  01/03/2021 6,95  24/03/2020

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afotacal  Utimo

tim, (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Aiot-1 ~ Afot2  Afot3  Afotb
17,58 10,97 5,95 1918 -10,74 2296 2494 -8,82 26,08

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que bilidades pasadas no il futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual
Acumulado i
afio t-actual Uumt]'”;g) Tim1 Tim2 Tim-3 Afotl Afiot2 Afot3 Afiot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1971 1971 2388 37,06 3524 37,06 1429 1830 2398
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histdrico (iii) 1839 1839 1839 1839 1839 1839 857 9,06 10,05
(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Rentabilidad minima (%)~ -1,80 ~ 19/04/2021  -332  17/03/2021 -13,62  09/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 199  14/04/2021 281  01/03/2021 6,95  24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
aiio tactual t:ﬂi'"(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 19,72 19,72 23,88 37,06 3525 37,06 1429 1830 2399
IBEX-35 19,94 1994 2464 3416 32,28 34,16 1241 1367 2583

Letra Tesoro 1 afio 033 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histérico (iii) 18,35 1835 1835 1835 1835 1835 853 9,02 10,00
(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,20 0,61 0,60 0,63 0,70 2,53 2,56 251 2,45 0,90 0,46 0,45 0,36 0,55 1,94 1,96 191 1,85

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Ultimo

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Tim-3 ~ Afot-1 = Afot2 Afot3 ~ Afoth

Acumulado
ano t-actual

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidative  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado Uit
ao t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3  Afiot-h

17,86 11,09 6,09 1935  -1062 2254 2563 -832 26,79

18,05 11,20 6,16 1942  -1056 2234 2594 -8,09 25,712

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) ~ -1,80  19/04/2021  -332  17/03/2021 -13,61  09/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 199  14/04/2021 2,80  01/03/2021 695  24/03/2020

Rentabilidad minima (%)~ -1,80 ~ 19/04/2021  -332  17/03/2021 -13,61  09/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 199  14/04/2021 2,82 01/03/2021 6,95  24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcu\o del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado i Acumulado i
afio t-actual tHnt]"?g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5 ano t-actual t:iJn:m(]g) Tim-1  Tim-2 Tim-3 Afot-1 Afot2 Aiot3 Afiot5h
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 19,72 19,72 2388 37,06 3525 37,06 1429 1831 23,98 Valor liquidativo 19,72 19,72 2388 37,06 3525 37,06 1429 1831 2398
IBEX-35 1994 1994 2464 3416 3228 3416 1241 1367 2583 IBEX-35 1994 1994 2464 3416 32,28 34,16 1241 1367 2583

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 05 047 05 029 030 034
VaR histdrico (iii) 1832 1832 1832 1832 1832 1832 848 898 996

Letra Tesoro 1 afio 0,33 033 051 053 047 053 029 030 034
VaR histdrico (iii) 1830 1830 1830 1830 1830 1830 855 9,04 10,03

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,65 0,51 0,26 0,25 0,29 0,35 1,14 1,16 111 129

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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2°semi16 1ersem17 2°semi17 1lersemi8 2°sem18 1ersem19 2°sem19 1ersem20 2°sem20 1ersem2i 1er sem17 2° sem17 1ersemi18 2° semi8 fer sem19 2° sem19 1er sem20 2° sem20 1er sem21
mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidative  mLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE EMPRESA A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR) RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado - Trimestral Anual Acumulado - Trimestral Anual
aiio t-actual mmlm«(;) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afoth aiio t-actual mm”?g) Tml  Tm2 | Tm3  Aotl  Afot2  Aiot3  Afoth
17,53 10,94 5,95 19,18 -10,74  -22.96 24,94 -8,82 17,41 10,89 5,88 19,09 -1081  -23,19 24,56 9,10

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)~ -1,80  19/04/2021  -332  17/03/2021 -13,62  09/03/2020 Rentabilidad minima (%) ~ -1,80  19/04/2021  -332  17/03/2021 -13,62  09/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 199  14/04/2021 2,80  01/03/2021 695  24/03/2020 Rentabilidad maxima (%) 199  14/04/2021 2,81 01/03/2021 6,95  24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afio tactual t:ﬂ{'}:‘”gg) Timd  Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Afots afio tactual t:iJr';'"(‘g) Tind  Tim2  Tm3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots
Volatiidad (i) de: Volatiidad (i) de:
Valorliuidativo 1972 1972 2388 3706 3525 37,06 1429 1831 Valor liuidativo 1972 1972 2388 37,06 3524 3706 1429 1830
IBEX-35 1994 1004 2464 3416 3228 3416 1241 1367 IBEX-35 1994 1094 2464 3416 3228 3416 1241 1367
letaTesoro1aio 033 033 051 053 047 053 020 030 levaTesoo1aio 033 033 051 053 047 053 029 030
VaRhistorco (ii) 1846 1846 1877 1908 1940 1908 603 592 VaR histdrico (ii) 1848 1848 1879 1910 1942 1910 606 595

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,00 000 _ 000 000 _ 000 _ 000 _ 000 _ 000 105 053 052 057 063 223 226 221

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

2° sem20

11

1er sem21

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* seme_stral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 4.088.692 115.728 -0,09
Renta Fija Internacional 341.413 36.030 0,53
Renta Fija Mixta Euro 96.135 1.166 2,38
Renta Fija Mixta Internacional 1.553.316 39.770 2,56
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 448.058 22.188 6,37
Renta Variable Euro 263.020 19.680 15,81
Renta Variable Internacional 1.310.972 108.191 16,88
IIC de Gestion Pasiva 27.827 733 -0,56
Garantizado de Rendimiento Fijo 311.035 8.822 -0,96
Garantizado de Rendimiento Variable 2.384.904 76.100 0,25
De Garantia Parcial 20.591 261 7,67
De Retorno Absoluto 75.881 10.771 0,96
Global 4.406.755 100.110 3,29
TOTAL FONDOS 15.652.462 551.989 3,08
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

2 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.213 96,60 9.282 91,84
- Cartera interior 0 0,00 0 0,00

- Cartera exterior 11.213 96,60 9282 91,84

- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 207 1,78 605 5,99
(+) RESTO 188 1,62 220 2,17
TOTAL PATRIMONIO 11.608 100,00 10.107 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

c = é

O =

g f3°"Fg "8
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.107  10.081  10.107

+ Suscripciones/reembolsos (neto) -2,49 5,70 -2,49  -50,81

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Rendimientos netos 16,58 5,98 16,58 211,93

(+) Rendimientos de gestion 17,28 6,75 17,28 187,79

+ Intereses -0,01 0,00 -0,01 67,53

+ Dividendos 1,02 2,20 1,02 -47.83

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 15,29 2,94 15,29 485,27

+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultado de derivados (realizadas o no) 1,09 1,63 1,09 -2494

+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros resultados -0,12 -0,05 -0,12 146,64

+ Otros rendimientos 0,00 0,04 0,00 -100,00

() Gastos repercutidos -0,70 -0,77 -0,70 1,28

- Comisidn de gestion -0,56 -0,57 -0,56 11,31

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 10,93

- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,15 -0,03  -80,60

- Otros gastos de gestidn corriente -0,01 -0,01 -0,01 121,20

- Otros gastos repercutidos -0,05 0,00 -0,05 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.608 10.107 11.608

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje

sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripeion de la inversion g sz 83
y emisor a 58 = 58 =
sg S g
CARTERA EXTERIOR

TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR 10.622 91,51 9.282 91,85
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 582 5,02 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 11.205 96,53 9.282 91,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 11.205 96,53 9.282 91,85
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

5%

95%

=RV Exterior mlIC Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal  Objetivo de la
comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO RDX USD 906
VT.17/09/21
Total subyacente renta variable

TOTAL OBLIGACIONES

Instrumento

RUSSIAN DEPOSITARY INDEX Inversion

906
906

Hechos relevantes

Si

=
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes X

B Anexo explicativo de hechos
relevantes

26/03/2021: Sustitucion de Gestora o Depositario de [IC La CNMV
ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.1.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacién del
Reglamento de Gestion de SABADELL EUROPA EMERGENTE BOL-
SA, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
namero de registro 3424), al objeto de sustituir a BANCO DE SABA-
DELL, S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA, como depositario.
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04,/06/201: Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC La CNMV
ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGE-
MENT, S.A., S.G.1.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacién del
Reglamento de Gestion de SABADELL EUROPA EMERGENTE BOL-
SA, Fl (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
namero 3424), al objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A.
por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA,
como entidad Depositaria.

A Operaciones vinculadas

y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o
valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aqué-
llos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agrico-
le, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa
de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda
pablica con pacto de recompra en las que actien como intermedia-
rios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o
del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que
dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad
depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.



BED Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

Se cierra un semestre con las bolsas cerca de niveles maximos del
ano y rentabilidades de los paises desarrollados que superan el 13%,
con tipos de interés a largo plazo que, aunque han subido desde final
de ano, recientemente han retrocedido, con mercados de materias
primas al alza y un tono de optimismo econémico generalizado. El
riesgo de inflacion, aunque esta presente en el debate teorico, no se
ha trasladado a los mercados financieros en forma de inestabilidad.
El Banco Central Europeo sigue ligado a su actual politica monetaria,
con tipos de referencia muy bajos, manteniendo la compra de activos
de deuda y crédito privado. Los tipos de interés en Europa, que ex-
perimentaron subidas en los plazos largos entre febrero y mayo, han
iniciado un suave descenso desde mediados del segundo trimestre,
a pesar de la aparicion de datos de inflacion en la eurozona cercanos
al 2%. La gran incognita es cuando empezara la Reserva Federal a
retirar sus estimulos monetarios y a subir los tipos de interés. El
camino no es facil y existe el riesgo de actuar demasiado pronto
0 demasiado tarde. De momento, la curva americana no muestra
nerviosismo y, tras el repunte de febrero y marzo, lleva varios meses
rebajando su pendiente, con tipos a 10 anos que han terminado el
semestre en un 1,47%. La fecha clave podria ser la reunién de ban-
cos centrales que se celebra a finales de agosto en Jackson Hole,
Wyoming. Este evento suele ser utilizado por los responsables de
politica monetaria globales para exponer su vision y formular nuevas
propuestas. Mientras, el verano puede traer momentos de tension
en los mercados al caer la liquidez. Los bonos del Tesoro de Estados
Unidos experimentaron subidas de sus tipos de interés en el primer
trimestre como consecuencia del renacimiento de las expectativas
de inflacion. La extension de las vacunas hizo pensar en una rapida
recuperacion econémica, apoyada por las politicas fiscales expan-
sivas. Este hecho, en conjuncién con la recuperacion de precios de
commodities en 2021 tras la caida de 2020, puso de manifiesto que
los datos de inflacion iban a concentrar toda la atencion. ¢Es la subi-
da de los indices de precios del primer semestre un mero efecto de
base (por la caida de 2020), o augura una inflacion mas persistente?
Esta claro que en febrero la novedad del debate, tras anos de indices
de precios contenidos o negativos, causé un gran impacto en todas
las curvas. Desde entonces, el mercado esta expectante, a la espera
de ver como se desarrollan las politicas monetarias. La paradoja es
que, si bien es en Estados Unidos donde se espera que se inicien las
politicas mas restrictivas, es en Europa donde los tipos han tardado
mas en llegar a sus maximos del semestre.

El mercado de crédito sigue muy optimista. Los diferenciales de la
deuda corporativa, tanto de alta calidad como high yield acaban el
semestre en minimos. Parece que este mercado esta descontando
un futuro perfecto, con una mejor situacion econémica que hara muy
dificil que crezcan las situaciones de insolvencia.

En los mercados de divisas, el dblar ha pasado en el primer semes-
tre por sucesivos periodos de apreciacion y depreciacion, movién-
dose en un intervalo ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a
corto plazo apuntan coyunturalmente a una cierta debilidad del délar
frente al euro, aunque las previsiones de crecimiento e inflacién son
favorables a la divisa americana a medio plazo.

Durante el semestre se han visto favorecidas las divisas de paises
ligados a los precios de materias primas, como el délar canadiense,
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la corona noruega y el ddlar australiano. Por el contrario, divisas
consideradas defensivas, como el franco suizo, se depreciaron, so-
bre todo en los momentos de semestre en que los tipos subian con
fuerza.

Las divisas emergentes avanzaron en su conjunto, especialmente
en el segundo trimestre, con alguna excepcion, como el yuan chino,
que finaliza el semestre en niveles similares a los del inicio de ano.
En los mercados emergentes, las perspectivas de crecimiento se
han revisado levemente al alza en Latinoamérica, mientras que en
Asia el crecimiento se ha revisado a la baja. La reapertura y el des-
pliegue de la vacunacién estan impulsando la recuperacién econémi-
ca: la demanda externa ya comenzd a recuperarse, mientras que la
demanda interna se ha ido recuperando mas rapidamente en los pai-
ses menos afectados por los nuevos confinamientos. Los indices de
bolsas emergentes acaban el semestre en positivo, pero claramente
por debajo de los paises desarrollados. Los indices que han liderado
las subidas han sido los de Europa del Este y algunos paises asiati-
cos como Korea, con rentabilidades cercanas al 15%. China, por el
contrario, ha estado a la cola, con sélo un 1% de subida.

Los mercados de renta variable tuvieron altas rentabilidades en el
semestre. El indice MSCI World Equity experimentdé un avance del
+13,3%. Desde una perspectiva geografica, con datos en divisa lo-
cal, en un cambio importante con respecto a 2020, fueron los indi-
ces europeos los que subieron mas, por delante de Estados Unidos y
sobre todo de los mercados emergentes. El Standar & Poor’s 500 de
Estados Unidos continué el rally iniciado en enero, marcando su quin-
to trimestre positivo consecutivo con un crecimiento del +15,2% en
los primeros seis meses de 2021. La confianza en la recuperacion
después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas
ayudaron a impulsar el mercado al alza.

En Europa, la mayoria de los indices de renta variable arrojaron
rentabilidades positivas, gracias al caracter ciclico y de valor de los
mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron
rendimientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respectivamente,
durante el primer semestre.

El indice NIKKEI 225 de Jap6n obtuvo una rentabilidad del +5,7%.
Nos acercamos a un importante punto de inflexion en los merca-
dos: hasta ahora los bancos centrales, y en particular la Reserva
Federal de Estados Unidos, han mantenido una vision benigna so-
bre la inflacion. Atribuyen la reciente subida a factores transitorios
y, aungue reconocen ciertos riesgos al alza en los precios, no quie-
ren precipitarse en la vuelta a las politicas monetarias anteriores. El
principal riesgo del momento es que se produzcan datos de inflacion
inesperadamente altos, que contribuyan a desanclar las expectativas
de inflacion actuales y nos sitden en un nuevo escenario que haga
necesarias politicas monetarias mucho mas restrictivas. En relacion
con las decisiones de inversion, la principal consecuencia de este
escenario es la necesidad de adoptar criterios de cautela en cuanto
a los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de forma di-
namica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos
individuales, incrementando el peso en aquellos que han alcanzado
niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen
comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes
0 perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima los
sectores de energia y financiero, en detrimento de los sectores de
tecnologia e inmobiliario.

c) Indice de referencia

No aplica.
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d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
de la lIC

El patrimonio sube desde 10.107.373,72 euros hasta11.608.479,17
euros, es decir un 14,85%. El nUmero de participes baja desde 8.736
unidades hasta 8.104 unidades. La rentabilidad en el semestre ha
sido de un 17,25% para la clase base, un 17,58% para la clase plus,
un 17,86% para la clase premier, un 18,05% para la clase cartera,
un 17,53% para la clase empresa y un 17,41% para la clase pyme.
La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han
supuesto una carga del 1,20% para la clase base, un 0,90% para la
clase plus, un 0,51% para la clase cartera y un 1,05% para la clase
pyme sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este periodo ha
sido de -0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 17,25%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestio-
nados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al -0,26%
que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La
rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia
los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El Fondo incrementa el peso en el sector de energia con las compras
de Lukoil y Novatek y en el sector de consumo discrecional con la
compra de Allegro. Por otro lado, el Fondo reduce el peso en el sector
de materiales con las ventas de Novolipetsk Steel y Phosagro, y en
el sector industrial con las ventas de Turk Hava Yollari y Koc Holding.
Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en
el periodo han sido: AC.LUKOIL PJSC - SPON ADR (USD) (2.84%);
AC.GAZPROM PAO-SPON ADR (USD) (2.20%); AC.NOVATEK OAO-
SPONS GDR REG S (USD) (1.99%); AC.OAO ROSNEFT OIL CO -GDR
(USD) (1.44%); AC.SBERBANK-SPONSORED ADR (USD) (1.23%). Los
activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el
periodo han sido: AC.CD PROJEKT SA (PLN) (-0.55%); AC.BIM BIRLE-
SIK MAGAZALAR AS (TRY) (-0.48%); AC.AKBANK TAS (TRY) (-0.41%);
AC.HACI OMER SABANCI HOLDING AS (TRY) (-0.36%); AC.TURKIYE
GARANTI BANKASI AS (TRY) (-0.34%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instru-
mentos derivados: futuros sobre el indice BIST 30 y sobre el indice
RDXUSD (Russian Depositary Index USD). El objetivo de todas las
posiciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria
a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en
la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza
como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado
de inversion del Fondo, agregando a las posiciones de contado las
posiciones en dichos instrumentos derivados, se ha situado durante
el semestre entre el 95% y el 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto al
semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detalla-
dos en el informe, debido principalmente a la reduccion de los nive-
les de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.
En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una
volatilidad del 19,71% frente a la volatilidad del 0,33% de la Letra
del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la pre-
sente situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y
en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la evolucion tanto
de la epidemia como de sus consecuencias econémicas. El Fondo se
gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movi-
mientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion
a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos
a la categoria de “RV Europa Emergente” segln establece el diario
econémico Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financia-
cion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento
total.



