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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Crece Sostenible, Fondo de Inversidn, por encargo del Consejo de
Administracion de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de [nstituciones de
Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Crece Sostenible, Fondo de Inversién {en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 321 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas gnuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registre Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.1.F.: B-79104469.
Domicille soclal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de |a cartera de inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto gue sean adecuados, hemos obtenido

la captacion de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para la
pablico para gestionarlos e invertirlos en auditoria mediante el entendimiento de los
bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la sociedad
instrumentos financieros, siempre gue el gestora y, en particular, en relacion a la existencia
rendimiento del inversor se establezca en y valoracién de los instrumentos que componen la
funcion de los resultados colectivos, por lo cartera de inversiones financieras de! Fondo.

que la cartera de inversiones financieras
. S . Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2021. Por este

motivo, y considerando la relevancia de dicha

entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segln la naturaleza del

cartera sobre su patrimonio vy, ) i i
instrumento financiero, para verificar la existencia

consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracion de la cartera de inversiones

de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su

. . . concordancia con los registros del Fondo.
financieras como aspectos mas relevantes en

nuestra auditoria. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.




de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiei del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de |a valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SABADELL CRECE SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

002844184

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 172.416.605,20 38.398.600,38
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 172.416.605,20 38.396.600,38
participes ¢ accionistas
Inmovilizado material - - Capital i
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 164.564.393.30 37.581.082.42
Mobiliario y enseres - - Prima de emision
Activos por impuesto diferido - - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 173.220,535,13 38.458.812,80 (Acclones propias)
Deudores 916.656,98 247.581,81 Resultados de sjercicios anteriores - -
Cartera de inversiones fi as 166.193.686,68 35.027.915,14 Otras aporiaciones de socios - -
Cartera Interior 3.770.428,26 842.577,09 Resultado del ejercicic 7.832.211,60 815.517,96

Valores representativos de deuda 2.393 566,66 417.476,52 {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 1.376.861.,40 42510057 | Ajustes por cambios de valor en -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 162.454,201,00 34.146.355,65 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 70.818.643,42 14.442 892,71 Pasivos por impuesto diferido - B
Instrumentos de patrimonic 75.983.788,70 16.248.835,26
Instituciones de Inversién Colectiva 165.564.577,58 3,447915,70 | PASIVO CORRIENTE 803.928 93 62.212,42
Depésitos en EECC - - Provisiones a corte plazo - -
Derivados B87.150,30 671198 Deudas a corto plazo - .
Qtros - - Acreedores 792.884,29 59.980,42
Intereses de la cartera de Inverslén (30.942,88) 38.986,40 Pasivos flhancieros - -
Inverslones morosas, dudosas o en litigio - - Darivados 41.045,64 2.232,00
Perledificaclones - - Perlodificaciones - -
Tesoreria 6.110.191,57 3.183.311,85
TOTAL ACTIVO 173.220.535,13 38.458.812,80 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 173.220.525,13 38.458,812,80

CUENTAS DE CRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 39.567.186,26 3.241.843,81

Compromisos por operaclones largas de 15.293.432,13 3.241.843,81
derivados

Compromisos por operacionss cortas de 20.273.754,13 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstamo por la lIC

Valores aportados como garantia por la IIC

Valores recibidos en garantia por Ia IIC

Capital nominal no suserito ni en circulacion
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 39.567.186,26 3,241.843 .81

Las Notas 7 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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SABADELL CRECE SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros}
2021 2020 (*)

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {1.799.440,89) {111.882,03)
Comision de gestién {1.677.877,81) (97.459,41)
Comision depositario (110.609,67) (6.768,01)
Ingresc/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (10.953,41) (7.654,61)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.799.440,89) {111.882,03)
Ingrasos flnanciercs 772.348,63 31.139,32
Gastos financieros {1.436,02) (10,59)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 6.644.021,11 527.087,74

Por operaciones de la cartera interior {243.713,61) 33.389,23

Por operaciones de la cartera exterior 6.887.734,72 493.698,51

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Difersnclas de camblo 97.914,43 48.436,79
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.197.917.89 328.984,29

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 32.488,97 7.100,78

Resultados por operaciones de la cartera exterior 697.637,02 214.909,23

Resultados por opsraciones con derivados 1.467.790,90 106.974,28

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 9.710.766,04 936.637,66
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.911.326,15 823.755,52
Impuesto sobre beneficios {79.113,25) (8.237,56}
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.832.211,90 815.517,96

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8°

SABADELL CRECE SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.832,.211,90 | 815.517,96
Total ingresos y gastos imputados directaments en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos 7.832.211,90 | 8156.617,96

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Sabadell Crece Sostenible, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. Resefia dei Fondo

Sabadell Crece Sostenible, Fondo de Inversion, {en adelante, el Fondo} se constituyd el 2 de marzo de 2020. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio
¥ sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondoe figura inscrite en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercade de Valores
con el nimero 5.465, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es Ia captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gesticnarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fendo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesarfamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusive del Fondo es el 6430.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 3 de julio de 2020, a instancias de la sociedad gestora del Fonde, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Empresa, Plus, Premier y PYME {cuya
inversién minima asciende a 200, 500.000, 100.000, 1.000.000 y 10.000 euros, respectivamente}. Dichas clases
de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 4 de junio de 2021 se produjo |a sustitucién efectiva de Banco de Sabadell, S.A. por BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad depositaria de la Sociedad.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marce nomativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacitn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicic
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable 0 norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicioc 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, el Fondo se constituyo el 2 de marzo de 2020, por io que |a cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 no refleja un afic completo de actividad.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efeclos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

= Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+ Deptsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, €l valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos per el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casec, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el totai de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidon como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar® asf como su reversién, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacicnes de
instrumentos financieros - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y oftros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de |as primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asf como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconccimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario
serd &l precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizadndose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo imperte se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

In
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la udltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los actives se valoran
por su valer razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valer razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacién.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentss de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valer razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
infermacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda puiblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Deptsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
moemento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que s& encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segln los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su case, valores liquidatives estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "valor razonable® (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operaciéon. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valcr nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias®, s valoran inicialmente por su "valor razenable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transacci6n) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en |a
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesges y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero (o adquiere.

Contabilizacién de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras" interior o exterior, segdn corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “"Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados® o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el imperte nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ei epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del aclivo
o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

fii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas}), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en et epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)".

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los eplgrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados’ o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Par operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias
gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en ! epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenia "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan por
diferencias.

v. Garantias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (active y pasivo}

En caso de que existan, comesponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en &f
epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumenios de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonic. Se regisiran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su salicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en sy caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los amdendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que hace el derecho a
percibirlos per el Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la lIC"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asl como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segiin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se comesponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
madificaciones en las normas tributarias, se produciran los cotrespondientes ajustes de valoracion.

{) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hébil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 3.g.iii).

j) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempenadas por la sociedad
gesiora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado.

4. Cartera de inversiones financieras
El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo

de los epigrafes "Dep6sitos en EECC’, *Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.
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Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 716.314,88
Comprendido entre 1 y 2 afios 924.138,99
Comprendido entre 2 y 3 afios 6.314.726,37
Comprendido entre 3 y 4 afios 6.645.979,66
Comprendido entre 4 v 5 afios 18.432.635,20
Superior a 5 afios 40.178.415,18

73.212.210.,28

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 11.417.154,86
Compra de opciones “call” 3.306.948,11
Emisi6én de opciones “put” 4.569.329,16

19.293.432,13

Compromises per operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 15.295.847,36

Compra de opciones “put” 4.977.906,77
20.273.754,13

Total 39.567.186,26

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenfan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromisc —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 12.034
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 5.150 miles
de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 729 miles de euros (209 miles de

eurcs al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.
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En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 476 miles de euros
{ningtin importe a! 31 de diciembre de 2020), el saldo comespondiente a las compras de valores al contado que
se han cancelado en la fecha de liquidacian.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas

1y 7).

Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica I1C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacicnal del que Espana sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que 1a inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en &l caso
de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipe de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.
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Limite general a |a inversién en derivados:

La exposici6n total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposician al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en praductos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los IImites de diversificacion
sefalados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursati! o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupoe.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunte del 10% de! patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la HC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

»  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.
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»  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

=  Coeficiente de liquidez:

E| Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

=+  QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
sonh objeto de seguimiento especifico por |a sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago can el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eflo, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liguidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
gue ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la voiatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

Lz sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la polftica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversian.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de
mercado, crédito y liguidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos mencionados en el apartade anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracién de las dimensiones ESG en el proceso de inversién, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacién mas completa de los riesgos y
opertunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologla de calificacién ESG para medir el desempefio ESG
de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y |as oportunidades
inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evalta también la capacidad de los
emiscores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los Factores de
Sostenibilidad referidos a tematicas de caracter medioambiental, social y laboral, relacionadas con los derechos
humanos, la lucha contra |a corrupcion y los sobornos. La calificacién Amundi ESG es una puntuacion cuantitativa
ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A (la mejor calificacion) hasta la G. Ademads, Amundi aplica
politicas de exclusion especificas a todas sus estrategias de inversién activa, excluyendo a las empresas gue
entran en contradiccion con la Politica de inversion Responsable. En la escala de calificacién ESG de Amundi, los
valores pertenecientes a la lista de exclusion corresponden a una G. Utitizando las calificaciones ESG de Amundi
y cumpliendo con las politicas de exclusion especificas, los gestores tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de
inversion. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios ESG del universc de inversién del
Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacién con fondos similares que no tienen
esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccion ESG al seleccionar las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fonde se encuentran descritos en el folleto, segln lo
establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del salde de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 3.336.997.67
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 2.773.005,09
Banco de Sabadell, S.A. (cuentas en euros) 188,81
6.110.191,57
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Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segln lo pactado contractualmente
en cada momento, no slendo en ningdn caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por cinco clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de )
participes o accionistas del la participacion N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio @ particip
Clase Base 111.553.726,80 11,2132 9.948.444,56 5.995
Clase Empresa 4.864.712,65 11,3324 429.274,20 8
Clase Plus 47.243.100,24 11,3332 4.168.558,56 305
Clase PYME 8.755.065,51 11,2648 777.208,98 256
Euros
31-12-2020
Fagimonio geribuliio & Valor liquidativo de .. .
participes o accionistas del a participacion N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio ap p
Clase Base 25.230.537,40 10,4280 2.419.506,94 1.506
Clase Empresa 917.934,99 10,4656 §7.709,82 1
Clase Plus 10.610.024,21 10,4654 1.013.816,01 67
Clase PYME 1.638.103,78 10,4448 156.834,21 52

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay participaciones en la clase Premier.

Conforme a la normativa aplicable, el niumero minimo de participes de ios Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero
minimo de participes.
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7. Otros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comision anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que
se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacion, dicho porcentaje ha sido de:

Clases de Participaciones (*)
Clase Clase Clase
Clase Base Empresa Clase Plus Premier PYME
Desde el 3 de julio de
2020 hastael 31 de 1,75% 1,05% 1,05% 0,30% 1,45%
diciembre de 2020
2021 1,75% 1,05% 1,05% 0,80% 1,45%
{* Véase Nota 1}

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del Q,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo desde su inscripcién en el Registro de la CNMV el 3 de julio de 2020 y durante 2021,
que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes at Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2021 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 4 miles de euros (3 miles de euros en el gjercicio 2020).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de § de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerclales al 31 de diciembre de
2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los ifmites legales de aplazamiento.

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pdblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 130 y 5 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SABADELL CRECE SOSTENIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0213679JR9 OBLIGACION|BANKINTER|0,63|2027-10-06 1.195.365,70
EUR |ES0243307016 OBLIGACION|KUTXABANK, §.A|0,50]2027-10-14 395.757.97
EUR [ES0200002063 OBLIGACION|ADIF ALTA VELOCIDAD|0,55/2031-10-31 591.268,50
EUR | ES0200002048 OBLIGACION|ADIF ALTA VELOCIDAD|0.95/2027-04-30 211.174,69
TOQTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.393.566,86
EUR |ES0148396007 ACCIONES|INDITEX 344.157,39
EUR |ES0165386014 ACCIONES|SOLARIA ENERGIA M.AM 507.744.96
EUR |ES0143416115 ACCIONESISIEMENS GAMESA RENER 524.959,05
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.376.861,40
EUR |X52063247915 OBLIGACION|BANCO SANTANDER, SA[0.30[2026-10-04 801.212,01
EUR |XS2013745703 OBLIGACION|BBVA|1.002026-06-21 1.029.329,49
EUR |X51892240281 BONO|ALD $A|1,25(2022-10-11 716.314,88
EUR |FRO013536661 OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|0.88/2028-09-22 1.210.634,12
EUR |XS1909186451 OBLIGACION|ING GROEP NV{2,50[2030-11-15 1.405.845.42
EUR |FR0013465358 OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|0.50/2026-06-04 1.211.828,80
EUR |XS2089368596 BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,75|2024-12-04 1.121.346,92
EUR | X52068969067 OBLIGACION|COOP RABOBANK UA|0.,252026-10-30 1.004.738,76
EUR | XS52258971071 OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|0,38/2026-11-18 993.811,55
EUR | X81946004451 BONO|TELEFONICA EMISIONES|1,07]2024-02-05 929,768,74
EUR |BE0974365976 OBLIGACIONIKBC GROUP NV/|0,38/2027-06-16 1.202.824,10
EUR | X52067135421 OBLIGACIONICREDIT AGRICOLE S.A.|0.38/2025-10-21 1.210.147,68
EUR |XS52002017361 OBLIGACION|VODAFONE GROUP PLC|0,90[2026-11-24 1.142.724,95
EUR |X52051494222 OBLIGACION|BRITISH TELECOM PLC|0,50|2025-09-12 804.548.81
EUR |X52104915033 BONO|NATIONAL GRID ELEC T[0,19[2025-01-20 1.003.941.09
EUR |XS2384723263 OBLIGACION]MONDELEZ INTL HLD NE|0,25{2029-09-09 976.530,23
EUR |X51930270810 OBLIGACIONITERNA SPA|1,00[2026-04-10 1.244.191,30
EUR | X82250026734 BONO|IC0|0,00[2026-04-30 2.013.337,54
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |X81979491559 BONOJICO[0,202024-01-31 814.674,59
EUR [IT0005323032 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|2,00[2028-02-01 1.089.277,12
EUR [1T0005210650 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|1.25[2026-12-01 1.777.713,14
EUR [IT0005416570 OBLIGACION|REPUBLICA ITALIANA|0.95[2027-09-15 1.740.414,50
EUR |IT0005419848 BONO|REPUBLICA ITALIANA|0.50[2026-02-01 1.212.278,05
EUR | XS1718393439 OBLIGACIONNATURGY FINANCE BV|0.88/2025-05-15 723.592.53
EUR |FRO013234333 OBLIGACION|ESTADO FRANCES)|1,75[2039-06-25 2.195.663.82
EUR |DEOC0A289QR? | OBLIGACION|DAIMLER AG|0,75[2030-09-10 308.548,99
EUR |FRO014004Q0X4 | OBLIGACIONJALSTOM SA|[0,13]2027-07-27 887.138,76
EUR |X82265360359 OBLIGACION|STORA ENSO OYJ0.63[2030-12-02 885.630,55
EUR |FRO013170834 OBLIGACION|COVIVIO|1.88/2026-05-20 968.991,69
EUR |XS51980857319 OBLIGACION|EUROPEAN INVT BANK|1,00[2042-11-14 1.438.421,11
EUR [XS2001175657 OBLIGACIONJKONINKLIJKE PHILIPS|0,50/2026-05-22 917.949,82
EUR |FRO014000PF1 OBLIGACION|VINCI SA|0,00[2028-11-27 1.169.978.41
EUR |X81912495691 OBLIGACION|INTL BK RECON&DEVEL(0.63|2027-11-22 209.937.82
EUR | X82388182573 OBLIGACION|SMURFIT KAPPA TR U C|0,50[2029-09-22 981.347,21
EUR [XS2002491863 OBLIGACION|TENNET HOLDING BV/|1,50[2039-06-03 745.124,64
EUR |ATO000A10683 OBLIGACION|REPUBLICA DE AUSTRIA|2.40/2034-05-23 1.402.445,72
EUR |CH1130818847 OBLIGACION|SWISS LIFE FINANCE 1]0.50/2031-09-15 485.762,58
EUR |X81732400319 OBLIGACION|FERROVIE DELLO STATO|0,88(2023-12-07 924.138,99
EUR | XS1982037696 OBLIGACION|ABN AMRO BANK]0,50|2026-04-15 918.435,73
EUR |XS1218319702 OBLIGACION|UNIBAIL-RODAMCO SE|1,00[2025-03-14 927.,080,00
EUR | X82270395408 BONO|POSTE ITALIANE SPA|0,00[2024-12-10 797.252,22
EUR |X52123970167 OBLIGACION|VF CORPORATION]0,25|2028-02-25 978.275.96
EUR |DEQOOLBZV7C3 | OBLIGACION|LB BADEN-WUERTTEMBER|0,252028-07-21|  980.588,06
EUR |BE6328785207 OBLIGACION|BELFIUS BANK SA/NV|0,38/2027-06-08 695.310,18
EUR | X52304340263 OBLIGACION|EQUINIX INC|0,2512027-03-15 1.078.498,37
EUR | X81721760541 OBLIGACION|ORSTED A/§|1.50[2029-11-26 1.189.499,57
EUR |FRO013464930 BONO[BPCE}0,13]2024-12-04 906.044,43
EUR |FRO013384567 OBLIGACION|LA POSTE|1,45/2028-11-30 1.295.475,88
EUR [FRO013415692 OBLIGACION|LA BANQUE POSTALE|1,38/2029-04-24 1.264,545,92
EUR |XS2003499386 OBLIGACION|NORDEA BANK ABP|0.38/2026-05-28 813.125,75
EUR | XS1140300663 OBLIGACION|VERBUND AG|1,50(12024-11-20 842.460,60
EUR |X52177021271 OBLIGACION|LINDE FINANCE BV|0.25[2027-05-19 904.295,14
EUR {IEQOBFZRQ242 | OBLIGACION|REPUBLICA DE IRLANDA|1,35[2031-03-18 1.230.931.74
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EUR |FRO0013507647 OBLIGACION|SNCF RESEAUJ0.63|2030-04-17 412.176.81
EUR |XS51514051694 OBLIGACION|SNCF RESEAU|1.00[2031-11-09 106.475,84
EUR |XS1900101046 OBLIGACIONROYAL SCHIPHOL GROUP|1,5012030-11-05 | 1.079.437.48
EUR |XS2171713006 OBLIGACION|EUROGRID GMBH]|1.11]2032-05-15 £33.320.17
EUR |FR0013459757 OBLIGACION|CAISSE FRANCAISE FIN|0,10[2029-11-13 99.834.36
EUR |FRO0140003P3 OBLIGACION|BANQUE FED} CRED MUT/0,102027-10-08 1.178.749,14
EUR |XS2388449758 OBLIGACION|NN BANK NV NETHERLAN|0,50{2028-09-21 988.539,92
EUR |X82155365641 BONO|LEASEPLAN CORP NV/|3,50[2025-04-09 1.350.640.95
EUR | X52052503872 BONO|DE VOLKSBANK|0,01/2024-09-16 903.178.87
EUR | X52384734542 BONOINIBC BANK NV/|0,252026-09-09 886.845,13
EUR | X82187525949 OBLIGACIONIALLIANDER NV|0,38]2030-06-10 1.195.214,79
EUR | X82190255211 OBLIGACIONENEXIS HOLDING NV|0,632032-06-17 200.170,99
EUR [ X52303089697 OBLIGACION|SPAREBANK 1 SMN|0,01/2028-02-18 967.247,48
EUR | XS2308586911 OBLIGACION|SPAREBANK 1 OESTLAND|0,13|2028-03-03 978.497.48
EUR | XS23469869%0 BONO|SBAB BANK ABJ|0,13]2026-08-27 995.019,73
USD |US29874QEEO3 | BONO|EUROPEAN BK RECON DE|1.502025-02-13 626.028,60
EUR |FRO014003C70 OBLIGACION|BPIFRANCE FINANCEMEN|-0,28(2028-05-25 |  400.341,43
EUR |EUODDA3KAC4A2 | OBLIGACION|EUROPEAN UNION0,40|2037-02-04 403.902,33
EUR | FR0014006U12 BONO|SOC GEN SFH|0,01|2026-12-02 501.101,76
EUR |FRO014006V25 OBLIGACION|SFIL SA|0,252031-12-01 987.994.18
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 70.818.643,42
EUR |NLOG11821202 ACCIONES|ING GROEP NV 848.823,55
EUR |FRO000120628 ACCIONES|AXA SA 606.051.83
FUR |DE0008430026 ACCIONES|MUNICH RE 553.041,50
EUR |DE0005557508 ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM 404.843,10
EUR | NL000000S082 ACCIONES[KONINKLIJKE KPN NV 388.672,83
EUR |FROG00133308 ACCIONES|ORANGE SA 294.165,66
EUR |FRO000120644 ACCIONES|DANONE 346.919,45
USD |US92343V1044 | ACCIONES|VERIZON COMMUNICATIO 650.802.43
USD | US46625H1005 ACCIONES|JPMORGAN CHASE 1,218.891,12
EUR |FRO000130577 ACCIONES|PUBLICIS GROUPE 315.950,40
UsD | US00206R1023 ACCIONES|AT&T INC 332.521.90
EUR |NL0010273215 ACCIONES|ASML HOLDING NV 425.433.40
uUsD | US6092071058 ACCIONES|MONDELEZ INT INC 1.019.261.10
usD | US8740391603 ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR 367.490.44
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Divisa ISIN Descripcion Euros
GBP | GB0005405286 ACCIONESHSBC HOLDINGS 419.630,00
USD | US5949181045 ACCIONES|MICROSOFT 2.931.633,70
USD | US4370761029 ACCIONES|THE HOME DEPOT INC 1.322.775.94
UsSD | US4581401001 ACCIONES|INTEL CORP. 581.673,70
EUR | DEG007164600 ACCIONES|SAP SE 288.394,10
USD | USI7275R1023 ACCIONES|CISCO SYSTEM 801.906,39
usp | US5486611073 ACCIONES|LOWE'S COMPANIES INC £80.014,14
EUR | FRO010220475 ACCIONES|ALSTOM SA 237.303.22
UsD | US5951121038 ACCIONESMICRON TECHNOLOGY 501.224,01
EUR |DE0006231004 ACCIONES|INFINEON 640.380,36
UsD | US7475251036 ACCIONES|QUALCOMM INC 1.106.226,79
EUR |FRO000121667 ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA 323.550.72
USD | US0378331005 ACCIONES|APPLE INC 1.450.389.26
UsD | US0311621009 ACCIONES|AMGEN INC 616.936.20
EUR |[FR0000120578 ACCIONES|SANOFI 286.556,30
EUR |DE0005552004 ACCIONES|DEUTSCHE POST AG 717.040.28
GBP |IE0001827041 ACCIONES|CRH PUBLIC 249.898.95
EUR | NLO0000009538 ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS 242.592,06
CHF | CH0012032048 ACCIONES|ROCHE HOLDING AG 380.342,23
EUR |FR0000125007 ACCIONES|SAINT GOBAIN 290,727.13
GBP |GBOOBONSQDS4 | ACCIONES|BRITVIC PLC 260.880,67
UsDp | US9078181081 ACCIONES|UNION PACIFIC CORP 575.206,93
UsD | US4448591028 ACCIONES|HUMANA INC 757.189,23
Usp |IE0OBTNIY11S [ ACCIONES|MEDTRONIC PLC 806.309,50
JPY | JP3551500006 ACCIONES|DENSO CORP 650.468,63
JPY | JP3756600007 ACCIONES|NINTENDO 164.595,80
JPY | JP3435000009 ACCIONES|SONY 632.823,29
Jpy | JP3942400007 ACCIONES|ASTELLAS PHARMA INC 476.304,65
Jjpy | JP3818060006 ACCIONES|FUNTSU LIMITED 408.582,60
JPY | JP3496400007 ACCIONES|KDDI CORPORATION 556.981,13
Jpy | JP3505000004 ACCIONES|DAIWA HOUSE IND 152.231.94
JPY | JP3914400001 ACCIONES|MURATA MANUFACTURING 421.398.99
JPY | JP3866800000 ACCIONES|PANASONIC CORP 465.715,60
JpY | JP3885780001 ACCIONES|MIZUHO FIN GROUP INC 250.229.33
IPY | JP3266400005 ACCIONES|KUBOTA CORP 517.045,56
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Jpy | JP3476480003 ACCIONES|DAI-ICHI LIFE INSURA 256.843,07
USD | US5324571083 ACCIONES|ELI LILLY & CO 1.741.619.33
EUR |DEOODAIEWWWO | ACCIONES|ADIDAS AG 328.906.80
EUR |1T0004176001 ACCIONES|PRYSMIAN SPA 715.805.09
EUR |NL0010545661 ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV 797.271.42
GBP | GBOOBMJ6DWS54 | ACCIONES|INFORMA PLC 326.807,01
HKD | HK0992009065 ACCIONES|LENOVO GROUP L.TD 369.379,92
EUR |FR0O000121972 ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC 8 512.378.66
uUsD | US2788651006 ACCIONES|ECOLAB INC 704.801,62
usD | US3755581036 ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC 918.066.28
UsD | US12514G1085 ACCIONES|CDW CORPORATION OF 542.297,78
DKK |DKO0010272632 ACCIONES|GN STORE NORD A/S 347.829.,08
usD |US3364331070 ACCIONES|FIRST SOLAR INC 1.296.667.90
UsD | US0258161092 ACCIONES|AMERICAN EXPRESS 1.195.128,94
GBP |CGBOOBOB2RFI1 | ACCIONESRENTOKIL INITIAL PLC 368.847.95
USD | US74834L1008 ACCIONES|QUEST DIAGNOSTIC INC 490.727.57
DKK |DK0061539921 ACCIONES|VESTAS WIND SYS 682.274,16
UsD |US5128071082 ACCIONES|LAM RESEARCH CORP 538.888.13
UsD |US00287Y1091 ACCIONES|ABBVIE INC 725.110,47
CAD |CA1360691010 ACCIONES|CAN IMPERIAL BK OF C 984.709,57
HKD |HK0823032773 | ACCIONES|LINK REIT 372.425,96
SGD | SGILG1001701 ACCIONES|DBS GROUP HOLDINGS L. 480.765.46
AUD | AUO0OO0OMGRS | ACCIONES|MIRVAC GROUP 491.339,58
EUR |BE0003739330 ACCIONES|UCB SA 367.481,70
UsD | US7134481031 ACCIONES|PEPSICO INC 533.505.12
GBP | GB0009223206 ACCIONES|SMITH & NEPHEW 261.366,41
UsD [ US94106L1098 ACCIONES|WASTE MANAGEMENT 1.206.465.35
HKD |HK0000069689 ACCIONES|AIA GROUP LTD 603.554,00
Usp | US9182041080 ACCIONES|VF CORPORATION 403.708,16
UsD |US2441991054 ACCIONES|DEERE & CO 727.397.26
UsD | US8545021011 ACCIONES|STANLEY BLACK & DECK 522.562.01
UsD | US0567521085 ACCIONESIBAIDU INC 223.643,02
UsD |US0367521038 ACCIONES|ANTHEM INC 999.648,27
JpY | JP3571400005 ACCIONES|TOK YO ELECTRON 813.376,28
USD |US4165151048 ACCIONESHARTFORD FINANCIAL 552.380,72
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GBP |GBOOB3MBS747 | ACCIONES|OCADO GROUP PLC 480.192,30
UsD |US78409V1044 | ACCIONES|S&P GLOBAL INC 1.177.542.14
DKK | DK0060094928 ACCIONES|ORSTED A/S 1.112,536.80
UsD | US92826C8394 ACCIONES|VISA INC 687.677.82
USD | US6934751057 ACCIONES|PNC FINANCIAL SERV 1.104.711,77
EUR |PTIMTOAE0001 | ACCIONESJJERONIMO MARTINS 283.832,10
UsD | US9621661043 ACCIONES|WEYERHAEUSER CO 480.288.46
USD | US8725401090 ACCIONES|TJX COMPANIES INC 495.583.32
UsSD | US4278661081 ACCIONESHERSHEY CO/THE 831.053,19
UsSD |US8718291078° | ACCIONES|SYSCO CORPORATION 493.269.13
usD [ US00724F1012 ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC 809.943,22
AUD |AUOGO0000CSL8 | ACCIONES|CSL LTD 604.517.16
USD | US46266C1053 ACCIONES[IQVIA HOLDING INC $44.186,70
DKK |DK0010219153 ACCIONES|ROCKWOOL INTERNATION 372.277.65
EUR |AT0000746409 ACCIONES|VERBUND AG 1.056.548,70
GBP |GBOOB1K}N408 | ACCIONES|WHITBREAD PLC 382.857.83
Usp |JEOOB783TY65 | ACCIONESIAPTIV PLC 1.222.254,84
EUR |[IEQOBZI2WPS2 | ACCIONES|LINDE PLC 1.050.192,00
UsSD |UJ58552441094 ACCIONES|STARBUCKS CORP 756.344,27
UsD | US40412C1018 ACCIONESHCA HEALTHCARE INC 867.924.12
AUD |AUG00000BXB1 | ACCIONES|BRAMBLES LTD 437.884,30
Ush | US1091941005 ACCIONES|BRIGHT HORIZONS FAM 486.913,14
CAD |CAI1363751027 | ACCIONES|CANADIAN NATIONAL RA 475.597.91
AUD |AUOCODO00ANZ3 | ACCIONES|AUST AND NZ BANKING 369.487.03
USD | US42824C1099 ACCIONES/HEWLETT PACKARD ENTE 294,193.03
USD | US0091581068 ACCIONES|AIR PRODUCTS & CHEM 822.331,56
usD | US74340W1036 | ACCIONES|PROLOGIS INCOME 722.008,23
USD |IEOOBK9ZQ967 | ACCIONES|TRANE TECHNOLOGIES 796.925,73
UsSD | US794661.3024 ACCIONES|SALESFORCE.COM, INC 985.005,20
USD | US2283681060 ACCIONES|CROWN HOLDINGS 503.773.40
UsD | US1630921096 ACCIONES|CHEGG INC 383.952,51
usp | US98936J1016 ACCIONES|ZENDESK INC 446,328,18
USD | US98419M1009 | ACCIONES|XYLEM INC 1.150.472,61
UsD | US8923561067 ACCIONES|TRACTOR SUPPLY COMPA 651.375,90
Jpy | JP3322930003 ACCIONES|SUMCO CORPORATION 349.521,40
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Y | JP3270000007 ACCIONES|KURITA WATER LTD 452.277.96
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 75.983.789,70
EUR |FRO007038138 PARTICIPACIONES|JAMUNDI EURQ LIQUIDIT 15.564.577.58
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 15.564.577,58
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Sabadell Crece Sostenible, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Entorno global y de los mercados de capitales

La epidemia de Coronavirus que se declard en 2020 ha continuado en ei foco de atencién durante todo el afio
2021. El afic empezd con preccupacion por Iz duracion de la epidemia y las sucesivas oleadas de contagios, pero
también con el optimismo gue generaron las primeras vacunas. El avance de la vacunacion permitié pensar en
una rapida inmunizacion de la poblacidn de los paises desarrollados. Sin embarge, la aparicién de nuevas
variantes como la Delta en la primera mitad del afic y Omicron, en noviembre provacaron nuevas olas de
contagios. La pandemia se ha transformado en un fenémeno de duracion indeterminada y la economia mundial
ha pasado a una nueva fase en la que no depende tanto del nivel de movilidad y mantiene un dinamismo que se
traduce en unos datos de crecimiento sostenidos. La atencién del mundo econdmico se ha dirigido hacia el
fendmeno de la inflacién. El debate sobre la transitoriedad o no de la inflacion y saobre las politicas monetarias
necesarias para hacer frente a este riesgo ha sido uno de los focos de atencion de 2021. En este tema, la Fed
acaba el afio con un cambio de enfoque claro. Ya no considera el fenémeno como algo transitorio v va a acelerar
su plan de retirada de estimulos. La segunda gran cuestién del semestre, como no podia ser de otro modo ha sido
la evolucién del virus y sus efectos sobre la economia. El tercer tema ha sido la evolucién de las politicas en China,
gue ha visto como dos grandes compafiias inmoebiliarias quebraban sin grandes impactos derivados y que empieza
a migrar hacia una politica regulatoria mas constructiva. La actitud de los inversores en términos de aversion al
riesgo esta siendo extraordinariamente resistente. Sigue habiendo condiciones buenas para los activos de riesgo,
basadas tanto en el momento de ciclo econdmico como en la situacién de tipos reales, histéricamente bajos tras
los Ultimos datos de inflacién.

La politica monetaria esta siendo, junto con las sucesivas cleadas de contagios del virus, el principal centro de
atencién de los mercados financieros en 2021. Tras meses de calificar la inflacién registrada come un fenémeno
transitorio la Fed manifestd en diciembre gue las presiones en los precios habian llegado para quedarse. En
consecuencia, la retirada de estimulos (el llamado “tapering”) se ha acelerado y los tipos han tomado un sentido
ascendente en los tltimos dias del afio. En Europa, aungue el BCE tiene una actitud mucho mas relajada, ef efecto
ha sido parecido. La situacion de tipos reales es especialmente llamativa, con inflaciones registradas en noviembre
del +6,8% en Estados Unidos y del +4,8% en la Eurozona y tipos a largo plazo del 1,51 en el primer caso y del -
0,17 en ei segundo.

En el mercado de crédito la buena situacion financiera de los emisores privades, la bisgueda de rentabilidad por
parte de los inversores, |as politicas fiscales expansivas y la reticencia de los Bancos Centrales a iniciar politicas
restrictivas han constituido condiciones favorables al mantenimiento de los diferenciales en niveles cercanos a los
minimos histdricos. Cualguier repunte de diferenciales, como el que se produjo en noviembre con la aparicién de
la nueva variante del virus Omicrén, ha sido aprovechado por los inversores para afiadir posiciones.
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Tras las dudas del primer semestre, |a cotizacion del délar frente al euro ha emprendido en la segunda mitad del
afio un camino decidido hacia la apreciacién de la divisa norteamericana. Después de cerrar en junio a niveles de
1,185 ddlares por euro, el afio se cierra con un tipo de cambio de 1,137 USD/EUR. Las causas estan claramente
vinculadas a la diferencia de posicionamiento de los bancos centrales de una y otra zona. Mientras el BCE
mantiene una visién neutra de los datos de inflacion y no quiere incurrir en un cambio precipitado de politica, la
Fed ha mostrado una actitud méas beligerante. La libra también ha cerrado el afio con una fuerte apreciacién frente
al euro, apoyada también por la firmeza del Banco de Inglaterra, que ya ha iniciado las subidas de tipos de
referencia. En cuanto a divisas emergentes, destaca la depreciacién de la Lira Turca, afectada por el
intervencionismo poco ortodoxo del poder politico en la politica monetaria.

Los mercados emergentes no han tenido un buen afio. Las bolsas han acabado el afio en terrenc negativo (4,6%
en el indice MSCI EM), sobre todo por la influencia def mercado de China, que se ha visto muy condicionado por
la mezcia de pollticas regulatorias y monetarias restrictivas. Los activos de renta fija emergente también han
sufrido, con caidas de los indices de bones gubernamentales superiores al 10%.

Los mercados desarroilados han seguido liderando las bolsas mundiales durante todo €l afic 2021. A la cabeza
contindan las bolsas de Estados unidos: el indice S&P500 completd un afic espectacular con una revalorizacién
total del 26,8%. Los valores mas beneficiados han sido las grandes compafifas, especialmente las tecnolégicas.
Los mercados europeos también completan un afio excelente. Entre los mas importantes del continente destaca
Francia, con una subida del +28,9% de su Indice CAC40. Alemania arroja un resultado mas discreto (+15,8%)} y
el mercado espariol queda a ta cola, con una subida del 7,9%. Los resultados de las compafiias cotizadas permiten
pensar en crecimientos de beneficios para €l conjunto de 2021 en el entomo del +50% en Estados Unides y del
+60% en Europa. Las rotaciones entre sectores ciclicos y defensivos y entre estilos de inversion (Value vs. Growth)
han continuado durante todo el semestre.

Perspectivas para el 2022

La expansion de la nueva variante del Coronavirus {Omicrdn) es todavia dificil de evaluar en términos econdmicos,
pero vuelve a situar el ciclo del virus en el punto central de atencion de ios mercados. Esto se mezcla con la batalla
entre inflacién y crecimiento y sus diversas narrativas que siguen alternandose en la percepceidn de riesgo de los
inversores. Todo ello nos sitlia en un terreno inestable pero no es tedavia una zona roja de peligro. De hecho, la
reaccion de los mercados es de confianza en que los bancos centrales lograran controlar la inflacién sin perjudicar
el crecimiento. El tercer elemente es China, donde por un lado se produjo definitivamente |a insolvencia de
Evergrande y Kaisa, pero donde la actitud del gobierne en términos regulatorios y del Banco Central en el &mbito
monetario serdan mucho mas constructivas en 2022 que le que fueron en 2021. Los activos de riesgo {bolsas,
crédito) se seguiran viendo favorecidas por el mantra “no hay otra alternativa® si buscamos algo de rentabilidad
positiva en un entorno de tipos reales muy bajos y expectativas de inflacion persistente. El mercado sigue
comprando cualquier correccion, a pesar de las altas valoracicnes y la caida de la rentabilidad real de las acciones.

Evolucién del Fondo durante 2021

El Fondo reparte su inversion de forma equilibrada entre bonos denominados en euros y acciones, coh una
presencia activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas globales, que ofrecen a la vez
una gran capitalizacioén bursatil, las mejores perspectivas de revalorizacion y que cumplen con nuestros criterios
de inversion sostenible en términos de conservacion del medioambiente, de desarrolle secial equitativo y calidad
del gobierno corporativo. La cartera del Fondo estd normalmente invertida alrededor de un 50% en renta variable,
La cartera del Fondo estd normalmente invertida alrededor de un 50% en renta variable, aunque esta proporcion
se gestiona activamente situandola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida
de las bolsas, con un maximo del 75% y un minimo del 30%.
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Durante el afic el Fonde ha gestionado activamente su duracién financiera con el objetivo de aprovechar los
movimientos de las curvas de los tipos de interés de la zona euro. El Fondo ha continuado adquiriendo bonos de
deuda publica y de agencia, asi como bonos corporativos y financieros, la mayor parte de ellos calificados como
bonos verdes.

La gestion de la cartera de renta variable ha priorizado la presencia en los sectores tecnolégico, industrial y salud,
en detrimento de los sectores inmobiliario, energla y eléctrico. Durante el afio, €l Fondo incremento sus posiciones
en los sectores tecnolégico, salud y materiales, reduciéndolas en los consume discrecicnal y servicios de
comunicacién. A lo largo del afio se ha modulado la exposicion fotal a los mercadoes de renta variable con el fin de
poder aprovechar sus oscilaciones, situdndose el nivel de inversién entre el 47% y el 52%.

El valor liquidativo de la participacién de la clase Base al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 11,2132
y 10,4280 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonic de la clase Base a 31 de diciembre de 2021 es
de 111.553.726,80 euros (25.230.537,40 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacion de la clase Empresa al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
11,3324 y 10,4656 y euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Empresa a 31 de diciembre
de 2021 es de 4.864.712,65 de euros {917.934,99 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de |a participacion de la clase Plus al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a 11,3332
y 10,4654 eurcs, respectivamente. Adicionaimente, el patrimonio de la clase Plus a 31 de diciembre de 2021 es
de 47.243.100,24 de euros {10.610.024,21 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liguidativo de la participacion de la clase PYME al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 11,2648
y 10,4448 y euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase PYME a 31 de diciembre de 2021
es de 8.755.085,51 de euros (1.638.103,78 euros a 31 de diciembre de 2020).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memeria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) asl como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

E! 18 de diciembre de 2019, el Conseje Europeo y el Parlamento Europeo anunciaron que habian llegade a un
acuerdo politico sobre el Reglamento de Divulgacién, buscando asi establecer un marco paneuropeo para facilitar
la inversién sostenible. El Reglamento de Divulgacién proporciona un enfoque armonizado respecto a la
divulgacion relacicnada con la sostenibilidad a los inversores dentro del sector de serviclos financieros del Espacio
Economico Europeo.

El Reglamento de Taxonomia introduce obligaciones de divulgacién separada y adicional para los participantes
de los mercados financiercs. Su propésito es crear un marco para facilitar la inversioén sostenible. Establece los
criterios armonizados para determinar si una actividad econdmica se puede considerar medioambientaimente
sostenible y destaca un conjunto de obligaciones de divulgacién para ampliar la transparencia y proporcionar la
comparacién objetiva de los productes financieros en relacién con la proporcién de sus inversiones que
contribuyen a actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

A los efectos del Reglamento de Divulgacion, la Sociedad Gestora satisface el criterio de "participante del mercado
financiero”, mientras que el Fondo cumple los requisitos para ser considerado "producto financiero”
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Para un mayor detalle sobre como cumple el Fonde con los requisitos del Reglamento de divulgacion y el
Reglamento de Taxonomia, véase el folleto del Fondo. También véase el apartado "Inversion sostenible" en la
Politica de Inversion Responsable de Amundi disponible en www.sabadellassetmanagement.com.

Tal como dispone el articulo 11 del Reglamento de Divulgacién y los articulos 5, 6 y 7 del Reglamento de
Taxonomia, la Sociedad Gestora realiza las siguientes declaraciones:

Bajo la Politica de Inversién Responsable de Amundi, Amundi ha desarrollado su propio enfoque de clasificacion
ESG. La clasificacidn ESG de Amundi tiene coma finalidad medir el rendimiento ESG de un emisor, a saber, su
habilidad para anticiparse y gestionar los riesgos y las oportunidades de sostenibilidad inherentes a sus
circunstancias individuales y a las de su sector. Al utilizar ta clasificacion ESG de Amundi, los gestores de carteras
de valores estan teniendo en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones inversoras. Amundi aplica
politicas de exclusién especificas a todas las estratégicas de inversion activa de Amundi, excluyendo las
sociedades que estén en clara contradiceidn con ia Politica de Inversién Responsable, asi como aquellas gue no
respetan las convenciones internacionales, los marcos legales reconocides internacionalmente o los reglamentos
nacionales.

El Fondo cumple con lo dispuesto por el articulo 8 del Reglamenta de Divulgacién y tiene como finalidad promover
caracteristicas medioambientales y/o sociales. Ademas de aplicar la Politica de Inversién Responsable de Amundi,
el Fondo tiene como objetivo promover aquellos aspectos a través de una mayor exposicidn a activos sostenibles
obtenidos al tratar de lograr una puntuacién ESG de su cartera mayor que la de su indice de referencia. La
puntuacion de la cartera de valores ESG es el promedio ponderado de la puntuacién ESG de los emisores de los
activos gestionados, basada en el modelo de puntuacién ESG de Amundi. Desde la fecha de entrada en vigor de
la revision del folleto que incorpora el enfoque BTB hasta el 31 de diciembre de 2021, el gestor de inversiones ha
promovido continuamente aspectos medicambientales y/o sociales a través de la aplicacion de los métodos que
se han citado. El Fondo promueve aspectos medioambientales descritos en el articulo 8 del Reglamento de
Divulgacién y puede, durante el periodo de informacién, haber invertido parcialmente en actividades econémicas
que han ¢ontribuido a uno o varios objetivos medioambientales conforme al mismo significado que el Reglamento
de Divuigacién. A pesar de lo anterior, el principio de "no dafiar significativamente” solo se aplica a aquellas
inversiones subyacentes del Fondo que tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones que subyacen en la parte restante de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE para actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Si bien el fondo ya puede mantener inversiones en actividades econdmicas clasificadas como actividades
sostenibles sin estar comprometido actualmenie a una proporcion minima, la Sociedad Gestora esté haciendo
todo lo posible para divulgar dicha proporcién de inversiones en actividades sostenibles tan pronto como sea
razonablemente posible después de |a entrada en viger de las Normas Técnicas de Regulacion.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de!f ejercicio 2021

Ya en 2022, el aumento de las tensiones entre Rusia y Ucrania desembocé, el 24 de febrero, en la invasién de
Ucrania por parte de Rusia y, desde entonces, en una guerra de ocupacion. La gran mayoria de pafses
occidentales han condenado la invasién y han impuesto sanciones econémicas y financieras a Rusia y a algunos
de sus mandatarios y oligarcas. Dichas sanciones se han ido ajustando al alza y podrian, segun la evolucién de
la guerra, ir mas alld todavia. En cualquier caso, las sanciones actuales han conllevado el colapso del sistema
financiero ruso, el desplome de la cotizacién del rublo, la exclusién de las acciones rusas de los principales indices
de los mercados emergentes y la casi imposibilidad de operar con activos rusos. A dia de hoy, aun en el caso de
que fa guerra terminara, los activos rusos deberian de ser no invertibles durante afios para los inversores
institucionales. En los mercados desarrcllados, el impacto de la guerra ha sido desigual. L.os mercados mas
impactados han sido los europeos, por su mayor proximidad al escenario del conflicto y su mayor interrelacién con
las economias rusa y ucraniana: los principales impactos en Europa han sido un aumento del precio de la energia,
una correccion de los activos de riesgo como consecuencia de la mayor incertidumbre y del empecramiento de
las perspectivas de crecimiento y de inflacién y una caida de los tipos de interés de la deuda soberana, en parte
en anticipacién de una ralentizacién de la normalizacién de la politica monetaria por parte del Banco Central
Europeo. En Estados Unidos, la menor interrelacion con la economla rusa se ha traducido en impactos menores
que en Eurcpa en los activos de riesgo.

investigacién y desarrollo

El Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, S.A., 8.G.11.C., Sociedad Unipersonal, en fecha
24 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 de Sabadell Crece Sostenible, Fondo
de Inversién, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel timbrade del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme
a continuacién se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b) Memoriade las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

¢) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:
N
Fathi Jerfel Juan/Bernardo Bastos-Mendes Rezende
Presidente Vocal

e s
Jean-&ves D in Giargio GL;(.ﬁze'r

?éinique i %
Vocal Vocal




Informe Simplificado del Segundo Semestre 2021

©Sabadell

Asset Management
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Ne registro CNMV: 5.465
Fecha de registro: 03/07/2020

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 937 288 978

« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Internacional. Perfil de
Riesgo: 4, en una escaladel 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

Es un Fondo de Inversion Socialmente Responsable. Invierte si-
guiendo criterios de inversién financieros y criterios extra-finan-
cieros de inversion sostenible, medioambientales, sociales y de
buen gobierno, también concocidos como “ESG”. Invierte en ac-
tivos de renta fija pdblica y privada y en activos de renta variable,
sin restricciones geograficas, de capitalizacion o de divisa de
denominacion. La posicidn en renta variable se situa entre un
30% y un 75% del patrimonio del Fondo. Este Fondo puede no
ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en
un plazo de menos de 4 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz
la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion
total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Beneficios brutos distribuidos

N.° de participaciones N.© de participes - 00 paricipacén Inersin
lase b Romh e Periodo Periogo LS Periodo Peri0(_10 minima
actual  anterior actual anterior

PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 0
BASE 994844456 6.897.368,34 5995 4.364 EUR 0
PYME 77720898  565.04159 256 186 EUR 0
PLUS 4.168.558,56 2.836.687,30 305 208 EUR 0
EMPRESA 429.27420  417.906,66 8 7 EUR 0

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
PREMIER EUR 0 0
BASE EUR 111.554 25.231
PYME EUR 8.755 1.638
PLUS EUR 47.243 10.610
EMPRESA EUR 4.865 918
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION
Clase Divisa Periodo del informe 2020 2019 2018
PREMIER EUR 11,3754 10,4787
BASE EUR 11,2132 10,4280
PYME EUR 11,2648 10,4448
PLUS EUR 11,3332 10,4654
EMPRESA EUR 11,3324 10,4656

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestion sobre resultados.
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Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

Basede  Sistema de

Clase Periodo Acumulada p X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
BASE 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75  Patrimonio
PYME 0,73 0,00 0,73 1,45 0,00 1,45  Patrimonio
PLUS 0,53 0,00 0,53 1,05 0,00 1,05  Patrimonio
EMPRESA 0,53 0,00 0,53 1,05 0,00 1,05  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Emde Rk
Periodo Acumulada
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
BASE 0,05 0,10 Patrimonio
PYME 0,05 0,10 Patrimonio
PLUS 0,05 0,10 Patrimonio
EMPRESA 0,05 0,10 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestion sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior  Afio actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,39 0,11 0,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,53 -0,06 -0,30

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado i
afio t-actual trimng) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
8,56 346 024 181 | 28

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)~ -147  26/11/2021  -147  26/11/2021
Rentabilidad maxima (%) 1,06 07/12/2021 131  01/03/2021
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que pasadas no
homogénea en el periodo.

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afo tactual t:ijr;”’(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,43 543 = 558 608 569
IBEX-35 16,25 16,25 18,62 1994 24,64
Letra Tesoro 1 afio 0,28 028 035 033 051
VaR histdrico (iii) 1,82 182 18 159 163

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato s a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Timl  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
753 320 000 157 _ 258

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) <147 26/11/2021 -1,47  26/11/2021
Rentabilidad méxima (%) 1,05  07/12/2021 1,31 01/03/2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

aiio tactual t:iJr';'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,43 543 558 608 569
IBEX-35 1625 1625 1862 19,94 24,64
Letra Tesoro 1 afio 0,28 028 035 033 051
VaR histdrico (iii) 1,90 190 190 167 171

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm'”zg) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual trir:\ITg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,86 047 047 0,46 0,46

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccin por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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—— Valor Liquidativo

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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3,00% |

1er sem21
= Valor Liguidativo

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

20 sem21
= Letra del Tesoro a 1 afic
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—— Valor Liquidativo

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

5,00%

4,00%

3,00%

2,00% -

0,00%

1er sem21

= Valor Liquidativo

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

2° sem21
= Letra del Tesoro a 1 afic

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado i Acumulado Ui
aiio t-actual trimng) Timl  Tm2  Tm3d  Afotl Aiot2 Afot3  Afotd afio t-actual mm'”zg) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth
785 329 007 165 _ 265 829 339 047 175 2716

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Tiimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) ~ -1,47  26/11/2021  -1,47  26/11/2021 Rentabilidad minima (%) ~ -1,47  26/11/2021  -1,47  26/11/2021
Rentabilidad maxima (%) 1,05  07/12/2021 1,31 01/03/2021 Rentabilidad méxima (%) 1,05  07/12/2021 1,31 01/03/2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado i Acumulado Ui

afio t-actual t:ijr;"’(‘g) Tim-l  Tm2  Tm3 Aiotl Afiot2 Afot3 Afot5 afio t-actual trimm(]g) Timd Tim2 TWm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liguidativo 543 543 558 608 569 Valor liguidativo 543 543 558 608 569
IBEX-35 1625 1625 1862 1994 24,64 IBEX-35 1625 1625 1862 1994 24,64
Letra Tesoro 1 afio 028 028 035 033 051 Letra Tesoro 1 afio 028 028 035 033 051
VaR histdrico (i) 187 187 187 164 169 VaR histdrico (i) 184 184 184 161 165

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio t-actual mm'”zg) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual trim'"(‘g) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,56 0,39 0,39 0,39 0,38 1,16 029 0,29 0,29 028

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccin por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



SABADELL CRECE SOSTENIBLE, F.I.
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—— Valor Liquidativo ——— Letra del Tesoro a 1 afio
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
5,00%
4,00% | — —
3,00%
2,00%
1.00%
0,00%
1.00%
1er sem21 2° sem21
= Valor Liquidativo = Letra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado = Trimestral Anual
afio t-actual mm'”(‘g) T Tim2 | Tm3  Afotl Afot2  Aiot3  Afots
8,28 339 0,17 1,75 2,75
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.
Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)~ -147  26/11/2021  -1,47  26/11/2021
Rentabilidad maxima (%) 1,05 07/12/2021 131  01/03/2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa “N.A”.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valer Liquidativo ~ ——- Letra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

5,00%

4.00% - - R

1er sem21

= Valor Liquidativo

2° sem21
= Letra del Tesoro a 1 afio

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

Eg’cnuoegrgﬁegueen i pasadas no futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion Patrimonio o de Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* <. s semestral
9 (miles de euros) participes media**
MEDIDAS DE RIESGO (%)
Monetario a Corto Plazo
Acumulado T Timesfral Anual Monetario
afio t-actual trimm(]g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Afot-1 Afot2 Afiot-3 Afot5 Renta Fija Euro 3.862.457 97.106 -0,26
Volatilidad (ii) de: Renta Fija Internacional 371.469 35.519 0,53
Valor liquidativo 543 543 558 608 569 Renta Fija Mixta Euro 108.579 1.318 0,43
IBEX-35 1625 1625 1862 19,94 24,64 L )
LetraTesoro 1 aiio 028 028 035 033 051 Renta Fué Mixta I‘nternamonal 1.696.846 41.786 1,17
VR histdrico (iii) 1,84 184 1,84 1,61 1,65 Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de Renta Variable Mixta Internacional 511.805 24.349 3,20
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatiidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histdrico: Indica lo m&ximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta- Renta Variable Euro 261.150 18.696 2,34
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia. . .
Renta Variable Internacional 1.133.810 96.209 7,83
RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO) IIC de Gestion Pasiva 0 0 0.00
Garantizado de Rendimiento Fijo 300.019 8.501 -0,37
Acumulado —— Trmestral Anual Garantizado de Rendimiento Variable 2.307.647 73.829 0,05
aiio t-actual t:ijr';'”(‘g) T4 Tim2 | Tim3  Aiotl Afot2  Aiot3  Aiots De Garantia Parcial 157.925 3.683 0,50
1,16 0,29 0,29 0,29 0,28 De Retorno Absoluto 78.744 10.367 1,46
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisidn de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, Global 4.575.504 93.851 1,57
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor- TOTAL FONDOS 15.847.896 518.021 1,24
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de ipcion y de bolso. Este ratio no incluye la comision -
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores. *Medias.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético. **Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




2.3. Distribucién del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual  Fin periodo anterior

@ o2 o o2
s 8E 5 8E
£ =5 E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 166.182 96,39 107.544 = 92,15
- Cartera interior 3.770 2,19 2.052 1,76
- Cartera exterior 162.443 94,22 105.475 90,38
- Intereses de la cartera de inversion -31 -0,02 17 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.110 3,54 8.952 7,67
(+) RESTO 125 0,07 212 0,18
TOTAL PATRIMONIO 172.417 100,00 116.708 = 100,00
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio £ ng
Séﬁ :EEE :EIEE §§§
S2g t22 sg28a8
Sg® Sg= §3° *E€F
=] =) © o
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 116.708 38.397 38.397
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 35,87 9521 114,03 31,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,24 4,08 7,08 43,31
(+) Rendimientos de gestion 4,09 4,93 8,78 49,75
+ Intereses 0,03 0,01 0,04 381,14
+ Dividendos 0,30 0,38 0,65 40,29
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,35 -0,69 -0,95 -7,98
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,43 4,54 7,66 36,47
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,69 0,62 1,33 99,51
+ Resultado de IIC (realizadas o no) -0,02 -0,02 -0,05 91,14
+ Otros resultados 0,02 0,09 0,09  -58,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,85 -0,85 -1,70 80,68
- Comision de gestion -0,76 -0,75 -1,52 82,74
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 83,96
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 99,50
- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 -0,01 13,74
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,04 -0,07 43,31
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 172.417 116.708 172.417

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion § 238 23
y emisor a 5 S = 5 8 =
= =
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FLIA EUR 2.394 1,39 916 0,79
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 1.377 0,80 1.136 0,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 3.770 2,19 2.052 1,76
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FUUA EXTERIOR EUR 70.819 41,07 46.494 39,84
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR 75.984 44,07 48541 41,59
TOTAL IIC EXTERIOR ERR 15565 9,03  10.484 8,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EIR 162367 94,17 105520 90,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EURR  166.137 96,36 107572 92,17

3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribuci6n inversiones financieras por tipo de activo

43%

= RV Exterior ®=RF Exterior

gy, %1%

ulIC Exterior = RF Interior

u RV Interior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal

Objetivo de la

Instrumento ) . »
comprometido inversion
C/ OPCION PUT EUROSTOXX50 i
EURO STOXX 50 INDEX 4000VT.21/01/22 1.240 Inversién
’ C/ OPCION CALL S&P500 IDX .
STAND&POOR'S 500 4700V1.21/01/22 3.307 Inversién
’ C/ OPCION PUT S&P500 IDX »
STAND&POOR'S 500 4250V121/01/22 3.738 Inversion
Total subyacente renta variable 8.285
TOTAL DERECHOS 8.285
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BUND 10YR 6.635 Inversién
10 ANOS 6% 6% V1.08/03/22 '
BONO NOCIONAL ALEMAN V/ FUTURO EURO-BOBL 5YR 7949 Inversién
5 ANOS 6% 6% VT.08/03/22 '
Total subyacente renta fija 13.884
C/ OPCION PUT EUROSTOXX50 o
EURO STOXX 50 INDEX 3675V1.21/01/22 1.139 Inversién
C/ FUTURO S&P 500 ESG »
S&P 500 ESG INDEX MINI VT 18/03/22 4.672 Inversién
’ C/ OPCION PUT S&P500 IDX »
STAND&POOR'S 500 3900V121/01/22 3.430 Inversion
STOXX EUROPE 600 ESG-X C/ FUTURO STOXX EUR 600 1708 Inversion
PRICE EUR ESG-XVT.18/03/22 '
Total subyacente renta variable 13.949
C/ FUTURO EURO/USD »
CURRENCY (EURO/USD) VI.14/03/22 625 Inversion
V/ FUTURO GBP/USD .
CURRENCY (GBP/USD) VI.14/03/22 1.412 Inversién
Total s_.ubyacente tipo de 9037
cambio
TOTAL OBLIGACIONES 29.870
W Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j- Otros hechos relevantes X

Sabadell Asset Management a company of Amundi
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BB Anexo explicativo de hechos
relevantes

No aplicable.

I Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (seglin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X

el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados

por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de estos

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de
operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instru-
mentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de Crédit Agricole, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de
Crédit Agricole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director
0 asesor por importe de 506.193,00 euros, equivalentes a un 0,36%
del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o ins-
trumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de BNP Paribas, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de
BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, asegurador, director
0 asesor por importe de 507.430,00 euros, equivalentes a un 0,36%
del patrimonio medio del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del
grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios duran-
te el periodo ha ascendido a 6.421.788,99 euros, habiendo percibi-
do dichas entidades 961,93 euros durante el periodo, equivalentes
a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion
por los servicios de intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisio-
nes satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de transac-
ciones por importe de 1.432,86 euros, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o
valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aqué-
llos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agrico-
le, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa
de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda
plblica con pacto de recompra en las que actllen como intermedia-
rios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o
del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que
dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad
depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

EEN Anexo explicativo del informe

periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El debate sobre la transitoriedad o no de la inflacion y sobre las poli-
ticas monetarias necesarias para hacer frente a este riesgo ha sido
uno de los focos de atencién en la segunda mitad de 2021. En este
tema, la Fed acaba el ano con un cambio de enfoque claro. Ya no con-
sidera el fendbmeno como algo transitorio y va a acelerar su plan de
retirada de estimulos. La segunda gran cuestion del semestre, como
no podia ser de otro modo ha sido la evolucion del virus y sus efectos
sobre la economia. En este tema ha habido un cambio: si bien las
nuevas variantes aparecidas a finales de ano se han expandido con
gran fuerza, la actividad econdémica empieza a acostumbrarse a este
estado de cosas y muestra signos de adaptacion a la epidemia. El
tercer tema ha sido la evolucion de las politicas en China, que ha
visto como dos grandes companias inmobiliarias quebraban sin gran-
des impactos derivados y que empieza a migrar hacia una politica
regulatoria mas constructiva.

La actitud de los inversores en términos de aversion al riesgo esta
siendo extraordinariamente resistente. Sigue habiendo condiciones
buenas para los activos de riesgo, basadas tanto en el momento de
ciclo econémico como en la situacion de tipos reales, histéricamente
bajos tras los Gltimos datos de inflacion.

La politica monetaria esta siendo, junto con las sucesivas oleadas
de contagios del virus, el principal centro de atencion de los merca-
dos financieros en 2021 y de manera especial en el segundo semes-
tre del ano. Tras meses de calificar la inflacion registrada como un
fendomeno transitorio la Fed manifesté en diciembre que las presio-
nes en los precios habian llegado para quedarse. En consecuencia,
la retirada de estimulos (el llamado “tapering”) se ha acelerado y los
tipos han tomado un sentido ascendente en los Gltimos dias del ano.
En Europa, aunque el BCE tiene una actitud mucho mas relajada, el
efecto ha sido parecido. La situacion de tipos reales es especialmen-
te llamativa, con inflaciones registradas en noviembre del +6,8% en
Estados Unidos y del +4,9% en la Euro-zona y tipos a largo plazo del
1,51 en el primer caso y del -0,17 en el segundo.

En el mercado de crédito la buena situacion financiera de los emiso-
res privados, la bisqueda de rentabilidad por parte de los inverso-
res, las politicas fiscales expansivas y la reticencia de los Bancos
Centrales a iniciar politicas restrictivas han constituido condiciones
favorables al mantenimiento de los diferenciales en niveles cercanos
a los minimos histéricos. Cualquier repunte de diferenciales, como el
que se produjo en noviembre con la aparicién de la nueva variante del
virus O-micron, ha sido aprovechado por los inversores para anadir
posiciones.

Tras las dudas del primer semestre, la cotizacion del dolar frente al
euro ha emprendido en la segunda mitad del ano un camino decidido
hacia la apreciacion de la divisa norteamericana. Después de cerrar
en junio a niveles de 1,185 dolares por euro, el ano se cierra con un
tipo de cambio de 1,137 USD/EUR. Las causas estan claramente
vinculadas a la diferencia de posicionamiento de los bancos centra-
les de una y otra zona. Mientras el BCE mantiene una vision neutra
de los datos de inflacion y no quiere incurrir en un cambio precipitado
de politica, la Fed ha mostrado una actitud mas beligerante.

La libra también ha cerrado el semestre con una fuerte apreciacion
frente al euro, apoyada también por la firmeza del Banco de Inglate-
rra, que ya ha iniciado las subidas de tipos de referencia.

En cuanto a divisas emergentes, destaca la depreciacion de la Lira
Turca, afectada por el intervencionismo poco ortodoxo del poder po-
litico en la politica monetaria.

Los mercados emergentes aparecen en este segundo semestre
como un area fragmentada, con algunos paises que han tomado con-
ciencia del riesgo de inflacion y han iniciado politicas monetarias
de acuerdo con este riesgo. Entre ellos contamos a Brasil, México,
Rusia y Sudafrica. Otros, como Turquia estan en el lado opuesto y
estan viendo las consecuencias en la depreciacion de sus monedas.
El gran protagonista del ano ha sido China. El mal comportamiento
de sus mercados de acciones tuvo su raiz en la ofensiva regula-
toria iniciada a mitad de ano, especialmente en algunos sectores
como la tecnologia y la educacion. También se limitd la inversion en
companias chinas mediante instrumentos domiciliados en mercados
occidentales. Finalizado un mal ano para el principal mercado emer-
gente, las perspectivas para 2022 son mas constructivas y permiten



volver a contemplar el mercado chino como una oportunidad de cre-
cimiento a medio y largo plazo.

Los mercados desarrollados han seguido liderando las bolsas mun-
diales en la segunda mitad de 2021. A la cabeza continGan las bol-
sas de Estados unidos: el indice S&P500 subi6 un 10,9% completan-
do un ano espectacular con una revalorizacion total del 26,9%. Los
valores mas beneficiados han sido las grandes companias, especial-
mente las tecnolégicas. Los mercados europeos también completan
un ano excelente. Entre los mas importantes del continente destaca
Francia, con una subida del +9,9% de su indice CAC40. Alemania
arroja un discreto +2,3% y el mercado espanol queda a la cola, con
una ligera caida del -1,2%.

Los resultados de las companias cotizadas en el tercer trimestre, el
Gltimo del que tenemos datos batieron records de crecimiento y per-
miten pensar en crecimientos de beneficios para el conjunto de 2021
en el entorno del +50% en Estados Unidos y del +60% en Europa.
Las rotaciones entre sectores ciclicos y defensivos y entre estilos
de inversion (Value vs. Growth) han continuado durante todo el se-
mestre.

La expansion de la nueva variante del Coronavirus (O micrén) es toda-
via dificil de evaluar en términos econémicos, pero vuelve a situar el
ciclo del virus en el punto central de atencién de los mercados. Esto
se mezcla con la batalla entre inflacion y crecimiento y sus diversas
narrativas que siguen alternandose en la percepcion de riesgo de
los inversores. Todo ello nos sitla en un terreno inestable pero no
es todavia una zona roja de peligro. De hecho, la reaccion de los
mercados es de confianza en que los bancos centrales lograran con-
trolar la inflacion sin perjudicar el crecimiento. El tercer elemento es
China, donde por un lado se produjo definitivamente la insolvencia
de Evergrande y Kaisa, pero donde la actitud del gobierno en térmi-
nos regulatorios y del Banco Central en el ambito monetario seran
mucho mas constructivas en 2022 que lo que fueron en 2021. Los
activos de riesgo (bolsas, crédito) se seguiran viendo favorecidas por
el mantra “no hay otra alternativa” si buscamos algo de rentabilidad
positiva en un entorno de tipos reales muy bajos y expectativas de
inflacion persistente. El mercado sigue comprando cualquier correc-
cion, a pesar de las altas valoraciones y la caida de la rentabilidad
real de las acciones.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre, el Fondo ha continuado comprando bonos ver-
des de cupdn fijo, tanto corporativos y financieros como supranacio-
nales y gubernamentales. Por el lado de la renta variable, el Fondo
ha gestionado activamente y de forma dinamica su exposicion, tanto
sectorialmente como a nivel de titulos individuales, incrementando el
peso en aquellos que han alcanzado niveles de valoracion atractivos
y reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo, han
mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positi-
vas. Agregadamente, la cartera prima los sectores de tecnologia e
industriales, en detrimento de los sectores de energia e inmobiliario.

c) indice de referencia
No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio sube desde 116.708.130,40 euros hasta
172.416.605,20 euros, es decir un 47,73%. El nGmero de participes
sube desde 4.765 unidades hasta 6.564 unidades. La rentabilidad
en el semestre ha sido de un 3,70% para la clase premier, un 3,21%
para la clase base, un 3,36% para la clase pyme, un 3,57% para la
clase plus y un 3,57% para la clase empresa., un 0,94% para la clase
base, un 0,78% para la clase pyme, un 0,58% para la clase plus y un
0,58% para la clase empresa sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este periodo ha
sido de -0,16%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 3,21%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al
-0,16% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1
ano. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de los merca-
dos hacia los que orienta sus inversiones.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre el Fondo ha tomado posiciéon en deuda publica
italiana, austriaca e irlandesa reduciendo la francesa, disminuyendo
el peso en los corporativos con mayor vencimiento y aquellos con
menor tir. Por el lado de la renta variable, el Fondo incrementa el
peso en el sector de industriales con las compras de Union Pacific
y Stanley Black & Decker, y en el sector de la salud con la compra
de Astellas Pharma y UCB. Por otro lado, el Fondo reduce el peso
en el sector de servicios de comunicacion con la venta de Tencent
Holdings y Vivendi, y en el sector consumo discrecional con la venta
de Nike y Fast Retailing. Los activos que mas han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.MICROSOFT CORP
(USD) (0.39%); FUTURO S&P 500 ESG MINI VT.17/12/21 (0.27%);
AC.APPLE INC (USD) (0.23%); AC.LILLY (ELI) CO (USD) (0.21%); FU-
TURO STOXX EUR 600 ESG-X VT.17/12/21 (0.21%). Los activos
que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo
han sido: AC.CHEGG INC (USD) (-0.36%); OPCION PUT S&P500 IDX
4220 VT.15/10/21 (-0.13%); AC.VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DKK)
(-0.11%); AC.SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA (-0.10%);
OPCION PUT S&P500 IDX 4250 VT.21/01/22 (-0.09%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instru-
mentos derivados: futuros sobre el bono aleman a cinco y diez anos
(Euro-Bobl Future y Euro-Bund Future), futuros sobre el tipo de cam-
bio euro/délar estadounidense, futuros sobre el tipo de cambio libra
esterlina/dolar estadounidense, futuros Mini sobre el indice bursatil
S&P 500 ESG y futuros sobre el indice burséatil STOXX Europe 600
ESG-X, y en opciones PUT y CALL sobre el indice S&P 500 y opciones
PUT sobre el indice EURO STOXX 50 ® . El objetivo de todas las po-
siciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria
a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en
la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza
como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de
inversion del Fondo, agregando a las posiciones de contado las po-
siciones en dichos instrumentos derivados de RV, no se ha situado
durante el semestre por encima del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones

A la fecha de referencia 31/12/2021, el Fondo mantiene una carte-
ra de activos de renta fija con una vida media de 5,906 anos y con
una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones
imputables al Fl) a precios de mercado de 0,3297%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto
al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad de-
tallados en el informe, debido principalmente a la disminucion de
los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus in-
versiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el
semestre una volatilidad del 5,43% frente a la volatilidad del 0,28%
de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Junta de accionistas: Industria de Diseno Textil SA 13-jul-21. Voto a
favor de las propuestas formuladas por el Consejo de Administracion
en relacion con los puntos incluidos en el orden del dia.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los
valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en
interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido
(tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en
interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre
se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales
de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espa-
nola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras ins-
titucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha
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participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del
capital de la sociedad emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago
de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espa-
nola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en
dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO
(5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la
Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espa-
nola, la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR
CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestio-
nada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple
puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del
precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El Fondo ha ejercido los derechos politicos en las Juntas Generales
de Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convocadas
por companias en la cartera del Fondo durante el periodo, de acuer-
do con la politica de ejercicio de derechos de voto de la Sociedad
Gestora y de su casa matriz Amundi.

La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio
ambientales y sociales como principales prioridades: transicion
energética y cohesion social, proteccion al accionista y dividendos,
independencia y limitacion del consejo, coherencia en politica de re-
muneraciones y de ampliaciones de capital.

Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones de
sus derechos y posicion para influir en las actividades y el comporta-
miento de las companias en las que invierte.

La integracion de los criterios ESG en la cadena de valor de la gestion
de carteras exige:

- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion de
gestion activa.

- Una politica proactiva de dialogo que potencie la identificacion y
mejora de las practicas en ESG: Engagement con las companias.

- Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que en-
fatice las necesidades medioambientales y sociales.

Se ha ejercido el derecho de voto en 18 companias, en las que se
sometian a votacion 211 puntos del orden del dia, de los que 39 se
ha votado en contra.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Las IIC podran soportar los gastos derivados del servicio de analisis
financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de intermedia-
cion. En el ejercicio 2022, esta Sociedad Gestora soportara los gas-
tos derivados de los Servicios de analisis financiero sobre Inversio-
nes, de manera que las IIC no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO.

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la pre-
sente situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en
niveles limitados, y su gestion sera acorde con la evolucion tanto de la
epidemia como de sus consecuencias econdmicas. El Fondo se gestio-
nara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de
mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion a largo plazo
representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria
de “Mixtos RV Global” segln establece el diario econdémico Expansion.

Informacion sobre la politica
de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
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otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las socieda-
des gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado: La
cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su
personal en 2021 ha sido de 8.055.660 euros, que se desglosa en
6.225.113 euros correspondientes a remuneracion fija y 1.830.547
euros a remuneracion variable. A 31 de diciembre de 2021 los em-
pleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 107. La
totalidad de éstos son beneficiarios de una remuneracion fija y 85
beneficiarios de una remuneracion variable. Ninguna de las remunera-
ciones al personal se ha determinado como una participacion en los
beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneraciéon por su
gestion. A 31 de diciembre de 2021 el nimero total de altos cargos
dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracion fija de este colectivo ha
ascendido a 576.819 euros y la remuneracion variable a 266.064
euros. A 31 de diciembre de 2021 el nimero total de empleados con
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 8. La re-
muneracion fija de este colectivo ha ascendido a 969.431 euros y la
remuneracion variable a 456.713 euros. La politica de remuneracion
de esta Sociedad Gestora esta disenada para alinearse con la estra-
tegia econdmica y los objetivos a largo plazo, los valores e intereses
de la empresay de los fondos gestionados y con los de los inversores,
con una gestion de riesgos sélida y bien controlada. Dicha politica de
remuneracion pretende recompensar la igualdad de rendimiento con
independencia de las caracteristicas de los empleados, como el sexo,
la raza o el estado civil, tal y como se define en la normativa local
aplicable (es decir, disposiciones no discriminatorias). Cada empleado
tiene derecho a la totalidad o a una parte de los siguientes elementos
del paquete retributivo en funcion de sus responsabilidades y de su
lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija, para todos los emplea-
dos, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el Convenio
Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado en el nivel de
responsabilidad, considerado en el marco de las caracteristicas loca-
les y las condiciones del mercado; Remuneracion variable, dividido en
dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento individual
o del equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a la di-
reccion segin el nivel de consecucion de unos factores de rendimiento
predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave
seleccionados: concesion gratuita de acciones de Amundi vinculadas
a resultados (Performance Shares), destinado a motivar a los direc-
tivos en la consecucion de los objetivos empresariales y financieros
establecidos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion Variable
Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero generado por
Amundi. Beneficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados y a
sus familias y les ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su
jubilacion mediante planes que incluyen aportaciones de la empresa
y de los empleados en una estructura que ofrece ventajas fiscales.
La concesion de la remuneracion variable individual es de caracter
discrecional y se basa en una evaluacion del rendimiento individual por
parte de la Direccion en funcion de criterios objetivos, tanto cuantitati-
vos como cualitativos; incorporando una escala temporal apropiada de
corto a largo plazo segln la funcion; y del cumplimiento de los limites
de riesgo y de los intereses del cliente. En particular, se evitan los
objetivos financieros para las funciones de control a fin de garantizar
un grado adecuado de independencia con respecto a las empresas
sujetas a las actividades de control y evitar cualquier conflicto de in-
tereses. (e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto
de revision durante el ejercicio 2021 y ha sido modificada con el fin
de adaptarla a la politica de remuneraciones de grupo Amundi tras la
integracion de esta Sociedad Gestora en dicho grupo. Las principales
modificaciones han consistido en la introduccion de un nuevo mode-
lo de asignacion de la remuneracion variable individual basado en la
evaluacion discrecional, no formulaica, del rendimiento individual que
realiza cada responsable en base a criterios objetivos predefinidos al
inicio de cada ano; y en la incorporacion del Incentivo a largo plazo
para empleados clave seleccionados.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financia-
cion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento
total.



	C70SABADELL_CRECE_SOSTENIBLE,_FI.pdf
	C70e_FIM_S22021_V-88611520.pdf

