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SABADELL JAPON BOLSA, FI
Nº Registro CNMV: 2019

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2021 

 

Gestora:  1) SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES

SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: Deloitte, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: A+ (Standard & Poor's) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.sabadellassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Calle Isabel Colbrand, 22 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978

 

Correo Electrónico

SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 11/02/2000

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El Fondo invierte mayoritariamente en acciones de compañías de elevada capitalización de la bolsa

japonesa. La selección de valores se realiza en función de la identificación mediante el análisis fundamental de situaciones

en las que el valor intrínseco de los títulos no haya sido recogido por su cotización bursátil. La cartera se maneja de forma

proactiva, por lo que la rotación de las posiciones sectoriales y de los títulos es importante. Este Fondo puede no ser

adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de 7 años.

 
Operativa en instrumentos derivados
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2021 2020

Índice de rotación de la cartera 0,28 0,15 0,28 0,11

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 -0,22 -0,24 -0,13

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

BASE
2.270.770,5

1

2.275.181,4

4
991 866 EUR 200 NO

PLUS 223.014,35 223.014,35 4 4 EUR 100000 NO

PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO

CARTERA
15.312.832,

56

18.520.559,

37
10.170 11.157 EUR 0 NO

EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO

PYME 80.154,38 89.214,19 7 8 EUR 10000 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

BASE EUR 6.506 6.196 6.922 6.877

PLUS EUR 663 628 520 1.177

PREMIER EUR 0 0 0 0

CARTERA EUR 46.494 53.076 66.533 78.372

EMPRESA EUR 0 0 0 0

PYME EUR 238 251 291 192

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

BASE EUR 2,8653 2,7232 2,7296 2,2709

PLUS EUR 2,9739 2,8180 2,8076 2,3218

PREMIER EUR 3,0711 2,9063 2,8796 2,3683

CARTERA EUR 3,0363 2,8658 2,8324 2,3237

EMPRESA EUR 3,0077 2,8541 2,8435 2,3515

PYME EUR 2,9678 2,8164 2,8144 2,3345

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario
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% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

BASE al fondo 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

PLUS al fondo 0,82 0,00 0,82 0,82 0,00 0,82 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

PREMIER al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CARTER

A
al fondo 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

EMPRES

A
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

PYME al fondo 0,97 0,00 0,97 0,97 0,00 0,97 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual BASE .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 5,22 -1,04 6,33 10,31 0,71 -0,23 20,20 -9,68 3,31

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,22 11-05-2021 -2,62 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,51 21,04 20,24 21,04 11,40 15,96 23,22

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30 0,34

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,40 8,40 8,40 8,56 8,56 8,56 7,86 7,98 8,23

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
1,17 0,59 0,58 0,59 0,60 2,37 2,37 2,36 2,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual PLUS .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 5,53 -0,90 6,49 10,48 0,86 0,37 20,92 -9,14 3,95

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,22 11-05-2021 -2,61 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,51 21,04 20,24 21,04 11,40 15,96 23,23

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30 0,34

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,35 8,35 8,35 8,52 8,52 8,52 7,80 7,92 8,15

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
0,87 0,44 0,43 0,44 0,44 1,76 1,77 1,77 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 5,67 -0,87 6,60 10,63 1,00 0,93 21,59 -8,63 4,53

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,22 11-05-2021 -2,61 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,52 21,05 20,25 21,05 11,40 15,96 23,23

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30 0,34

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,31 8,31 8,31 8,48 8,48 8,48 7,75 7,87 8,11

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 5,95 -0,70 6,70 10,70 1,07 1,18 21,89 -8,41 3,65

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,21 11-05-2021 -2,61 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,51 21,05 20,25 21,05 11,40 15,96 23,23

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30 0,34

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,29 8,29 8,29 8,51 8,51 8,51 7,82 7,94 8,18

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
0,48 0,24 0,24 0,24 0,24 0,97 0,97 0,96 2,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Rentabilidad IIC 5,38 -1,01 6,46 10,48 0,86 0,37 20,92 -9,14

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,22 11-05-2021 -2,61 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,52 21,05 20,25 21,05 11,40 15,96

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,38 8,38 8,48 8,58 8,67 8,58 6,52 6,56

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 



 14

 

A) Individual PYME .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Rentabilidad IIC 5,37 -0,97 6,41 10,40 0,79 0,07 20,56 -9,41

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,22 11-05-2021 -2,61 26-02-2021 -6,68 13-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,98 22-06-2021 2,98 22-06-2021 7,50 25-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,02 15,02 16,51 21,04 20,24 21,04 11,40 15,96

		Ibex-35 19,94 19,94 24,64 34,16 32,28 34,16 12,41 13,67

		Letra Tesoro 1 año 0,33 0,33 0,51 0,53 0,47 0,53 0,29 0,30

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,41 8,41 8,50 8,60 8,69 8,60 6,54 6,58

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,03 0,52 0,51 0,52 0,52 2,06 2,06 2,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 4.088.692 115.728 -0,09

Renta Fija Internacional 341.413 36.030 0,53

Renta Fija Mixta Euro 96.135 1.166 2,38

Renta Fija Mixta Internacional 1.553.316 39.770 2,56

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 448.058 22.188 6,37

Renta Variable Euro 263.020 19.680 15,81

Renta Variable Internacional 1.310.972 108.191 16,88

IIC de Gestión Pasiva 27.827 733 -0,56

Garantizado de Rendimiento Fijo 311.035 8.822 -0,96

Garantizado de Rendimiento Variable 2.384.904 76.100 0,25

De Garantía Parcial 20.591 261 7,67

Retorno Absoluto 75.881 10.771 0,96

Global 4.406.755 100.110 3,29

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 323.863 12.439 -0,05
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 15.652.462 551.989 3,08

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 52.466 97,34 58.500 97,26

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 52.466 97,34 58.500 97,26

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.041 1,93 971 1,61

(+/-) RESTO 395 0,73 680 1,13

TOTAL PATRIMONIO 53.902 100,00 % 60.151 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 60.151 49.919 60.151

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -16,34 7,50 -16,34 -343,59

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 5,78 11,84 5,78 -45,43

			(+) Rendimientos de gestión 6,36 12,41 6,36 -42,71

						+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -61,54

						+ Dividendos 0,58 0,97 0,58 -33,22

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,62 10,51 5,62 -40,26

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,28 0,89 0,28 -64,95

						± Resultado en IIC (realizados o no) -0,01 0,00 -0,01 535,55

						± Otros resultados -0,11 0,05 -0,11 -349,44

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,57 -0,58 13,83

						- Comisión de gestión -0,51 -0,51 -0,51 10,50

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,05 10,38

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -11,88

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 48,36

						- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 53.902 60.151 53.902

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 51.111 94,85 56.113 93,28

TOTAL RENTA VARIABLE 51.111 94,82 56.113 93,29

TOTAL IIC 1.375 2,55 2.367 3,94

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 52.487 97,38 58.480 97,22

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.487 97,38 58.480 97,22

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					TOPIX INDEX

C/ FUTURO

TOPIX

VT.09/09/21

3.432 Inversión

Total subyacente renta variable 3432

					CURRENCY (EURO/JPY)

V/ FUTURO

EURO/JPY

VT.13/09/21

3.375 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 3375

TOTAL OBLIGACIONES 6807

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X
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SI NO

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

26/03/2021 Sustitución de Gestora o Depositario de IIC La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET

MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,

SUCURSAL EN ESPAÑA, la modificación del Reglamento de Gestión de SABADELL JAPON BOLSA, FI (inscrito en el

correspondiente registro de la CNMV con el número de registro 2019), al objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL,

S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, como depositario.04/06/201 Sustitución de

Gestora o Depositario de IIC La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A.,

S.G.I.I.C., BANCO DE SABADELL, S.A., y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, la

modificación del Reglamento de Gestión de SABADELL JAPON BOLSA, FI (inscrito en el correspondiente registro de la

CNMV con el número 2019), al objeto de sustituir a BANCO DE SABADELL, S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES

SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, como entidad Depositaria.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un partícipe con un saldo de 11.941.950,32 euros que representa un 22,16% sobre el total del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,

incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,

operaciones de compraventa de divisa, así como operaciones de compraventa de títulos de deuda pública con pacto de

recompra en las que actúen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo

de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de

mercado.

 La remuneración de las cuentas y depósitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de

mercado.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO. a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de
los mercados.Se cierra un semestre con las bolsas cerca de niveles máximos del año y rentabilidades de los países
desarrollados que superan el 13%, con tipos de interés a largo plazo que, aunque han subido desde final de año,
recientemente han retrocedido, con mercados de materias primas al alza y un tono de optimismo económico generalizado.
El riesgo de inflación, aunque está presente en el debate teórico, no se ha trasladado a los mercados financieros en forma
de inestabilidad. El Banco Central Europeo sigue ligado a su actual política monetaria, con tipos de referencia muy bajos,
manteniendo la compra de activos de deuda y crédito privado. Los tipos de interés en Europa, que experimentaron
subidas en los plazos largos entre febrero y mayo, han iniciado un suave descenso desde mediados del segundo
trimestre, a pesar de la aparición de datos de inflación en la eurozona cercanos al 2%. La gran incógnita es cuándo
empezará la Reserva Federal a retirar sus estímulos monetarios y a subir los tipos de interés. El camino no es fácil y
existe el riesgo de actuar demasiado pronto o demasiado tarde. De momento, la curva americana no muestra nerviosismo
y, tras el repunte de febrero y marzo, lleva varios meses rebajando su pendiente, con tipos a 10 años que han terminado el
semestre en un 1,47%. La fecha clave podría ser la reunión de bancos centrales que se celebra a finales de agosto en
Jackson Hole, Wyoming. Este evento suele ser utilizado por los responsables de política monetaria globales para exponer
su visión y formular nuevas propuestas. Mientras, el verano puede traer momentos de tensión en los mercados al caer la
liquidez. Los bonos del Tesoro de Estados Unidos experimentaron subidas de sus tipos de interés en el primer trimestre
como consecuencia del renacimiento de las expectativas de inflación. La extensión de las vacunas hizo pensar en una
rápida recuperación económica, apoyada por las políticas fiscales expansivas. Este hecho, en conjunción con la
recuperación de precios de commodities en 2021 tras la caída de 2020, puso de manifiesto que los datos de inflación iban
a concentrar toda la atención. ¿Es la subida de los índices de precios del primer semestre un mero efecto de base (por la
caída de 2020), o augura una inflación más persistente? Está claro que en febrero la novedad del debate, tras años de
índices de precios contenidos o negativos, causó un gran impacto en todas las curvas. Desde entonces, el mercado está
expectante, a la espera de ver cómo se desarrollan las políticas monetarias. La paradoja es que, si bien es en Estados
Unidos donde se espera que se inicien las políticas más restrictivas, es en Europa donde los tipos han tardado más en
llegar a sus máximos del semestre.El mercado de crédito sigue muy optimista. Los diferenciales de la deuda corporativa,
tanto de alta calidad como high yield acaban el semestre en mínimos. Parece que este mercado está descontando un
futuro perfecto, con una mejor situación económica que hará muy difícil que crezcan las situaciones de insolvencia. En los
mercados de divisas, el dólar ha pasado en el primer semestre por sucesivos periodos de apreciación y depreciación,
moviéndose en un intervalo ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a corto plazo apuntan coyunturalmente a una cierta
debilidad del dólar frente al euro, aunque las previsiones de crecimiento e inflación son favorables a la divisa americana a
medio plazo.Durante el semestre se han visto favorecidas las divisas de países ligados a los precios de materias primas,
como el dólar canadiense, la corona noruega y el dólar australiano. Por el contrario, divisas consideradas defensivas,
como el franco suizo, se depreciaron, sobre todo en los momentos de semestre en que los tipos subían con fuerza.Las
divisas emergentes avanzaron en su conjunto, especialmente en el segundo trimestre, con alguna excepción, como el
yuan chino, que finaliza el semestre en niveles similares a los del inicio de año. En los mercados emergentes, las
perspectivas de crecimiento se han revisado levemente al alza en Latinoamérica, mientras que en Asia el crecimiento se
ha revisado a la baja. La reapertura y el despliegue de la vacunación están impulsando la recuperación económica: la
demanda externa ya comenzó a recuperarse, mientras que la demanda interna se ha ido recuperando más rápidamente
en los países menos afectados por los nuevos confinamientos. Los índices de bolsas emergentes acaban el semestre en
positivo, pero claramente por debajo de los países desarrollados. Los índices que han liderado las subidas han sido los de
Europa del Este y algunos países asiáticos como Korea, con rentabilidades cercanas al 15%. China, por el contrario, ha
estado a la cola, con sólo un 1% de subida. Los mercados de renta variable tuvieron altas rentabilidades en el semestre.
El índice MSCI World Equity experimentó un avance del +13,3%. Desde una perspectiva geográfica, con datos en divisa
local, en un cambio importante con respecto a 2020, fueron los índices europeos los que subieron más, por delante de
Estados Unidos y sobre todo de los mercados emergentes. El Standar & Poor's 500 de Estados Unidos continuó el rally
iniciado en enero, marcando su quinto trimestre positivo consecutivo con un crecimiento del +15,2% en los primeros seis
meses de 2021. La confianza en la recuperación después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas
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ayudaron a impulsar el mercado al alza. En Europa, la mayoría de los índices de renta variable arrojaron rentabilidades
positivas, gracias al carácter cíclico y de valor de los mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron
rendimientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respectivamente, durante el primer semestre. El índice NIKKEI 225 de
Japón obtuvo una rentabilidad del +5,7%. Nos acercamos a un importante punto de inflexión en los mercados: hasta ahora
los bancos centrales, y en particular la Reserva Federal de Estados Unidos, han mantenido una visión benigna sobre la
inflación. Atribuyen la reciente subida a factores transitorios y, aunque reconocen ciertos riesgos al alza en los precios, no
quieren precipitarse en la vuelta a las políticas monetarias anteriores. El principal riesgo del momento es que se produzcan
datos de inflación inesperadamente altos, que contribuyan a desanclar las expectativas de inflación actuales y nos sitúen
en un nuevo escenario que haga necesarias políticas monetarias mucho más restrictivas. En relación con las decisiones
de inversión, la principal consecuencia de este escenario es la necesidad de adoptar criterios de cautela en cuanto a los
activos de riesgo. b) Decisiones generales de inversión adoptadas.En el semestre el Fondo ha gestionado activamente y
de forma dinámica su exposición, tanto sectorialmente como a nivel de títulos individuales, incrementando el peso en
aquellos que han alcanzado niveles de valoración atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo,
han mostrado valoraciones más exigentes o perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima los sectores
de consumo discrecional e industrial, en detrimento de los sectores de energía e inmobiliario. c) Índice de referencia.No
aplica d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio baja desde 60.151.336,39 euros
hasta 53.901.733,89 euros, es decir un 10,39%. El número de partícipes baja desde 12.035 unidades hasta 11.172
unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 5,22% para la clase base, un 5,53% para la clase plus, un 5,67%
para la clase premier, un 5,95% para la clase cartera, un 5,38% para la clase empresa y un 5,37% para la clase pyme. La
referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 1,17% para la clase  base, un
0,87% para la clase  plus, un 0,48% para la clase  cartera y un 1,03% para la clase  pyme sobre el patrimonio medio.La
rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Año para este periodo ha sido de -0,26% e) Rendimiento del fondo en
comparación con el resto de fondos de la gestora.Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 5,22%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
superior al -0,26% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 año. La rentabilidad del Fondo ha sido
superior a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo.El Fondo incrementa el peso en el sector de consumo discrecional con
la compra de Toyota, y en el sector financiero con la compra de Mitsubishi UFJ FInancial. Por otro lado, el Fondo reduce el
peso en el sector industrial con las ventas de Marubeni y Mitsubishi Heavy Industries, y en el sector tecnológico con las
ventas de Fujistu y Nec. Cabe señalar que el comportamiento de valores en cartera como Nippon Yusen, Hitachi, Fujitsu y
Fuji Electric, entre otros, y la no presencia de valores en cartera como Keyence y Nippon Paint, han contribuido
positivamente al resultado del Fondo. Los activos que más han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: AC.HITACHI (JPY) (1.39%); AC.NIPPON YUSEN KK (JPY) (0.97%); AC.FUJITSU LTD (JPY) (0.82%); AC.TOYOTA
MOTOR CORP (JPY) (0.72%); AC.SEVEN&I HOLDINGS CO LTD (JPY) (0.36%). Los activos que menos han contribuido
a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.DAIICHI SANKYO CO LTD (JPY) (-0.41%); AC.KINTETSU GROUP
HOLDINGS CO (JPY) (-0.29%); AC.TOKYO GAS CO LTD (JPY) (-0.29%); AC.CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD
(JPY) (-0.27%); AC.SOFTBANK GROUP CORP (JPY) (-0.22%). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c)
Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.A lo largo del semestre el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el tipo de cambio euro/yen y sobre el índice TOPIX. El objetivo de todas las
posiciones en derivados es, por un lado, la inversión complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor
flexibilidad en la gestión de la cartera, y por otro, la gestión activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre
los mercados. El grado de inversión del Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos
instrumentos derivados, se ha situado durante el semestre entre el 95% y el 100% de su patrimonio. d) Otra información
sobre inversiones.No aplica3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO
ASUMIDO POR EL FONDO.El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior, tal y
como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la reducción de los niveles de
riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el
semestre una volatilidad del 15,02% frente a la volatilidad del 0,33% de la Letra del Tesoro a 1 año.5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS
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DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No

aplica10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestión del Fondo estará,

durante todo el tiempo que dure la presente situación,  encaminada a mantener los riesgos controlados y  en niveles

limitados, y su gestión será acorde con la evolución tanto de la epidemia como de sus consecuencias económicas. El

Fondo se gestionará de forma dinámica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de

alcanzar una revalorización a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoría de "RV

Japón" según establece el diario económico Expansión.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						JP3429800000 - AC.ANA HOLDINGS INC (JPY) JPY 403 0,75 926 1,54

						JP3116000005 - AC.ASAHI GROUP HOLDINGS LTD (JPY) JPY 521 0,97 442 0,74

						JP3942400007 - AC.ASTELLAS PHARMA INC (JPY) JPY 571 1,06 488 0,81

						JP3830800003 - AC.BRIDGESTONE CORP (JPY) JPY 473 0,88 328 0,55

						JP3566800003 - AC.CENTRAL JAPAN RAILWAY COMPANY (JPY) JPY 525 0,98 472 0,79

						JP3519400000 - AC.CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD (JPY) JPY 599 1,11 778 1,29

						JP3476480003 - AC.DAI-ICHI LIFE INSURANCE (JPY) JPY 534 0,99 423 0,70

						JP3475350009 - AC.DAIICHI SANKYO CO LTD (JPY) JPY 453 0,84 695 1,16

						JP3481800005 - AC.DAIKIN INDUSTRIES LTD (JPY) JPY 504 0,94 579 0,96

						JP3505000004 - AC.DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD (JPY) JPY 238 0,44 227 0,38

						JP3502200003 - AC.DAIWA SECURITIES GROUP INC (JPY) JPY 167 0,31 133 0,22

						JP3551500006 - AC.DENSO CORPORATION (JPY) JPY 623 1,16 523 0,87

						JP3551520004 - AC.DENTSU INC (JPY) JPY 263 0,49 210 0,35

						JP3493400000 - AC.DIC CORP (JPY) JPY 420 0,78 405 0,67

						JP3783600004 - AC.EAST JAPAN RAILWAY CO (JPY) JPY 114 0,21 103 0,17

						JP3160400002 - AC.EISAI CO LTD (JPY) JPY 307 0,57 215 0,36

						JP3802300008 - AC.FAST RETAILING CO LTD (JPY) JPY 700 1,30 803 1,34

						JP3820000002 - AC.FUJI ELECTRIC CO LTD (JPY) JPY 347 0,65 472 0,79

						JP3814000000 - AC.FUJIFILM HOLDING CORP (JPY) JPY 301 0,56 206 0,34

						JP3818000006 - AC.FUJITSU LTD (JPY) JPY 1.171 2,17 2.815 4,68

						JP3788600009 - AC.HITACHI (JPY) JPY 1.597 2,96 1.946 3,24

						JP3843250006 - AC.HOKUTO CORP (JPY) JPY 241 0,45 272 0,45

						JP3854600008 - AC.HONDA MOTOR (JPY) JPY 616 1,14 518 0,86

						JP3837800006 - AC.HOYA CORPORATION (JPY) JPY 953 1,77 958 1,59

						JP3134800006 - AC.IHI CORP (JPY) JPY 160 0,30 328 0,55

						JP3143000002 - AC.ITO EN LTD (JPY) JPY 356 0,66 366 0,61

						JP3138400001 - AC.IZUMI CO LTD (JPY) JPY 315 0,58 292 0,49

						JP3386030005 - AC.JFE HOLDINGS INC (JPY) JPY 203 0,38 160 0,27

						JP3386450005 - AC.JX HOLDINGS INC (JPY) JPY 440 0,82 364 0,61

						JP3228600007 - AC.KANSAI ELECTRIC POWER CO INC (JPY) JPY 170 0,32 163 0,27

						JP3205800000 - AC.KAO CORPORATION (JPY) JPY 457 0,85 554 0,92

						JP3224200000 - AC.KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES (JPY) JPY 191 0,36 668 1,11

						JP3496400007 - AC.KDDI CORPORATION (JPY) JPY 1.089 2,02 1.000 1,66

						JP3260800002 - AC.KINTETSU GROUP HOLDINGS CO (JPY) JPY 887 1,65 1.068 1,78

						JP3258000003 - AC.KIRIN HOLDINGS CO LTD (JPY) JPY 382 0,71 446 0,74

						JP3304200003 - AC.KOMATSU LTD (JPY) JPY 939 1,74 1.082 1,80

						JP3266400005 - AC.KUBOTA CORPORATION (JPY) JPY 634 1,18 962 1,60

						JP3249600002 - AC.KYOCERA CORPORATION (JPY) JPY 428 0,80 409 0,68

						JP3626800001 - AC.LIXIL GROUP CORP (JPY) JPY 500 0,93 404 0,67

						JP3435750009 - AC.M3 INC (JPY) JPY 395 0,73 492 0,82

						JP3877600001 - AC.MARUBENI CORP (JPY) JPY 0 0,00 387 0,64

						JP3900000005 - AC.MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES (JPY) JPY 744 1,38 1.162 1,93

						JP3903000002 - AC.MITSUBISHI MATERIALS CORP (JPY) JPY 207 0,38 210 0,35

						JP3902900004 - AC.MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP (JPY) JPY 973 1,81 768 1,28

						JP3888300005 - AC.MITSUI CHEMICALS INC (JPY) JPY 379 0,70 310 0,52

						JP3893200000 - AC.MITSUI FUDOSAN CO LTD (JPY) JPY 744 1,38 648 1,08

						JP3888400003 - AC.MITSUI MINING & SMELTING CO (JPY) JPY 135 0,25 287 0,48

						JP3885780001 - AC.MIZUHO FINANCIAL GROUP INC. (JPY) JPY 509 0,95 436 0,72

						JP3914400001 - AC.MURATA MANUFACTURING CO. (JPY) JPY 774 1,44 883 1,47

						JP3733000008 - AC.NEC CORPORATION (JPY) JPY 448 0,83 998 1,66

						JP3758190007 - AC.NEXON CO LTD (JPY) JPY 188 0,35 251 0,42

						JP3756600007 - AC.NINTENDO CO LTD(JPY) JPY 1.377 2,56 1.925 3,20

						JP3729400006 - AC.NIPPON EXPRESS CO LTD (JPY) JPY 727 1,35 618 1,03

						JP3381000003 - AC.NIPPON STEEL & SUMITOMO METAL (JPY) JPY 232 0,43 171 0,28

						JP3735400008 - AC.NIPPON TELEGRAPH &TEL.CORP-NTT-(JPY) JPY 802 1,49 761 1,27

						JP3753000003 - AC.NIPPON YUSEN KK (JPY) JPY 475 0,88 560 0,93

						JP3672400003 - AC.NISSAN MOTOR CO LTD (JPY) JPY 196 0,36 207 0,34

						JP3675600005 - AC.NISSIN FOODS HOLDINGS (JPY) JPY 432 0,80 496 0,82

						JP3756100008 - AC.NITORI HOLDINGS CO LTD (JPY) JPY 448 0,83 512 0,85
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						JP3684000007 - AC.NITTO DENKO CORP (JPY) JPY 700 1,30 809 1,35

						JP3762600009 - AC.NOMURA HOLDINGS INC (JPY) JPY 242 0,45 241 0,40

						JP3165700000 - AC.NTT DATA CORP  (JPY) JPY 349 0,65 295 0,49

						JP3173400007 - AC.OBIC CO LTD (JPY) JPY 662 1,23 786 1,31

						JP3198900007 - AC.ORIENTAL LAND CO LTD (JPY) JPY 723 1,34 808 1,34

						JP3200450009 - AC.ORIX CORP (JPY) JPY 592 1,10 519 0,86

						JP3866800000 - AC.PANASONIC CORPORTATION (JPY) JPY 482 0,90 463 0,77

						JP3967200001 - AC.RAKUTEN INC (JPY) JPY 231 0,43 190 0,32

						JP3970300004 - AC.RECRUIT HOLDINGS CO LTD (JPY) JPY 770 1,43 631 1,05

						JP3500610005 - AC.RESONA HOLDINGS INC (JPY) JPY 257 0,48 225 0,38

						JP3976300008 - AC.RYOHIN KEIKAKU CO (JPY) JPY 223 0,41 209 0,35

						JP3420600003 - AC.SEKISUI HOUSE LTD (JPY) JPY 343 0,64 328 0,55

						JP3422950000 - AC.SEVEN&I HOLDINGS CO LTD (JPY) JPY 709 1,32 508 0,85

						JP3358000002 - AC.SHIMANO INC (JPY) JPY 461 0,86 437 0,73

						JP3371200001 - AC.SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD (JPY) JPY 806 1,50 812 1,35

						JP3347200002 - AC.SHIONOGI & CO LTD (JPY) JPY 401 0,74 405 0,67

						JP3351600006 - AC.SHISEIDO CO (JPY) JPY 385 0,72 349 0,58

						JP3436100006 - AC.SOFTBANK GROUP CORP (JPY) JPY 1.094 2,03 1.178 1,96

						JP3435000009 - AC.SONY CORP (JPY) JPY 1.679 3,12 1.658 2,76

						JP3407400005 - AC.SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD(JPY) JPY 320 0,59 277 0,46

						JP3405400007 - AC.SUMITOMO HEAVY INDUSTRIES LTD (JPY) JPY 300 0,56 259 0,43

						JP3402600005 - AC.SUMITOMO METAL MINING (JPY) JPY 434 0,81 477 0,79

						JP3892100003 - AC.SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDINGS (JPY) JPY 322 0,60 301 0,50

						JP3449020001 - AC.TAIHEIYO CEMENT CORP (JPY) JPY 434 0,81 476 0,79

						JP3443600006 - AC.TAISEI CORP (JPY) JPY 448 0,83 455 0,76

						JP3463000004 - AC.TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD (JPY) JPY 246 0,46 258 0,43

						JP3546800008 - AC.TERUMO CORP (JPY) JPY 380 0,71 378 0,63

						JP3597800006 - AC.TOBU RAILWAY CO LTD (JPY) JPY 421 0,78 469 0,78

						JP3571400005 - AC.TOKYO ELECTRON LIMITED (JPY) JPY 841 1,56 910 1,51

						JP3573000001 - AC.TOKYO GAS CO LTD (JPY) JPY 913 1,69 1.077 1,79

						JP3910660004 - AC.TOKYO MARINE HOLDINGS INC (JPY) JPY 540 1,00 583 0,97

						JP3574200006 - AC.TOKYU CORPORATION (JPY) JPY 179 0,33 157 0,26

						JP3634600005 - AC.TOYOTA INDUSTRIES CORP (JPY) JPY 621 1,15 550 0,91

						JP3633400001 - AC.TOYOTA MOTOR CORP (JPY) JPY 2.483 4,61 2.129 3,54

						JP3158800007 - AC.UBE INDUSTRIES LTD (JPY) JPY 296 0,55 255 0,43

						JP3951600000 - AC.UNICHARM CORP (JPY) JPY 374 0,69 425 0,71

						JP3933800009 - AC.Z HOLDINGS CORP (JPY) JPY 425 0,79 495 0,82

TOTAL RV COTIZADA 51.111 94,85 56.113 93,28

TOTAL RENTA VARIABLE 51.111 94,82 56.113 93,29

						FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 1.375 2,55 2.367 3,94

TOTAL IIC 1.375 2,55 2.367 3,94

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 52.487 97,38 58.480 97,22

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.487 97,38 58.480 97,22

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Esta información aparecerá cumplimentada en el informe anual.

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el período operaciones de financiación de valores, reutilización de garantías o swaps de

rendimiento total.


