Informe Simplificado del Primer Semestre 2020 G s
abadell

Asset Management

SABADELL PLANIFICACION 70, F..

Ne registro CNMV: 5.423

Fecha de registro: 20/12/2019

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: BBB (Standard & Poor’s)
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Calle Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 963.085.000
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@SabadellAssetManagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
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INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales
CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

- . . ) ) celdas apareceran en blanco.
Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Internacional. Perfil de

Riesgo: 5, en una escala del 1 al 7. N.9 de participaciones N9 de pariipes Benefi;'\;spbarrl:itg;gi?érri]buidos o
. nversion
Clase S Ra e Periodo  Periodo Diisa Periodo Periodo  minima
A actual  anterior actual anterior
DESCRIPCION GENERAL PREMIER 293.436,30  300.000,00 1 1 EWR 1.000.000
El fondo invierte en activos de renta fija en euros y de renta BASE 138653 43 000 70 0 ER 200
variable internacional. La preservacion del capital no esta garan- PLUS 151.396,19 000 7 0 ER 100,000
tizada. La cartera de renta fija esta formada por bonos denomi- PYME 432311 000 2 0 ER 10.000
nados en euros, de duda publica y privada. La cartera de renta EMPRESA 0,00 000 0 0 ER 500.000

variable esta muy diversificada geograficamente, principalmente
en acciones de companias cotizadas en las bolsas mas capitali-
zadas de los paises desarrollados y, de manera secundaria, en

las bolsas de los paises emergentes. En condiciones normales, PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

el nivel de inversion en renta variable estara en torno al 70%

del patrimonio, aunque esta proporcion se gestiona activamente Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
situandose por encima o por debajo de este nivel en funcién de PREMIER EUR 2.771 2973
las expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el BASE EUR 1.304 0
75%. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que PLUS EUR 1.428 0
prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afos. PYME EUR 4 0
EMPRESA EUR 0 0

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion

total al riesgo de mercado es el método de compromiso. Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del PREMIER EUR 9,439 9,9096
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. BASE EUR 94017 9,9068
PLUS EUR 9,4314 9,088
PYME EUR 9,4115 9,9075
A EMPRESA EUR 9,4314 9,088
DIVISA DE DENOMINACION El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.



SABADELL PLANIFICACION 70, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada p X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
PREMIER 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimonio
BASE 0,84 0,00 0,84 0,84 0,00 0,84  Patrimonio
PLUS 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimonio
PYME 0,51 0,00 0,51 0,51 0,00 0,51  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Patrimonio
Comision de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada
PREMIER 0,05 0,05 Patrimonio
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,04 0,04 Patrimonio
PYME 0,03 0,03 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,94 0,00 1,94 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,03 0,00 -0,03 0,00

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual trim'”('g) Tl Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
4,70 10,08 ~ -1343

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) ~ -2,17 ~ 11/06/2020  -7,09  16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 3,54 06/04/2020 447 24/03/2020

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que il pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

Tim-1 = Trim-2

Anual

Tim-3  Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Acumulado ——
afio t-actual tl,”“mo

fim. (0)

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histdrico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo ~ -——--| Letra del Tesoro a 1 afio
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-5,00%
1er sem20
mValor Liguidativo mlLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado — Trimestral Anual
aiotactal - m'”<‘8) T Tm2 | Tim3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
-5,10 9,85 -13,61

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) ~ -2,17 ~ 11/06/2020  -7,09  16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 354  06/04/2020 446  24/03/2020

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Anual

Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Trimestral

Trim-2

Acumulado ——
afio tactual Um0

tim. (0) Trim-1

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico (iii)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado i Acumulado Ui
afio t-actual mm'"(‘g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mnﬁ'"(‘g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,55 025 028 0,96 049 048

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestin corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

12

¢ / 2058 € 8 g
g & g &
= 2056 o = o
Bl H Bl g
E 205, E E E
= . 205,2§ = . §
2 204,8 2 204,8
° 204,4 0 2044
g 8 g g g 8 g g g g g 8
——Valor Liquidativo ~ -——-—| Letra del Tesoro a 1 afio —— Valor Liquidativo ~ -——-—| Letra del Tesoro a 1 afio
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
1,00% 1,00%
0,00% 0,00%
-1,00% -1,00%
-2,00% -2,00%
-3,00% -3,00%
-4,00% -4,00%
-5,00% -5,00%
-8,00% -6,00%
1er sem20 1er sem20
= Valor Liquidativo mlLetra del Tesoro a 1 afio mValor Liguidativo mLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE PLUS A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR) RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado = Trimestral Anual Acumulado — Trimestral Anual
aiio tactual 'mng) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afoth aio t-actual trmtm) Timd  Tm2 | Tm3  Afotl | Afot2  Afot3  Afots
-4,82 10,01 -13,48 -5,01 9,91 -13,57

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Tiimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 2,17 11/06/2020 -71,09  16/03/2020 Rentabilidad minima (%) 2,17 11/06/2020 -7,09  16/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 3,54 06/04/2020 4,47 24/03/2020 Rentabilidad maxima (%) 3,54 06/04/2020 446  24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral

Tim-1  Tim-2  Tim-3 Adot1 Afot2 Afot3 Afiot5

Anual

Acumulado ——
aio tactual  U1imo

trim. (0)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado

afo t-actual t:ijr';‘”gg) Tl Tim2  Tim-3 Aiotl Afot2 Aiot3 Aiots

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VaR histdrico (iii)

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo
IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio
VaR histérico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si s repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'"(‘g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mnﬁ'"(‘g) Timl  Tim2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,53 034 019 0,62 042 019

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



SABADELL PLANIFICACION 70, F.I.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo ~ -———| Letra del Tesoro a 1 afio
RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
1,00% -
0,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
1er sem20
mValor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado m Trimestral Anual
aiotactual - mng) T Tim2 | Tim3  Afotl  Afot2  Aiot3 | Afots
-4,82 10,02 -13,48

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 2,17 11/06/2020 -7,09  16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 3,54 06/04/2020 447 24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado ——
afio t-actual tl,”“mo

fim, (0) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Afot-1 Afot2 Afot-3 Afot5

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

IBEX-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histrico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en €l plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual trim'”gg) Timd  Tim2 | Tm3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afiots
0,00 000 000

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de ipcion y de bolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—Valor Liquidativo ~ -—- Letra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

1,00% |
0,00%
-1,00%
-2.00%
-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%
Ter sem20

mlLetra del Tesoro a 1 afio

mValor Liquidativo

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

) Patrimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* - s semestral
(miles de euros) participes media**

Renta Fija Euro 4.108.252 125.122 -0,74
Renta Fija Internacional 333.130 40.491 -0,93
Renta Fija Mixto Euro 115.141 1.184 2,36
Renta Fija Mixta Internacional 505.292 9.208 -2,90
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 148.389 13.525 -5,43
Renta Variable Euro 288.630 29.369 -22,15
Renta Variable Internacional 808.603 108.170 -10,40
IIC de Gestion Pasiva 31.545 819 -0,04
Garantizado de Rendimiento Fijo 217.498 6.454 0,12
Garantizado de Rendimiento Variable 2.649.432 85.645 -0,88
De Garantia Parcial 21.208 267 -4,05
Retorno Absoluto 93.572 12.870 -1,09
Global 4.564.869 105.114 23,71
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM Corto Plazo Valor LV Constante Deuda 0 0 0
Publica

FMM Corto Plazo Valor LV Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 312372 14.333 -0,96
IIC que replica un indice 0 0 0
IIC Objetiv_o Concreto Rentabilidad 0 0 0
No Garantizado

TOTAL FONDOS 14.197.933 552.571 -2,85
*Medias.

Rer d media da por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.



2.3. Distribucién del patrimonio al cierre 3.2. Distribucion de las inversiones
del periodo (importes en miles de EUR) financieras, al cierre del periodo
Fin periodo actual  Fin periodo anterior

Distribuci6n inversiones financieras por tipo de activo

o o
2 £ g £5

= EE = S E %
£E =5 E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4775 86,15 2.891 97,24
- Cartera interior 332 5,99 306 10,29
- Cartera exterior 4.443 80,16 2574 86,58
- Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,37
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 613 11,06 87 2,93
(+) RESTO 155 2,79 5 0,17
TOTAL PATRIMONIO 5.543 100,00 2.973 100,00

=RV Exterior ®RF Exterior = RF Interior

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio  _ _ .8
SE
£ag fag FE: 283 3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
-8 =38° =8 ~ g posiciones abiertas al cierre del periodo
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2973 0 2973 (importes en miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 6529 100,35 65,29 -7,51
- Beneficios brutos distibuidos 000 000 000 0,00 Instrumento Importe nominal - Objetivo de Ia
+ Rendimientos netos 481 -091 481 653,66 comprometido __ inversion
(+) Rendimientos de gestion 416 070  -416 74452 TOTAL DERECHOS 0
+ Intereses -0,02 0,00 -0,02  3.555,59 BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 1.008 Inversion
+ Dividendos 0,74 0,03 0,74 3.336,06 2 ANOS 6% 6% V1.08/09/20
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,07 0,00 0,07 18.140,53 Total subyacente renta fija 1.008
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,08 -0,68 -4,08 750,99 C/ FUTURO EUROSTOXX50 »
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00 EURO STOXX 50 INDEX V{18/09/20 352 Inversion
+ Resultado de derivados (realizadas o no) -1,08 -0,02 -1,08 8.848,387
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 MSCI EMERGING MARKETS gfg}gg%gsc' e 531 Inversidn
+ Otros resultados 0,20 -0,03 020 -993,74
+ Otos rendimientos 000 000 000 000 STAND&POOR'S 500 S{fg}é’gfzﬁ&" 200 213 InversiGn
0 Gasto§ lre‘zpercutidols/ -0,65 0,21 065 34478 Total subyacente renta variable 1.156
- Com!s!(')n de gestlorll . -0,52 -0,03 -0,52 2.542,33 TOTAL OBLIGACIONES 2164
- Comision de depositario -0,05 0,00 -0,05 2.041,64
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,07 -0,06 25,48
- Otros gastos de gestion corrente -0,01 -0,10 -0,01 -83,33
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5543 2973 5543 n H ec h osre | evan tes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
. . . d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
Inve rsiones fl nancieras e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
3.1. Inversiones financieras a valor estimado f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
de realizacion (en miles de EUR) yen porcentaje g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
sobre el patrimonio, al cierre del pe riodo h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusion X
Periodo actual Periodo anterior j.. Otros hechos relevantes X
Descripcién de la inversion g 33 838
y emisor a s S ® 5 S ®
=2 =E
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FUUA EUR 331 5,98 279 9,41
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 0 0,00 26 0,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 331 5,98 306 10,30
CARTERA EXTERIOR . .
TOTAL RENTA FUA EXTERIOR EUR 926 16,72 542 1825 Anexo expl icativo de hechos
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR 3.509 63,32 2.031 6833
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 4.436 80,04 2.574 86,58 re I eva ntes
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 4768 8603  2.880 96,88 No aplicable.




SABADELL PLANIFICACION 70, F.I.

I Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de
operaciones vinculadas

y otras informaciones

Existe un participe con un saldo de 2.771.183,07 euros
que representa un 49,99% sobre el total del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que enti-
dades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado
como intermediarios durante el periodo ha ascendido a
3.408.051,12 euros, habiendo percibido dichas entidades
16,20 euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00%
del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion
por los servicios de intermediacion prestados.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de
activos o valores negociados en mercados secundarios ofi-
ciales, incluso aquellos emitidos o avalados por entidades
del grupo de Banco de Sabadell, S.A., operaciones de com-
praventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las
que actlen como intermediarios o liquidadores entidades
del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Ges-
tora verifica que dichas operaciones se realicen a precios
y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depositos del Fondo en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones
de mercado.

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.

BED Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION
DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion

de los mercados
La pandemia provocada por el coronavirus ha sido el prin-
cipal condicionante durante la primera mitad del ano. Su

expansion por los paises desarrollados provocoé que se
impusieran medidas de contencidon del contagio, parali-
zandose practicamente la actividad. Paralelamente, los
gobiernos han anunciado diferentes e importantes medi-
das de apoyo a la economia con el objetivo de reforzar
el sistema sanitario, garantizar la financiacion empresarial
y proteger el empleo y la renta de las familias, aunque
el Producto Interior Bruto (PIB) ha retrocedido en muchos
paises. Cuando el crecimiento de los contagios empez6
a reducirse en las economias desarrolladas, a principios
del mes de mayo, comenzaron a aplicarse medidas de
desconfinamiento para reactivar la actividad. La movilidad
comienza a recuperarse en Europa y Estados Unidos y lo
peor en términos de contraccidbn econdmica podria haber
quedado atras. A pesar de esto, se espera que el PIB del
segundo trimestre retroceda de nuevo. Por otra parte, la
Comision Europea (CE) ha realizado una propuesta para
crear un Fondo de Recuperacion a nivel europeo, que rea-
lizara ayudas a través de subvenciones a los paises y no
supondra un deterioro de las métricas fiscales nacionales.
Los fondos seran obtenidos a través de emisiones de deu-
da por parte de la CE en los mercados financieros. A pesar
de que la expansion del coronavirus parece controlada en
la zona euro, en Estados Unidos continGan la preocupa-
cion ante el repunte de casos en algunos estados del Sur
y del Oeste del pais.

Los bancos centrales de las principales economias desa-
rrolladas han adoptado medidas significativas para apoyar
a la actividad. La Reserva Federal de Estados Unidos, el
Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Inglaterra (BoE)
han incrementado y extendido en el tiempo sus programas
de compra de activos, han ampliado la gama de activos
adquiridos y han rebajado los tipos de interés, excepto el
BCE, hasta niveles minimos histéricos. Ademas, el BCE ha
incrementado las operaciones de liquidez, ofreciéndolas a
condiciones atractivas.

El impacto en los mercados ha sido elevado y solo com-
parable a lo ocurrido en la crisis financiera internacional.
Las rentabilidades de la deuda soberana han alcanzado
niveles minimos y el mercado primario de deuda corpora-
tiva ha llegado a cerrarse practicamente en su totalidad,
con tensiones en el mercado de financiacion interbancaria.
Adicionalmente, han surgido temores de fragmentacion de
los mercados financieros en la zona euro. Las medidas de
apoyo a la actividad puestas sobre la mesa por las diferen-
tes autoridades econdmicas, junto con el control de la pan-
demia en las economias desarrolladas y la reactivacion
de la actividad, han estabilizado los mercados financieros,
han contenido las caidas de la rentabilidad de la deuda
plblica y las primas de riesgo de los paises de la Europa
periférica han retrocedido.

El euro ha empezado el ano depreciandose en su cruce
frente al doélar, en un contexto de aversion al riesgo pro-
vocado por la crisis sanitaria en China. Cuando el coro-
navirus se expandio y llegd a Europa, el mercado de divi-
sas ha experimentado mucha volatilidad y el délar se ha
apreciado con fuerza. Posteriormente, tras el anuncio del
Fondo de Recuperacién europeo, la divisa Unica europea
ha empezado a fortalecerse hasta niveles de 1,13 dblares
por euro, similares a los actuales. La libra ha sido una
de las grandes damnificadas de la crisis del coronavirus,
depreciandose mas de un 10% en su cruce frente al euro,
desde mediados de febrero hasta mediados de marzo, al-



canzando niveles que no se veian desde la crisis financiera
global. Posteriormente, la libra recuperd parte del terreno
perdido, sin embargo, en los dos Ultimos meses se ha
vuelto a ver afectada negativamente por temas politicos,
como el Brexit y temas domésticos, por el debate sobre la
posibilidad de que el BoE sitle los tipos de interés en terri-
torio negativo y por las preocupaciones en torno al elevado
coste fiscal de los programas impulsados por el Gobierno.
La evolucion favorable de los mercados emergentes de
principios de ano ha revertido por la crisis sanitaria. En
poco tiempo, las salidas de capital en cartera (deuda y
bolsa) de las economias emergentes superaron las que
tuvieron lugar con la crisis financiera de 2008, las depre-
ciaciones cambiarias han sido muy sustanciales y las pri-
mas de riesgo de estos paises han repuntado de forma
importante. En el momento en el que algunas economias
desarrolladas han empezado a reanudar su actividad, y el
virus parecia estar bajo control, los mercados financieros
emergentes han registrado un mejor comportamiento. A
final del primer semestre, esta buena evolucion se ha visto
frenada por los rebrotes del virus detectados en Pequin,
en algunos paises asiaticos y especialmente en Estados
Unidos, coincidiendo con la reanudacion de la actividad.
En la mayoria de paises de América Latina, el coronavirus
dista aln de estar bajo control.

La mayoria de bancos centrales de paises emergentes han
relajado la politica monetaria, en linea con la respuesta
ofrecida por los paises desarrollados. También se han pre-
sentado importantes paquetes de estimulo para apoyar
la economia, excepto en México. En general, se prevé un
deterioro econdmico para 2020 sin precedentes y algunos
prondsticos consideran incluso tasas de crecimiento ne-
gativas para China, donde la recuperacion de la actividad
industrial ha sido mas rapida que la del consumo, por la
débil dinamica del gasto en las actividades de ocio.

En México, la gestiobn econémica y politica es un lastre
para la inversion y el desempeno econdmico del pais. El
Gobierno ha presentado un conjunto de politicas que son
un claro impedimento para la entrada y funcionamiento de
las energias renovables en el pais. Hasta el momento, los
tribunales han frenado su implementacion, pero supone
un lastre para la seguridad juridica en México.

La volatilidad de las bolsas se ha incrementado en la pri-
mera mitad del ano debido al fuerte impacto de la crisis
sanitaria provocada por el coronavirus. En Estados Unidos,
el Standard & Poor’'s 500 ha caido euros un -4,21% se-
mestral, destacando en positivo la evolucion de las accio-
nes de empresas tecnoldgicas, de consumo discrecional
y de telecomunicaciones. Los indices selectivos europeos
EURO STOXX 50 y STOXX Europe 50 han retrocedido un
-13,65% y un-12,17%y el IBEX 35 un -24,27%. En América
Latina el Bovespa brasileno ha perdido en euros cerca de
un -40% y el indice de la bolsa de México un -28,89%. Las
bolsas de Europa emergente también han caido en euros
y el indice ruso RTS Index ha retrocedido un -21,85% en
el semestre. En Asia, el NIKKEI 300 japonés ha perdido
un -7,53% en euros y el chino Shanghai SE Composite un
-3,75%.

El devenir de la actividad en los proximos trimestres es
muy dependiente del grado de acierto y del timing de la po-
litica econdmica que se despliegue en los distintos paises.
Se espera que la paralisis de la actividad supere la caida
observada durante la crisis financiera global de 2007-08 y

la de la deuda soberana para la zona euro, aunque deberia
de ser mucho mas temporal.

Previsiblemente, este episodio supondra una sustancial
pérdida de renta a nivel global. La recuperacién en forma
de “V” propia de pandemias podria verse limitada por el
shock financiero y la incertidumbre, tanto en términos sa-
nitarios como econdmicos.

En el ambito politico, la crisis del coronavirus sitdla en un
segundo plano las negociaciones del Brexit.

Las bolsas estaran atentas a la evoluciéon macroecondémica
y al entorno geopolitico, en particular, a las nuevas tensio-
nes comerciales entre Estados Unidos y China y al Brexit.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamen-
te sus posiciones con el objetivo de aprovechar los movi-
mientos de las curvas de tipos de interés de la zona euro.
Por el lado de la renta variable, el Fondo ha gestionado
activamente y de forma dinamica su exposicion, tanto sec-
torialmente como a nivel de titulos individuales, incremen-
tando el peso en aquellos que han alcanzado niveles de
valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen
comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas
exigentes o perspectivas menos positivas. Agregadamen-
te, la cartera prima los sectores de tecnologia y salud, en
detrimento de los sectores de materiales de construccion
y recursos basicos.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la lIC

El patrimonio sube desde 2.972.883,62 euros hasta
5.543.335,49 euros, es decir un 86,46%. El nimero de
participes sube desde 1 unidades hasta 80 unidades. La
rentabilidad en el semestre ha sido de un -4,70% para la
clase premier, un -5,10% para la clase base, un -4,82%
para la clase plus, un -5,01% para la clase pyme y un
-4,82% para la clase empresa. La referida rentabilidad ob-
tenida es neta de unos gastos que han supuesto una car-
ga del 0,55% para la clase premier, un 0,96% para la clase
base, un 0,53% para la clase plus y un 0,62% para la clase
pyme sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este
periodo ha sido de 0,09%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de
un -5,10%, inferior a la rentabilidad media ponderada del
total de Fondos gestionados por Sabadell Asset Manage-
ment y ha sido inferior al 0,09% que se hubiera obtenido
al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del
Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia los
que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

A lo largo del periodo, la duracion financiera ha oscilado
entre la infraponderacion y la neutralidad respecto a su
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nivel objetivo. Ademas, se han realizado diversas operacio-
nes tacticas tanto en deuda puablica italiana como alemana
y se ha adquirido en el mercado primario deuda emitida
por agencias con garantia del Estado aleman. Ademas, el
Fondo ha realizado compras y ventas de bonos corporati-
vos y financieros incrementando ligeramente la exposicion
a Renta Fija Privada. Por otro lado, también se han realiza-
do ventas de bonos emitidos por agencias y comunidades
y se han extendido vencimientos de deuda pulblica italiana.
Por el lado de la renta variable, el Fondo incrementa el
peso en el sector de tecnologia con la compras de Micro-
soft, Taiwan Semiconductor o Qualcomm, y en el sector de
salud con las compras de Abbvie, Eli Lilly o Unitedhealth
Group, entre otras. Por otro lado, el Fondo reduce el peso
en el sector de energia con las ventas de Lukoil, Rosneft y
Royal Dutch Shell, y en el sector financiero, con la ventas
de Bank of Nova Scotia, China Construction Bank o Na-
tional Bank of Canada, entre otras. Los activos que mas
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo
han sido: FUTURO EUROSTOXX50 VT.19/06/20 (1.04%);
OPCION PUT EUROSTOXX50 3775 VT.17/04/20 (0.48%);
AC.IDEXX LABORATORIES INC (USD) (0.37%); AC.APPLE
INC (USD) (0.29%); AC.CITRIX SYSTEMS (USD) (0.29%).
Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad
del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EUROSTOXX50
VT.20/03/20 (-1.35%); STAND&POOR’S 500 (-0.84%); FU-
TURO S&P 500 MINI VT.20/03/20 (-0.46%); AC.CAPITEC
BANK HOLDINGS LTD (ZAR) (-0.41%); FUTURO MSCI EMG
VT.19/06/20 (-0.34%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal
de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los si-
guientes instrumentos derivados: futuros sobre el bono
aleman a dos anos (Euro-Schatz Future), futuros sobre el
bono italiano a tres anos (Euro-BTP Future), futuros Mini
sobre el indice bursatil S&P 500, futuros sobre el indice
bursatil EURO STOXX 50 ®, futuros sobre el indice bursatil
MSCI Emerging Markets Index y opciones PUT sobre los
indices EURO STOXX 50® y S&P 500. El objetivo de todas
las posiciones en derivados es, por un lado, la inversion
complementaria a las posiciones de contado permitiendo
una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por
otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de
las expectativas sobre los mercados. El grado de inver-
sion del Fondo, agregando a las posiciones de contado
las posiciones en dichos instrumentos derivados, no se
ha situado durante el semestre por encima del 100% de
su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion
crediticia por las distintas agencias especializadas en la
seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria in-
vertir hasta el 70,00% en emisiones de renta fija con una
calificacion crediticia inferior a investment grade. El nivel
de inversion en este tipo de activos es de un 0,00% a
cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO
DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Junta de accionistas: ENDESA SA 5-may-20 Voto en contra
de los puntos 18 y 19 del orden del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION
PREVISIBLE DEL FONDO.

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que
dure la presente situacion, encaminada a mantener los
riesgos controlados y en niveles limitados, y su gestion
sera acorde con la evolucion tanto de la epidemia como de
sus consecuencias econdomicas. El Fondo se gestionara
de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movi-
mientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una reva-
lorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por
los fondos adscritos a la categoria de “Mixtos RV Global”
segln establece el diario econémico Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe
anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total

(Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, el Fondo ha realizado operaciones de
recompra de valores de deuda puUblica espanola con ven-
cimiento a 1 dia con Banco de Sabadell, S.A. El saldo
medio de dichas operaciones ha sido de 18.428,57 eu-
ros, que representan un 0,43% del patrimonio medio del
Fondo en el periodo, y su rentabilidad media se ha situado
en el -0,52%. El Fondo no ha realizado durante el periodo
otras operaciones de financiacion de valores, reutilizacion
de garantias o swaps de rendimiento total.



