Informe Simplificado del Segundo Semestre 2020

©Sabadell

Asset Management

SABADELL PLANIFICACION 70, F..

Ne registro CNMV: 5.423
Fecha de registro: 20/12/2019

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.
Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: BBB (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
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INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Internacional. Perfil de
Riesgo: 5, en una escaladel 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

El fondo invierte en activos de renta fija en euros y de renta
variable internacional. La preservacion del capital no esta garan-
tizada. La cartera de renta fija estd formada por bonos denomi-
nados en euros, de duda puablica y privada. La cartera de renta
variable esta muy diversificada geograficamente, principalmente
en acciones de companias cotizadas en las bolsas mas capitali-
zadas de los paises desarrollados y, de manera secundaria, en
las bolsas de los paises emergentes. En condiciones normales,
el nivel de inversion en renta variable estara en torno al 70%
del patrimonio, aunque esta proporcion se gestiona activamente
situandose por encima o por debajo de este nivel en funcion de
las expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el
75%. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversidn para gestionar de un modo mas eficaz
la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion
total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Beneficios brutos distribuidos

) .
R dopiEes por participacién

N.° de participaciones s
- nversion
Clase Divisa

b Romh e Periodo Periogo Periodo Peri0(_10 minima
actual  anterior actual anterior
PREMIER 290.208,50  293.436,30 1 1 EWR 1.000.000
BASE 142.402,34  138.653,43 67 70 EUR 200
PLUS 17156385  151.396,19 9 7 EWR 100.000
PYME 6.505,15 4323,11 3 2 EUR 10.000
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
PREMIER EUR 2.964 2973
BASE EUR 1.442 0
PLUS EUR 1.748 0
PYME EUR 66 0
EMPRESA EUR 0 0
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION
Clase Divisa Periodo del informe 2019 2018 2017
PREMIER EUR 10,2137 9,9096
BASE EUR 10,1258 9,9068
PLUS EUR 10,1885 9,9088
PYME EUR 10,1466 9,9075
EMPRESA EUR 10,1879 9,9088

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestion sobre resultados.
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Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
PREMIER 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85  Patrimonio
BASE 0,85 0,00 0,85 1,70 0,00 1,70  Patrimonio
PLUS 0,55 0,00 0,55 0,99 0,00 0,99  Patrimonio
PYME 0,75 0,00 0,75 1,33 0,00 1,33 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Fmd Rk
Periodo Acumulada
PREMIER 0,05 0,10 Patrimonio
BASE 0,05 0,10 Patrimonio
PLUS 0,05 0,09 Patrimonio
PYME 0,05 0,09 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestion sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 2,99 1,94 510
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,04 0,03 0,03

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado T
aiio t-actual mmlr%]) Timl  Tm2 | Tm3  Aiotl Aiot2 Aiot3  Afotd
3,07 614 | 190 1008 -1343

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -193  28/10/2020 -7,09  16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 123 04/11/2020 447 24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual t:ijr;'”;g) Tim-d  Tim-2  Tm3 Aiot1 Afot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 18,89 18,89
IBEX-35 34,16 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53
VaR histdrico (i) 9,91 991

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, i se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado — Trimestral Anual
afio t-actual mnt]'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
221 501 _ 1,69 98  -1361

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -193  28/10/2020 -7,09  16/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,22 04/11/2020 446  24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

afio tactual t:i’r';'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 18,89 18,89
IBEX-35 34,16 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53
VaR histérico (iii) 9,98 9,98

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,08 0,26 0,26 0,25 0,28 1,92 0,48 0,48 0,49 048

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valor Liquidativo ~ ----- Letra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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= Valor Liquidativo mletra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio
A. Individual. CLASE PLUS A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR) RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado T Timestal Anual Acumulado - Trimestral Anual
afio t-actual mrﬁ”‘zg) Tml  Tim2  Tm3  Aiotl Afot2 Afot3  Afioth afio t-actual mnﬁ'“zg) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
2,82 607 | 18 1001 1348 241 596 175 991 | 1357

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Uitimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)~ -1,93  28/10/2020  -7,09  16/03/2020 Rentabilidad minima (%)~ -1,93  28/10/2020  -7,09  16/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 123 04/11/2020 447 24/03/2020 Rentabilidad maxima (%) 122 04/11/2020 446 24/03/2020

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afo t-actual t:mg) Timd  Tim-2  Tim-3 Afot1 Afot2 Aiot3 Aiots afo t-actual t:i’r';'”(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Afot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 18,89 18,89 Valor liquidativo 18,89 18,89
IBEX-35 34,16 34,16 IBEX-35 34,16 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53
VaR histdrico (iii) 9,93 9,93 VaR histérico (iii) 9,96 9,96

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'r?g) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,20 0,33 0,34 0,34 0,19 154 0,44 0,46 0,42 0,19

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio 200% 1
-4,00%
A. Individual. CLASE EMPRESA —
1er sem20 2° sem20
= Valor Liquidativo mLetra del Tesoro a 1 afio
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
Acumulado = Trimestral Anual
aiio tactual mn:'r?g) Tl Tm2 | Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afoth
2,82 6,07 1,84 10,02 -1348
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados. .
B. Comparativa
Rentabilidades Tiimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios ) ) - ]
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
Rentabilidad minima (%)~ -1,93 ~ 28/10/2020  -7,09  16/03/2020 riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad

Rentabilidad maxima (k) 123  04/11/2020 447  24/03/2020 Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,

en caso contrario se informa “N.A”. segu N Su vocacion Inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerqe que ] pasadas no il futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion Patrimonio Ne de Rentabilidad
fomogenea en el periodo. Vocacion inversora gestionado* participes* semestral
MEDIDAS DE RIESGO (% (s ce eurs) et
( 0) Monetario a Corto Plazo 0 0 0,00
Trimestral Anual Monetario 0 0 0,00
Acumulado —— -
aiio t-actual t:img) Timd  Tim2  Tim-3 Afot1 Afot2 Afot3 Afoth Renta Fija Euro 4106962  123.770 0,66
Volatiidad (i) de: - Renta Fija Internacional 341.309 39.506 1,99
Valor liquidativo 18,89 18,89 Renta Fija Mixta Euro 106.190 1.174 1,40
ILBEX-$5 - 33;2 33;3 Renta Fija Mixta Internacional 1.418.378 36.132 3,13
etra Tesoro 1 ano g y . .
VaR hist6rico (i) 993 993 Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de Renta Variable Mixta Internacional 340.331 19.344 5,81
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea. .
(ii!) VaR histdrico: Indicq Ip ma’xw’mq que se puede perder, con un mve\ de conﬂanga del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta- Renta Variable Euro 236.369 21.442 17,65
miento de la lIC de los (ltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia. Renta Variable Internacional 969.028 105.466 15,96
RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO) 1 de Gestin Pasha e
Garantizado de Rendimiento Fijo 316.867 8.968 1,18
Acumulado — Timesta Anual Garantizado de Rendimiento Variable 2503323 83315 113
afio tactuel tﬁlﬁ"?& Tl Tm2  Tm3  Aotl  Aiot2  Aiot3 | Aot De Garantia Parcial 20.944 266 2,99
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 De Retorno Absoluto 83.947 11.973 2,91
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, Global 4.419.215 102.213 4,95
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor- TOTAL FONDOS 15.280.114 567.786 3,63
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcion y de bolso. Este ratio no incluye la comision -
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores. *Medias.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético. **Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




2.3. Distribucién del patrimonio al cierre 3.2. Distribucion de las inversiones
del periodo (importes en miles de EUR) financieras, al cierre del periodo

Fin periodo actual _ Fin periodo anterior Distribucion inversiones financieras por tipo de activo

o o
g 85 ¢ | 2%
g S E g S E 6% _1%q9,
£E =5 E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.641 90,70 4775 86,15
- Cartera interior 365 5,87 332 5,99
- Cartera exterior 5285 84,97 4.443 80,16
- Intereses de la cartera de inversion -9 -0,14 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 546 8,78 613 11,06
() RESTO 33 052 155 2,79
TOTAL PATRIMONIO 6.220 100,00 5543 100,00
mRV Exterior mRF Exterior mRF Interior mIIC Exterior =RV Interior
2.4. Estado de variacion patrimonial 3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
% sobe patrimonio medio  _ _ 5 posiciones abiertas al cierre del periodo
§§§ s é 58 g %g § (importes en miles de EUR)
cSg8 282 8 § 2 238 Importe nominal  Objetivo de la
= z © = g° = & =< ’3 Instrumento comprometido inversién
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5543 2973 2973 TOTAL DERECHOS 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 360 6529 5871  -9230 BONO NOCIONAL ALEMAN C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR a49 Inversién
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 2 ANOS 6% 6% V1.08/03/21
+ Rendimientos netos 7,81 -4,81 5,08 -326,52 Total subyacente renta fija 449
(+) Rendimientos de gestion 8,52 -4,16 6,45 -385,45
+ Intereses 0,01 0,02 0,03 12,34 EURO STOXX 50 INDEX %fg}gg;)QElUROSTOXXSO 105 Inversion
+ Dividendos 0,70 0,74 1,44 31,49
+ Resultados en renta fia (realizadas 0 no) 026 007 036 44557 STAND&POOR'S 500 \% fg}g’;‘fﬁ” P0OMIN 150 Inversion
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,53 -4,08 537 -357,47 Total subyacente renta variable 255
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,17 -1,08 -0,70  -122,07 TOTAL OBLIGACIONES 704
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Otros resultados -0,15 0,20 -0,01  -205,04 H eCh OS re I eva ntes
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 L
(-) Gastos repercutidos -0,71 -0,65 -1,37 53,85 si No
- Comision de gestion -0,57 -0,52 -1,09 51,88 — —
- Comisién de depositaro 005 0,05 0.10 41,62 a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
- Gastos por senvicios exteriores -0,05 20,06 0,11 348 b. Reanudacidn de suscripciones/reembolsos X
- Otros gastos de gestion corriente 0,01 0,01 -0,02 0,00 ¢. Reembolso de patrimonio significativo X
- Otros gastos repercutidos -0,04 0,00 -0,05 0,00 d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
(*) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00 f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
*+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00 g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
*+ Otros ingresos 0,00 0.00 0.00 0,00 h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.220 5543 6220
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
Inversiones financieras Anexo explicativo de hechos
3.1. Inversiones financieras a valor estimado relevantes
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje 03,/09,/2020: El Consejo de Administracion de SABADELL ASSET
sobre el patrimonio, al cierre del periodo MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Unipersonal ha acorda-
do la aplicacion de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo,
Periodojactual = Reriodo/anterior conocido como “swing pricing”, en caso de producirse fuertes
Descripcion de la inversion g 3 3 33 volimenes de entradas y salidas de inversores en el Fondo.
y emisor s 5 = 58 = El proposito de este mecanismo de ajuste es ofrecer proteccion
~E ~E a los participes que mantienen su posicion a largo plazo en el
CARTERA INTERIOR Fondo frente a movimientos de entrada o de salida significativos
TOTAL RENTA FIJA EUR 328 5,28 331 5,98 realizados por otros inversores en el mismo Fondo, trasladando-
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 35 0,58 0 0,00 les a estos Ultimos el coste de las operaciones generadas para
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 364 586 331 598 ajustar la cartera por dichos movimientos de entrada o de salida.
CARTERA EXTERIOR La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el im-
TOTAL RENTA FLIA EXTERIOR EUR 1232 1981 926 16,72 porte neto de suscripciones o reembolsos del Fondo supera el
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR ER 4007 6443 3509 6332 umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad,
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 440,72 0 000 expresado en un porcentaje del patrimonio del Fondo, se activara
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 5.283 84,95 4.436 80,04 el mecanismo ajustando el valor ||qu|dat|vo alalzaoala baja por
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS ER 5648 9081 4768 86,03 un factor determinado también en los procedimientos internos,
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para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las
ordenes netas de suscripcion y reembolso.

Todos estos ajustes de valoracién que se realicen no tendran
impacto alguno en las inversiones de aquellos participes que no
realicen operaciones en las fechas en las que sean realizados.
09/07/2020: Cambio de control de la Gestora/Depositaria de
IIC La CNMV ha resuelto: Adquirente: AMUNDI ASSET MANAGE-
MENT; n? acciones: 20.000; % de participacion: 100%, % de par-
ticipacion después de la adquisicion: 100% Transmitente: BANCO
DE SABADELL, S.A.; n? acciones: 20.000; % de participacion:
100%, % de participacion después de la transmision: 0%.

A Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de
operaciones vinculadas
y otras informaciones

Existe un participe con un saldo de 2.964.102,56 euros que
representa un 47,65% sobre el total del Fondo.

El Fondo ha soportado durante el ejercicio costes derivados del
servicio de anélisis prestado por entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. por importe de 121,37 euros, equivalentes a
un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades
del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como interme-
diarios durante el periodo ha ascendido a 50.556,41 euros, ha-
biendo percibido dichas entidades 2,13 euros durante el periodo,
equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como
contraprestacion por los servicios de intermediacion prestados.
El Fondo ha soportado durante el ejercicio costes derivados del
servicio de analisis prestado por entidades del grupo de Cré-
dit Agricole, S.A. por importe de 2,81 euros, equivalentes a un
0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso
aquellos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit
Agricole, S.A. y/o del grupo Banco de Sabadell, S.A., operaciones
de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que
actlen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo
de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de Banco de Sabadell, S.A.
Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se reali-
cen a precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
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BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.

N Anexo explicativo del informe

periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

2020 ha sido un ano sin precedentes en la historia moderna,
con la pandemia provocada por el COVID-19 que ha conducido a
la recesion global méas profunda, posterior a la Segunda Guerra
Mundial, y que ha afectado al mayor nimero de paises simulta-
neamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran
impacto no se revertira por completo y la antigua normalidad no
volvera a ser como solia ser. Las esperanzas de una distribucion
rapida de vacunas, un mayor impulso fiscal y la disminucién de
las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la
reactivacion. Como resultado, a pesar de la recesion, una gran
parte de los mercados estan cerrando el ano con resultados po-
sitivos. Al entrar en 2021, la fase de reflacion puede continuar,
pero los inversores tendran que evaluar cuatro factores para ju-
gar la rotacion, evitar burbujas y construir carteras resistentes.
Factor 1: El reciente repunte del mercado se basa en una fe ciega
en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicion de que todo
sera como antes. Factor 2: La politica fiscal y monetaria mantie-
ne el sistema econdmico en funcionamiento, pero lo que se ha
implementado hasta ahora es insuficiente, especialmente en el
aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o calibrado.
Factor 3: China lidera la senda de recuperacion. Esta encabe-
zando la salida de la crisis como la Unica gran economia que se
recupera por completo en 2020. Factor 4: El riesgo clave hoy en
dia en el mercado es el propio consenso. La creciente deuda a
tipos de interés negativos conduce a una bisqueda desesperada
de rendimientos en otros activos. La tentacion de exigir menor
calidad a las inversiones es alta, asi como apostar por unos tipos
de interés en minimos para siempre.

La bateria de medidas desplegadas por el Banco Central Europeo
durante todo el ano 2020 ha tenido como objetivo apoyar a los
mercados de renta fija, asegurando su liquidez y buen funciona-
miento. La extension del Programa de compra de activos en 500
mil millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de
repo a largo plazo (TLTRO) y la prolongacion hasta 2022 de las
compras de activos aseguran el cumplimiento de dichos objeti-
vos. La Reserva Federal ha confirmado también su voluntad de
mantener un objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25%
y de sostener las compras de activos durante el tiempo que sea
necesario para conseguir sus objetivos de empleo e inflacion.
Los mercados han acogido con optimismo estas politicas, que
permiten seguir apostando por un mantenimiento de los tipos en
niveles muy bajos durante mucho tiempo y por la compresion de
diferenciales de tipos de la deuda de calidad frente a la deuda
gubernamental, al estar agotadas las vias para obtener renta-
bilidad positiva sin riesgo. Durante el segundo semestre estas
tendencias se han confirmado y el nivel de liquidez sigue siendo
suficientemente amplio como para mantener el mercado libre de
tensiones.

La competencia por mantener politicas monetarias expansivas
ha desembocado en una apreciacion casi continua del euro fren-
te al délar durante todo el segundo semestre de 2020, desde ni-
veles de 1,12 en junio hasta el cierre del ano en 1,22 délares por
cada euro. La libra, a pesar de la incertidumbre hasta terminar
el ano sobre como seria efectivamente el Brexit, ha mantenido un
nivel de cotizacion frente al euro relativamente estable, e incluso
ha iniciado una cierta recuperacion al final de 2020.



En la segunda mitad del ano los mercados emergentes de renta
fija han ofrecido resultados positivos, continuando con la recu-
peracion iniciada en el segundo trimestre. La deuda soberana
emergente se ha revalorizado un +7,9% mientras que la deuda
corporativa sube un +4,7%. En ambos casos se constata que el
panorama de recuperacion econdémica junto con un dolar relativa-
mente débil son factores favorables a las inversiones en bonos
emergentes. En renta variable el segundo semestre ha sido ex-
plosivo, con subidas de los indices globales de emergentes su-
periores al +20%. Por mercados destacan India (+36,8%), Korea
(+36,3%), Turquia (+26,7%) y Brasil (+25,2%).

Las bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde enton-
ces iniciaron una recuperacion que se ha mantenido viva todo el
segundo semestre de 2020. En Estados Unidos, el Standard &
Poor’s 500 ha subido en euros un +11,4% semestral, y el indice
tecnoldgico Nasdaq lo ha superado, con un +17,8%. Los indices
selectivos europeos EURO STOXX 50 y STOXX Europe 50 han
recuperado un +9,9% y un +4% y el IBEX 35 un +11,6%. Japon
ha subido en euros por encima del +11% en el mismo periodo.
En general todos los mercados han acabado el semestre en te-
rreno positivo, con un comportamiento que ha sorprendido por el
contraste con los niveles reales de actividad econdmica, que son
histéricamente bajos a causa de la epidemia global.

Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que
avanzamos hacia 2021, respaldados por el cambio de una fase
de contraccion a una de recuperacion. Es importante destacar
que una mayoria democrata en ambas Camaras del Congreso de
los Estados Unidos apoya la narrativa del comercio de reflacion
y crea un telén de fondo positivo para los segmentos ciclicos. En
este entorno, la renta variable sigue siendo mas atractiva que la
renta fija en un horizonte de un ano. Esta recuperacion es diferen-
te de las del pasado, en el sentido de que las valoraciones de las
acciones ya son altas cuando entramos en esta fase y depende
de un despliegue eficaz y a gran escala de vacunas. Como resul-
tado, los inversores deberian de ser muy selectivos y conscientes
de la valoracion en todo el espectro de activos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus
posiciones con el objetivo de aprovechar los movimientos de las
curvas de tipos de interés de la zona euro. Por el lado de la
renta variable, el Fondo ha gestionado activamente y de forma
dinamica su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de
titulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han
alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que,
tras un buen comportamiento relativo, han mostrado valoracio-
nes mas exigentes o perspectivas menos positivas. Agregada-
mente, la cartera prima los sectores de tecnologia e industrial,
en detrimento de los sectores inmobiliario y telecomunicaciones.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
delaliC

El patrimonio sube desde 5.543.335,49 euros hasta
6.220.019,55 euros, es decir un 12,21%. El nUmero de partici-
pes se mantiene estable en 80 unidades. La rentabilidad en el
semestre ha sido de un 8,15% para la clase premier, un 7,70%
para la clase base, un 8,03% para la clase plus, un 7,81% para
la clase pyme y un 8,02% para la clase empresa. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto
una carga del 0,52% para la clase premier, un 0,96% para la cla-
se base, un 0,67% para la clase plus y un 0,90% para la clase
pyme sobre el patrimonio medio.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Ano para este periodo
ha sido de 0,11%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
7,70%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
superior al 0,02% que se hubiera obtenido al invertir en Letras
del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha sido inferior a la
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo, la duracion financiera se ha situado por deba-
jo de su nivel objetivo. Esta infraponderacion ha venido provocada
en gran parte por un a menor exposicion tanto a deuda emitida
por paises no periféricos como a deuda emitida por organismos
supranacionales. Por el lado de la renta variable, el Fondo incre-
menta el peso en el sector financiero, con las compras de Bank
Mandiri, Barclays o Bank of America, entre otras, en el sector de
autos, con las compras de Aptiv, Denso o Fiat, entre otras, y en
el sector de recursos basicos, con las compras de Agnico Eagle,
Anglo American o BHP, entre otras. Por otro lado, el Fondo reduce
el peso en el sector de bienes del hogar con las ventas de Altria,
Colgate o Imperial Brands, entre otras, en el sector inmobiliario,
con las ventas de American Tower, China Vanke o Crown Castle,
entre otras, y en el sector seguros, con las ventas de China Life
Insurance, Marsh & McLennan o Progressive Corp., entre otras.
Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo
en el periodo han sido: AC.APPLE INC (USD) (0.52%); AC.TAIWAN
SEMICONDUCTOR-SP ADR (USD) (0.31%); AC.WALT DISNEY CO
(USD) (0.29%); FUTURO S&P 500 MINI VT.18/12/20 (0.28%);
AC.SOLAREDGE TECH INC (USD) (0.28%). Los activos que menos
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
FUTURO MSCI EMG VT.18/09/20 (-0.59%); AC.VERTEX PHAR-
MACEUTICALS INC (USD) (-0.12%); AC.SALESFORCE.COM (USD)
(-0.10%); MSCI EMERGING MARKETS (-0.10%); AC.EXELIXIS INC
(USD) (-0.06%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el bono aleman a dos
anos (Euro-Schatz Future), futuros Mini sobre el indice bursatil
S&P 500, futuros sobre el indice bursatii EURO STOXX 50® y
futuros sobre el indice bursatil MSCI Emerging Markets Index. El
objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitien-
do una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la
gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas
sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando
a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumen-
tos derivados de RV, no se ha situado durante el semestre por
encima del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 31/12/2020, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,535 anos
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de -0,3307%.
No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia
por las distintas agencias especializadas en la seleccion de in-
versiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 70% en
emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es
de un 0% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad
del 18,89% frente a la volatilidad del 0,53% de la Letra del Tesoro
a1 ano.
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICO

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a
los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo
caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC
gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha estable-
cido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para
actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestiona-
das) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto
en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los
siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad es-
panola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carte-
ras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha
sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12)
meses Yy dicha participacion represente, al menos, el UNO POR
CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el
pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espanola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad
Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CIN-
CO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el or-
den del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos
sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del
precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espanola, la participacion ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta
de la lIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El Fondo ha soportado durante el ejercicio 2020 gastos deriva-
dos de los servicios de analisis financiero sobre inversiones. Los
servicios de analisis constituyen pensamiento original y proponen
conclusiones significativas, que no son evidentes o de dominio
plblico, derivadas del analisis o tratamiento de datos, que pue-
den contribuir a mejorar la toma de decisiones de inversién para
el Fondo. Esta Sociedad Gestora elabora un presupuesto anual
de gastos de analisis con la correspondiente asignacion de los
costes a soportar por cada lIC. La periodificacion e imputacién en
el valor liquidativo de cada IIC de los gastos asignados se realiza
diariamente. Los gastos de analisis soportados por el Fondo en
el ejercicio 2020 han ascendido a 508,74 euros, equivalentes
a un 0,01% del patrimonio medio del Fondo durante el ejercicio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure
la presente situacion, encaminada a mantener los riesgos con-
trolados y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la
evolucion tanto de la epidemia como de sus consecuencias eco-
némicas. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva
para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad
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de alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la
alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de “Mixtos RV
Global” segln establece el diario econémico Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entida-
des de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad ges-
tora a su personal en 2020 ha sido de 7.910,762,04 euros, que
se desglosa en 6.343.156,94 euros correspondientes a remune-
racion fija y 1.567.605,10 euros a remuneracion variable. A 31
de diciembre de 2020 los empleados que figuran en plantilla de
la sociedad gestora son 114. La totalidad de estos son beneficia-
rios de una remuneracion fija y 74 beneficiarios de una remune-
racion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha
determinado como una participacion en los beneficios de las IIC
obtenida por la SGIIC como remuneracién por su gestion.

A 31 de diciembre de 2020 el numero total de altos cargos den-
tro de la SGIIC es de 3. La remuneracion fija de este colectivo
ha ascendido a 467.202,50 euros y la remuneracion variable a
175.951,23 euros.

A 31 de diciembre de 2020 el namero total de empleados con
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 710.213,61
euros y la remuneracion variable a 328.127,12 euros.

La remuneracion esta formada por un componente de caracter
fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y crite-
rios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un compo-
nente voluntario, en funcion de la responsabilidad y desempeno
individual y un componente variable, basado en el cumplimiento
de objetivos concretos, para determinadas funciones. La retribu-
cién variable es un elemento clave en la politica remunerativa de
la SGIIC y viene determinada por objetivos individuales y colecti-
vos relativos a la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas,
objetivos y planes de negocio de Sabadell Asset Management,
combinando tanto indicadores financieros como no financieros.
La retribucion variable tiene en consideracion diversos factores,
y especialmente el desempeno profesional de sus beneficiarios,
en consonancia con el riesgo asumido y los niveles de calidad
asociados a su desempeno, sin que venga determinada Unica-
mente por (i) la evolucion general de los mercados de activos
invertibles o (ii) de los indices de referencia de la rentabilidad
de las IIC y carteras gestionadas o (iii) del negocio de Sabadell
Asset Management u otras circunstancias similares. En cuanto a
las personas que desarrollan funciones de control, su compensa-
cidn no viene determinada principalmente por los resultados de
las areas de negocio que se encargan de controlar.

La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de re-
vision durante el ejercicio 2020 con resultado positivo, no ha-
biendo sido necesario realizar ninguna modificacion de la misma.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de finan-
ciacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendi-
miento total.



