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Ne registro CNMV: 3.415

Fecha de registro: 22/03/2006

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 937 288 978
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

» " . . . celdas apareceran en blanco.
Vocacion Inversora: Renta Fija Internacional. Perfil de Riesgo: 4, » o
Beneficios brutos distribuidos

0 00 i 0 {0l
en una escaladel 1 al 7. . N.° de participaciones N.° de participes o o1 partipacion esicn
ase . . Ivisa . . Py
Periodo actual  Periodo anterior Periodo Peno_do Perodo Penot_io minima
actual  anterior actual anterior
_ BASE 194.110,16 22646657 518 584 EUR 200
DESCRIPCION GENERAL PLUS 9041463 10208829 12 14 EWR 100000
El Fondo invierte en activos de renta fija de emisores de paises 22%': o 742'2(1) 1967 35(5)'22 9072 9572 ES: 1‘000'003
emergentes. La duracion financiera de la cartera se sitGa en con- o co ’ :
diciones normales entre dos y quince anos. Su mision consiste PIVE 2136042 2855358 D E° 10000
) EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EWR 500.000

en acumular el interés de los bonos a largo plazo con las plusva-
lias resultantes de la negociacion activa de su cartera de titulos

de renta fija. EI Fondo gestiona activamente su exposicion a las PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EURQOS)

monedas distintas al euro. Este Fondo puede no ser adecuado

. . . | Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de me- ok T T T i o0
nos de 5 anos. PLUS EUR 1413 1.766 2674 3.757
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 30.432 34.427 36.572 56.692
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS e o “ ) “ =

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la VALOR LIQUIDATIVO DE LA PART'C'PAC'()N

cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total

al riesgo de mercado es el método de compromiso. Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del BASE EUR 14,8745 16,5266 16,1375 16,6951
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PLUS EUR 15,6254 17,3003 16,7756 17,2339
PREMIER EUR 15,9821 17,6690 17,1096 17,5157
CARTERA EUR 15,8441 17,4990 16,8836 17,2583
PYME EUR 15,5098 17,2021 16,7388 17,2564
DIVISA DE DENOMINACION EMPRESA EUR 15,8035 17,5020 17,0073 174720
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL BONOS EMERGENTES, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94  Patrimonio
PLUS 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60  Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimonio
CARTERA 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35  Patrimonio
PYME 0,77 0,00 0,77 0,77 0,00 0,77  Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,00 0,00 Patrimonio
CARTERA 0,05 0,05 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,10 0,45 0,10 0,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,08 0,13 0,08 -0,09

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado T
afio tactual - mng) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl Aiot2 Aiot3  Afotd
1000 283 737 114 090 241 _ 334 1154 52

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidative  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Uit
afio t-actual trimlr?g) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afiot-1 = Afiot2 Afot-3 ~ Afioth
9,68 2,66 721 1,32 1,08 3,13 -2,66 12,32 -4,55

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios restltados.
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha 3 )
Rentabilidad minima (%) -122  16/06/2022  -139  09/03/2022  -456  18/03/2020 Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidad maxima (%) 140  12/05/2022 140  12/05/2022 297  25/03/2020 extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora, Rentabilidad minima (%) -122  16/06/2022  -1,39  09/03/2022  -456  18/03/2020
en caso contrario s informa “N.A”. Rentabilidad méxima (%) 1,40 12/05/2022 140  12/05/2022 298  25/03/2020

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual Uumt]'”;g) Tim1 Tim2 Tim-3 Afotl Afiot2 Afot3 Afiot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 741 741 646 605 596 605 1226 619 614
IBEX-35 1993 1993 1871 1625 1862 1625 34,16 1241 12,89
Letra Tesoro 1 afio 043 043 030 028 035 02 05 02 015
VaR histdrico (i) 72 172 772 670 670 670 670 339 299

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

aiio tactual t:ﬂi'"(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 741 741 646 605 59 605 1226 6,19 6,15
IBEX-35 19,93 1993 18,71 1625 18,62 1625 34,16 1241 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,43 043 030 028 035 028 053 029 015
VaR histérico (i) 1,67 767 767 664 664 664 664 333 29

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,00 0,50 0,50 0,51 051 2,02 2,01 2,02 2,01 0,65 0,33 0,32 0,33 033 132 132 132 131

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo —-=——Letra cel Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidativo mlLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo —-=—=Letra cel Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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m Valor Liquidative  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio t-actual mmlm(g) Timl  Tm2  Tm3d  Afotl Aiot2 Afot3  Afotd afio t-actual mnﬁ"?g) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth
9,55 258 16 135 111 327 | 232 1272 420 9,46 254 | 7,10 144 120 365 247 1289 486

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 122 16/06/2022  -1,39  09/03/2022  -456  18/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 140  12/05/2022 140  12/05/2022 2,98  25/03/2020

Rentabilidad minima (%)~ -1,22  16/06/2022 ~ -139  09/03/2022  -456  18/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,40 12/05/2022 140  12/05/2022 2,98 25/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado i Acumulado i

afio t-actual tHnt]"?g) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Aiot1 Afot2 Afiot-3 Afiot5 ano t-actual t:iJn:m(]g) Tim-1  Tim-2 Tim-3 Afot-1 Afot2 Aiot3 Afiot5h
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 741 741 646 606 596 606 1226 619 6,15 Valor liquidativo 741 741 646 605 59 605 1226 619 614
IBEX-35 1993 1993 1871 1625 1862 1625 34,16 1241 12,89 IBEX-35 1993 1993 1871 1625 18,62 1625 34,16 1241 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,43 043 030 028 03 028 053 029 015 Letra Tesoro 1 afio 0,43 043 030 028 03 028 053 029 015
VaR histérico (iii) 7,64 764 764 661 661 661 661 331 291 VaR histdrico (iii) 7,63 763 763 660 660 660 660 333 297

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado —
Ultimo

afo t-actual Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Afot1 Afot2  Afot-3  AfotH
trim. (0)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual

Acumulado Ui
afio t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Aotl Afot2  Afot3  Afotd

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,93

0,40 0,20 0,20 021 0,21 0,82 0,82 0,81 1,60

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



SABADELL BONOS EMERGENTES, F.I.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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—— Valor Liquidativo —-=—=Letra cel Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado T Acumulado Ui
afio t-actual mmlm«(;) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots afio t-actual mm”?g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afiots
984 275 129 123 099 277 _ 300 11,93 _ 4,89 9,70 266 124 126 103 291 _ 266 1232 _ 456

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)~ -1,22  16/06/2022  -139  09/03/2022  -456  18/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 140  12/05/2022 1,40 12/05/2022 2,98 25/03/2020

Rentabilidad minima (%)~ -1,22  16/06/2022  -139  09/03/2022  -456  18/03/2020
Rentabilidad méxima (%) 1,40 12/05/2022 140  12/05/2022 2,98 25/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcu\o del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

aflo tactual t:ﬂ{'}:‘”gg) Tl Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aiots afio tactual t:iJr';'"(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 741 741 646 605 596 605 1226 6,19 6,15 Valor liquidativo 741 741 646 606 596 606 1226 6,19 6,15
IBEX-35 19,93 1993 18,71 1625 1862 1625 34,16 1241 1289 IBEX-35 19,93 1993 18,71 1625 18,62 1625 34,16 1241 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,43 043 030 028 035 028 05 029 015 Letra Tesoro 1 afio 0,43 043 030 028 035 028 053 029 0,15
VaR histdrico (iii) 7,69 769 769 667 667 667 741 314 230 VR histdrico (iii) 1,67 767 767 664 664 664 7,08 311 227

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,83 041 041 042 _ 042 167 _ 166 166 _ 166 0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patnmomo en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)

20 207
18 e A ATV 208.5 Fin periodo actual  Fin periodo anterior
. < S w./"lj‘ W% 208 o o
AW RS g.‘l .Af""""va 2 g S 2 g s
| )l 2055 S S
" by o A 2 3 E =, S E
212 A== 2 = *g = =8
8 Ty | 2045 2
210 "‘.‘ 204 8 (+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.347 83,48 37.143 9187
5. i g - Cartera interior 0 0,00 0 0,00
. =8 - Cartera exterior 29302 8335  37.021 9157
208 - Intereses de la cartera de inversion 45 0,13 122 0,30
4 2025 * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
2 202 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5661 16,10 3.184 788
L T T sas O () RESTO 149+ 042 100 025
§5EEE 88 TOTAL PATRIMONIO 35.157 100,00  40.427 100,00
2cese L

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio ~ _ _ S
1500% =) =) ] o= 38
©8% ©85 985 §§§
i 28 s22 Sg2 8a8
' Sg® Sgs £3° X8F
5.00% PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 40.427 42.055 40.427
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 3,87 6,57 -3,87 46,07
— - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
i B + Rendimientos netos 1021 259 -1021 -460,84
o (+) Rendimientos de gestion 9,74 309 974 -38864
+ Intereses 1,87 2,08 1,87  -17,37
e + Dividendos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 13,38 0,60 -13,38 -2.147,20
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
O eaniT Tersamts Ziemis Twrsemi® Zsenis Tersemd® Zsendd lersemd Zsenzl fesem + Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
RYAIrLIGUAING | (LRI ol Tesg A idro + Resultado de derivados (realizadas 0 no) 078 028 078 15687
+ Resultado de IIC (realizadas o no) -0,01 -0,01 -0,01  -20,40
+ Otros resultados 0,98 0,14 0,98 543,12
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,50 -0,47  -13,42
- Comisidn de gestion -0,41 -0,43 -0,41  -12,00
B. Com parativa - Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05  -10,07
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01  -11,73
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe- - Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -13,04
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad - Otros gastos repercutidos 0,00  -0,01 0,00 -100,00
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan (+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
segln su vocacion inversora. + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Patrimonio . Rentabilidad + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
Vocacion inversora gestionado* pagf;:i(:JZS* seme;tral PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.157 40.427  35.157
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 1.463.008 56.276 2,71
Renta Fija Internacional 329.662 34.375 -12,85
Renta Fija Mixta Euro 105.797 1.327 -6,26 . . .
Renta Fija Mixta Internacional 1.738.992 42950 858 Inversiones financieras
Renta Variable Mixta Euro v 0 uiy 3.1. Inversiones financieras a valor estimado
Renta Variable Mixta Internacional 602.576 27.277 -11,02 de realizaCién (en miles de EUR) y en porcentaje
Renta Variable Euro D 15151 sobre el patrimonio, al cierre del periodo
Renta Variable Internacional 1.063.153 60.896 -19,62
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00 Periodo actual Periodo anterior
Garantizado de Rendimiento Fijo 275.906 8.120 -4,55 Descripcion de la inversion § 23 23
Garantizado de Rendimiento Variable 1.938.708 62.654 457 y emisor a % g R % g R
De Garantfa Parcial 276.684 6.596 441 - E - E
De Retomo Absoluto 78.736 9.931 -2,55 CARTERA EXTERIOR
Global 4.510.350 94.660 8,63 TOTAL RENTA FLJA EXTERIOR EUR 28.;11; 8(2),8?) 36.422 90,28
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 7 5 5 1,31
Iﬁ:il;:ONDOS 13.036.560 430496 186 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 29.295 83,33 37.028 91,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 29.295 83,33 37.028 91,59

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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3.2, Distribucion de las inversiones n Operaciones vinculadas
financieras, al cierre del periodo : :
’ P y otras informaciones
Distribucion inversiones financieras por tipo de activo st No
3% a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
97% valores a entidades vinculadas
) ) f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
[ Exettor] NG Exiarior sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que X
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo Anexo expl icativo de
(importes en miles de EUR) . .
operaciones vinculadas
Importe nominal  Objetivo de la H H
Instrumento comprometido inversién y Otras InformaCIoneS
TOTAL DERECHOS 0 Existen dos participes con un saldo de 8.438.583,20 euros,
BONO NOGIONAL USA 10AROS G/ FUTURO BONO USD 101R 8.473.461,79 euros, que representan un 24,00% y 24,10% so-
6% (USD) 6% VT21/09/22 1.454 Inversién bre el total del Fondg. . .
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
Total subyacente renta fija 1.454

o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso

V// FUTURO EURO/USD aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit

CURRENCY (EURO/USD) 1.750 Inversién . . -
VI.19/09/22 Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de
Total subyacente tipo de 1750 compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
cambio ' de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que
TOTAL OBLIGACIONES 3.204 actGen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo
de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.
La remuneracion de las cuentas y depositos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Hechos relevantes
s % [EW Informacidn y advertencias
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X . .
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X a InStanCIa de Ia CN MV
¢. Reembolso de patrimonio significativo X No aplicable.
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X n Anexo eXp|IcatIVO del informe
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X " g
i. Autorizacion del proceso de fusion X perl Od ICO
I Otros hechos relevantes X 1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados
El primer semestre de 2022 ha tenido como protagonistas a los
Bancos Centrales. Vivimos un cambio de régimen econémico con
) . una gran protagonista, la inflacion. En la Eurozona, el IPC de junio
B Anexo expllcatIVO de hechos ha marcado un maximo del +8,6%. Si la cifra de cierre de 2021,
un 5%, ya parecia muy alta, los datos recientes han puesto en
relevantes o yanp - . puesk
guardia tanto a las autoridades monetarias como a las politicas.
No aplicable. El origen de este brote inflacionista esta en las materias primas,
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en especial las energéticas que subieron primero como conse-
cuencia del crecimiento de la demanda por la reapertura de la
actividad tras el COVID. Este movimiento al alza de los precios
energéticos se vio exacerbado por la guerra entre Rusia y Ucra-
nia, que trajo consigo fuertes sanciones al pais agresor, gran
productor de petréleo y gas. El segundo semestre se presenta
francamente complicado a causa de las amenazas por parte de
Rusia de interrumpir el suministro de gas natural a los paises
europeos. Las alzas de precios ya estan en fase de trasladarse
a otros bienes y servicios y a los salarios. En conjunto el panora-
ma ha generado nuevas dudas sobre la capacidad de los paises
occidentales de sostener sus actuales tasas de crecimiento eco-
ndémico. Algunos analistas ya hablan de estanflacion (inflacion
y estancamiento) e incluso de recesion. La Reserva Federal de
los Estados Unidos ha subido sus tipos de interés tres veces en
2022, desde el 0,25% que mantuvo durante los Gltimos dos anos
hasta el 1,75%, a mediados de junio. Esta medida vino acompa-
nada del fin de las compras de activos y marcan una inflexiéon im-
portante en la politica monetaria, que pasa a ser manifiestamen-
te beligerante con el objetivo de reducir la inflacion hasta niveles
del 2%. Con un Gltimo dato de mayo en el +8,6% de IPC, parece
claro que este objetivo requerira de una persistencia en la subida
de tipos. El mercado, de hecho, descuenta que los tipos de inter-
vencion llegaran al 3,75% a finales de 2022. Con este fondo, no
es de extranar que los tipos a largo plazo hayan pasado buena
parte del semestre subiendo, marcando maximos, en el plazo
de 10 anos, del 3,5%. Solo al final del periodo, con la apariciéon
de previsiones mas pesimistas sobre el crecimiento, ha habido
un primer retroceso, que ha permitido cerrar el semestre en ni-
veles cercanos al 3%. En Europa, el BCE ha preferido mantener
una actitud mucho mas cauta. Al cierre del mes de junio, el tipo
de depdsito sigue inmovil en el -0,50%. Sin embargo, el banco
ha querido dejar claro que subira los tipos un 0,25% en julio y
lo volvera a hacer en septiembre, sin especificar la magnitud y
dejando claro que dependera de los datos que vayan aparecien-
do. El objetivo, igualmente dificil, es devolver la inflacion a tasas
alrededor del 2%. Los tipos a largo plazo también se han movido
de manera analoga al mercado americano, primero con fuertes
subidas hasta méaximos del 1,77% y con una caida hasta cerrar
en el 1,34%. Durante todo el semestre han aumentado los dife-
renciales a los que cotiza la renta fija privada, tanto en Délares
como en Euros. El délar USA se ha revalorizado contra el euro du-
rante este primer semestre, de forma bastante sostenida. Partia
de una cotizacion de 1,14 USD/EUR para acabar el semestre en
1,05USD/EUR. Por un lado, la politica monetaria de la Reserva
Federal ha sido mucho mas agresiva, tanto en el final de las com-
pras de activos como en las subidas de tipos y en sus propias
previsiones. Por otro lado, la economia norteamericana muestra
todavia una mayor fortaleza que la europea, a pesar de estar re-
cibiendo también el impacto de los precios de la energia y otros
inputs, como el precio de la vivienda. Respecto a otras divisas, el
Yen Japonés se ha mostrado débil respecto al Euro durante casi
todo el trimestre, mientras que el Franco Suizo se ha mostrado
estable durante casi todo el periodo para apreciarse notablemen-
te al final del mes de junio. La renta fija de los mercados emer-
gentes vivio un momento de debilidad cuando estalld la guerra
en Ucrania, aunque recuperd rapidamente los niveles anteriores
a principios de abril. Desde entonces inicié un nuevo movimiento
de ampliacion que ha durado hasta el final del periodo. Esta vez
las causas se hallan en el propio entorno macroeconémico y de
liquidez de los mercados de renta fija, que han pasado desde una
etapa de abundancia de liquidez a un momento en que desapa-
rece el apoyo de los bancos centrales. Las bolsas emergentes
han seguido una trayectoria bajista, similar a la de los paises
desarrollados, aunque no peor. Por areas geograficas destaca la
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caida de Europa Emergente, en primer lugar por la pérdida de va-
lor del mercado ruso, actualmente no apto para invertir, y por la
influencia en paises cercanos como Polonia y Hungria. En el lado
opuesto, Latinoamérica ha invertido la tendencia general, con
subidas en Chile y Argentina. Las bolsas de paises desarrollados
han caido durante practicamente todo el semestre. El flujo de no-
ticias negativas para la renta variable no ha cesado, comenzando
por la inflacién y la subida de tipos de interés para seguir con
los efectos de la guerra y acabar con las amenazas de recesion.
Las bolsas de Estados Unidos, los mercados de mayor tamano y
liquidez del mundo han bajado con fuerza y entran en el terreno
del llamado “bear market”: el indice Standard & Poor’s 500 ha
caido un 20,6% mientras que el indice Nasdaq, con un peso alto
en tecnologia, retrocede un 29,5%. Este es otro de los aspectos
destacables del semestre: los valores llamados de crecimiento
(“Growth”) han sido severamente castigados, ya que las subi-
das de tipos afectan especialmente a los modelos de valoracion
de estas companias, que confian en que los beneficios puedan
llegar en plazos mucho mas largos que los de la media del mer-
cado. Las bolsas europeas han caido de forma desigual. En el
centro, Alemania, con un -19,5% y Francia con un -17,2%. A la
cola, mercados como Suecia (-22,6%) y Austria (-25,4%) mientras
que el mercado espanol cierra con un discreto -7% y mercados
como Portugal incluso han podido cerrar con ganancias. Vivimos
momentos de cambio de régimen econdmico. Contemplamos el
resurgimiento del riesgo de estanflacion, bajo crecimiento con
inflacion. Mientras tanto, los bancos centrales buscan un camino
que permita no perjudicar a la economia, reducir la inflacion y
reafirmar su credibilidad, tarea nada facil. En este entorno, los
mercados seguiran en nuestra opinién muy inestables. En conse-
cuencia, la primera recomendacién general es no anadir riesgo
a las carteras, dado que el reajuste de los precios, aunque muy
avanzado, no ha terminado. Sin embargo, en renta fija considera-
mos que las caidas de este primer semestre dejan esta clase de
activo en un nivel atractivo y nos movemos hacia posiciones mas
neutrales, después de meses de recomendar un posicionamien-
to netamente corto en duracion. En renta fija privada creemos
que sigue siendo adecuado apostar por los emisores de alta cali-
dad y en renta variable mantenemos una actitud cauta, dado que
si bien las valoraciones son mas atractivas, el mercado descuen-
ta unos beneficios empresariales que nos parecen demasiado
optimistas, especialmente en Europa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente la du-
racion financiera con el objetivo de aprovechar los movimientos
de las distintas curvas de tipos de interés de la deuda de paises
emergentes.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
delallC

El patrimonio baja desde 40.426.807,87 euros hasta
35.156.827,12 euros, es decir un 13,04%. El nUmero de par-
ticipes baja desde 10.185 unidades hasta 9.622 unidades. La
rentabilidad en el semestre ha sido de un -10,00% para la clase
base, un -9,68% para la clase plus, un -9,55% para la clase pre-
mier, un -9,46% para la clase cartera, un -9,84% para la clase
pyme y un -9,70% para la clase empresa. La referida rentabilidad
obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga
del 1,00% para la clase base, un 0,65% para la clase plus, un
0,40% para la clase carteray un 0,83% para la clase pyme so-
bre el patrimonio medio.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
-10,00%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
inferior al -0,79% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de
los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

El Fondo presenta un sesgo defensivo y a principios de marzo
vendi6 toda sus posiciones en emisores rusos y ucranianos. A fi-
nales del periodo la cartera esta invertida principalmente en deu-
da pulblica emitida por Indonesia, Turquia, Qatar, UEA, México,
Arabia Saudi, Filipinas y en menor medida en bonos emitidos por
Colombia, Panama, Egipto, Brasil, Bahrain, Uruguay, Sudafrica,
Hungria, Per(, Nigeria, RepUblica Dominicana, Jamaica, Israel,
Chile, Chinay Korea del Sur. Los activos que mas han contribuido
a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO/
USD VT.14/03/22 (0,14%); OB.BAHRAIN 7% VT1.26/01/2026
(USD) (0,11%); OB.HUNGRIA 5,75% VT.22/11/2023 (USD)
(0,11%); OB.REP.BRASIL 6% VT.07/04/2026 (USD) (0,10%); FU-
TURO EURO/USD VT.13/06/22 (0,08%). Los activos que menos
han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido:
OB.RUSIA 5,25% VT.23/06/47 (USD) (-1,81%); OB.UCRANIA
7,75% VT.01/09/25 (USD) (-1,10%); OB.REP.INDONESIA 5,125%
VT.15/01/45(USD) (-0,99%); OB.UCRANIA 7,75% VT.01/09/24
(USD) (-0,84%); OB.GAZ CAPITAL 5,15% VT.11/02/2026 (USD)
(-0,79%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el bono estadounidense
a diez anos (Ten-year Note Future) y futuros sobre el tipo de
cambio délar/euro (Euro Currency Future) asi como . El objetivo
de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inver-
siobn complementaria a las posiciones de contado permitiendo
una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la
gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas
sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando
a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumen-
tos derivados, no se ha situado durante el semestre por encima
del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06,/2022, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 9,104 anos
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 5,1723%.
No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion crediti-
cia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de
inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 100%
en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es
de un 26,94% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respec-
to al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente al incremento de
los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante
el semestre una volatilidad del 7,41% frente a la volatilidad del
0,43% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la
presente situacion, encaminada a mantener los riesgos contro-
lados y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con evolu-
cioén de la situacion econdémica actual. El Fondo se gestionara de
forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de
mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion a largo
plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la
categoria de Renta Fija Largo Plazo Mercados Emergentes segin
establece el diario econémico Expansion.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de finan-
ciacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendi-
miento total.



