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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales
CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

) o . celdas apareceran en blanco.
Tipo de fondo: fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o

sociedades. Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Internacio- N.© de participaciones N.? de participes Beneficigrsbarrl:itgisgi?ér;buidos )
nal. Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7. Clase . B ivis: [ Iversion
b Romh e Periodo Penogo Periodo Per|0(_10 minima
P actual  anterior actual anterior
DESCRIPCION GENERAL BASE 2220401592 24.042.55895 12.039 12.806 EUR 30
El Fondo reparte su inversion de manera equilibrada entre bonos E;ﬁ;lm “‘sgiggié ugggi’g:; 77? 80; iﬂi “1)88883
nomin n r iones internacionales. igna- o B e

gi%node :Sfi\?o: s:uo?isenﬁaacco(r) iejal ;eloscb%nigsdeszn?izgrez ENPRESA 11043902 2116465 2 N R 500000
por ig PYME 1.308.624,06 144939548 388 422 EWR 10.000

tanto pablicos como privados y a las acciones de companias
cotizadas en las bolsas europeas y estadounidenses, y de ma-
nera secundaria en las bolsas japonesas y de paises emergen-
tes. La cartera del Fondo esta normalmente invertida alrededor PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)
del 50% en renta variable, aunque esta proporcién se gestiona

activamente situandola por encima o por debajo de este nivel Clase Divisa Periodo del informe 2022 2001 2020

en funcion de las expectativas de subida de las bolsas, con un BASE alls A 2l LA el
maximo del 75% y un minimo del 30%. Este Fondo puede no ser PLUS ER 118576 125,132 9.213 16.685
adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un PREVIER EUR 131 3865 3641 3314

~ EMPRESA EUR 1.159 2.464 555 523
plazo de menos de 4 anos. PYME EUR 13.361 14.406 8393 4090

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con VALOR I.IQUIDATIVO DE LA PARTICIPACI()N

la finalidad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz

la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion Clase Divisa Periodo del informe 2022 2021 2020
total al riesgo de mercado es el método de compromiso. BASE EUR 9,7032 9,4599 10,8106 9,7955
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del PLUS EUR 10,3194 10,0258 11,3777 10,2376
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PREMIER EUR 10,5335 10,2212 11,5703 10,3847

EMPRESA EUR 10,4941 10,1955 11,5702 10,4105
D“"SA DE DENOM'NAC'ON PYME EUR 10,2099 9,9392 11,3241 10,2300

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comision de gestion sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




INVERSABADELL 50, F.l.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87  Patrimonio
PLUS 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52  Patrimonio
PREMIER 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40  Patrimonio
EMPRESA 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52  Patrimonio
PYME 0,72 0,00 0,72 0,72 0,00 0,72  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Fmd Rk
Periodo Acumulada
BASE 0,05 0,05 Patrimonio
PLUS 0,05 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,05 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,05 0,05 Patrimonio
PYME 0,05 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,55 0,19 0,55 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,01 0,59 0,94 0,07

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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®mValor Liquidativo

El 16/09/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS

Acumulado Trimestral Anual
afio tactual t:ijr‘;"?g) -l  Tm2 | Tm3  Aiotl Aiot2  Aiot3 Aot RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
257 -0,06 263 117 Trimestral Anual
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre Apumulado Timo
resultados. afio t-actual tim. (0) Tim-1  Tm2 ~ TWm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afoth
Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Ultimos 3 afios 293 0,12 281 1,35
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha El valor liuidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
Rentabilidad minima (%)~ -055 ~ 03/05/2023 0,75  21/02/2023 fesultados.
Rentabilidad maxima (% . A - <
> I I_ - d | ( | ) 0'751_ - dOdQ/ 06/ 2d0|23 ™ Ilgd - L, 2023h g — Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(ell)1 CgS%sceoerrgmsaﬁmams:aNseAscon una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora, extremas () % i % i % g
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Rentabilidad minima (%) ~ -0,54 ~ 03/05/2023  -0,75  21/02/2023
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Rentabilidad maxima (%) 0,75 02/06/2023 1,18 02/02/2023

Recuerde que
homogénea en el periodo.

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

pasadas no

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual
Acumulado m
afo tactual t:ijr;”’(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,32 422 624 827
IBEX-35 1561 10,84 19,13 1533
Letra Tesoro 1 afio 1,34 057 1,79 2,13

VaR histdrico (i)

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato s a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que ilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactual tﬂg‘”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,32 423 624 827
IBEX-35 1561 10,84 19,13 1533
Letra Tesoro 1 afio 1,34 057 1719 213

VaR histdrico (iii)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
092 0,46 0,46 047 047 1,86 1,86 1,88 1,89 0,57 0,29 0,29 0,29 0,29 1,16 1,16 1,18 1,19

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo

EI 16/09/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio tactual mm'”zg) Tl Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aot3  Afots
3,06 0,18 287 1,42

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)~ -0,54 ~ 03/05/2023  -0,75  21/02/2023
Rentabilidad maxima (%) 0,75  02/06/2023 1,18 02/02/2023

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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®mValor Liquidativo
EI 16/09/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
aiio t-actual mmng) Tm-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Aiot3 | Afoth
2,03 02 | 281 13

El valor liquidativo ¥, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) ~ -0,54 ~ 03/05/2023  -0,75  21/02/2023
Rentabilidad méaxima (%) 0,75 02/06/2023 1,18 02/02/2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que I pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado —— Acumulado ——
aiio tactual t:ijr';'”(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Aiot3 Afots aiio tactual t:ijr';'”(‘g) Timd  Tim2  Tim3 Afotl Afot2 Aiot3 Afot5
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,32 423 624 827 Valor liquidativo 5,32 423 624 827
IBEX-35 1561 10,84 19,13 1533 IBEX-35 1561 10,84 19,13 1533
Letra Tesoro 1 afio 1,34 057 1,79 213 Letra Tesoro 1 afio 1,34 057 1,719 213

VaR histdrico (iii)

VaR histdrico (i)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la lIC de los dltimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'r?g) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,45 023 0,23 0,23 023 091 091 092 0,87 0,57 0,29 0,29 0,29 0,29 1,16 1,16 0,85 0,68

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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EI 16/09/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Ui
afio t-actual mmlr?S) Tim-l  Tm2 | Tm3 Aot  Afot2  Afot3 Aot
2,72 0,02 2,71 1,25
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.
Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 055  03/05/2023  -0,75  21/02/2023
Rentabilidad méxima (%) 0,75  02/06/2023 1,18 02/02/2023

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual
Acumulado ——
afio tactual t:#;'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aotl Aiot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 532 422 624 827
IBEX-35 15,61 10,84 19,13 1533
Letra Tesoro 1 afio 1,34 057 1,79 213

VaR histdrico (iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de

distintas referencias. Solo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-

miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual
Acumulado i
aiio tactual mm'”(‘g) T4 Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Aiots
0,77 0,39 0,38 0,39 0,39 1,56 1,56 1,58 1,59

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
J Este ratio no incluye la comision

tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comi de ipei
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

yde bol

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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EI 16/09/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

o Patlrimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gestwnadc* participes* semgstral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 3.402.413 84.578 1,06
Renta Fija Internacional 206.161 21.919 1,34
Renta Fija Mixta Euro 85.304 1.132 3,11
Renta Fija Mixta Internacional 1.756.084 44,736 1,72
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 493.800 24.464 2,82
Renta Variable Euro 301.327 27.808 15,30
Renta Variable Internacional 1.296.697 81.641 13,04
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.064.897 41.382 0,34
Garantizado de Rendimiento Variable 1.783.995 60.290 1,31
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 79.464 9.121 1,24
Global 3.768.438 84.674 6,25
TOTAL FONDOS 15.641.118 493.119 3,65
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.



2.3. Distribucion del patrimonio al cierre 3.2. Distribucion de las inversiones
del periodo (importes en miles de EUR) financieras, al cierre del periodo

e I R Distribucion inversiones financieras por tipo de activo

@ o2 o o2
g 8 g gE 4% 2%
£E =5 E =g
o o
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 334241 = 9552 355.459 = 9522
- Cartera interior 15.760 4,50 10.427 2,79 50%
- Cartera exterior 318.289 90,97 345.854 92,65 45%
- Intereses de la cartera de inversion 192 0,05 -822 -0,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 13.213 3,78 15.613 4,18
(+) RESTO 2.412 0,70 2.236 0,60
TOTAL PATRIMONIO 349.866 100,00  373.308 100,00

=RV Exterior wRF Exterior wRFinterior = IIC Exterior

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio ~ _ _ g

<8 -8,_ -8 B85t

Sog ©S98 OS5 6 °

o= S5 o= 58 §goo

SE8 882 SEE =338 ; ;

55° S35 §3° =828 3.3. Operativa en derivados. Resumen de las

o o © o . . . . .

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 373.308 246.704 373.308 p_OSICloneS ablertas al cierre del pe”OdO
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -9,06 40,59 -9,06 -124,28 (|mportes en miles de EUR)

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 Importe nominal  Objetivo de la
+ Rendimientos netos 272 332 272 -18889 Instrumento comprometido inversidn
(+) Rendimientos de gestion 3,52 -2,53 3,52 -251,48 C/ OPCION PUT S&P500 IDX -

+ Dividendos 0,55 0,39 0,55 51,22 : C/ OPCION PUT S&P500 IDX ”
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 046  -1,22 0,46 -141,30 STAND&POOR'S 500 3950 VT.15/12/23 5431 Inversion
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,05 -0,93 3,06 -45537 Total subyacente renta variable 11.151
+Restltados en depdsitos (realizadas o no) 000 000 000 000 TOTAL DERECHOS 11.151
+ Resultado de derivados (realizadas o no) -1,03 -1,02 -1,03 10,04 ;'\ggg SSCIONALALEMAN 10 \é/u/ ZIJTTS_?/()O;%Z’BUND 10WR 946 Inversion
i N o o o VT.
+ Resultado de IIC (realizadas o0 no) 0,10 0,01 0,10 -1.928,58 BONO NOCIONAL AUSTRALIA V/ FUTURO BO.AUSTRALIA 3
+ Qtros resultados 009  -008 009 26,03 S e ro ) 41.744 Inversion
+ Otros rendimientos 0,00 0,01 0,00 -21,96 LOANOS 6% (AUD) LOVR 6% V1.15/09/23
- : ’ ! ! § BONO NOCIONAL ITALIANO 10 C/ FUTURO EURO-BTP 10YR 1042 Inversién
) Gasto§ .r?percundo.s’ -0,80 -0,80 -0,80 8,98 ANOS 6% 6% \T.07/09/23 E
- Comisidn de gestion 074 075 074 7,92 BONO NOCIONAL JAPON 10 V/ FUTURO BO.JAPON 10Y 6% g
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 713 ANOS 6% (PY) VT.12/09/23 (OSE) 3.768 Inversion
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 3,19 BONO NOCIONAL UK 10 ANOS €/ FUTURO BONO UK 10YR 4939 Inversic
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 11,33 4% (GBP) LGILT 4% VT.27/09/23 . nversion
- Otros gastos repercutidos 001 000  -0,01 0,00 BONO NOCIONAL USA 10 ANOS  C/ FUTURO BONO USD 10YR 7507 —
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 6% (USD) . 6% VT.20/09/23 ’
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00 BONO NOCIONAL USA 10 ANOS  C/ FUTURO BONO US ULTRA 2181 Inversion
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00 6% (USD) : 10YR 6% VT.20/09/23
+ Oos s 00 000 000 000 5010 ICCOL U205 G TROBNOUDIR 550 gy
o 0 .
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 349.866 373.308 349.866 BONO NOCIONAL USA 5 AROS ¢/ FUTURO BONO USD 5YR 510 e
6% (USD) 6% VT.29/09/23 '
Total subyacente renta fija 90.187
EURO STOXX 50 INDEX xfg;gs;)QgUROSTOXXFJO 1.825 Inversion
Inversiones financieras MSCI CHINA NETTOTAL RETURN ~ C/ FUTURO MSCI CHINA 1703 versicn
. . . . USD INDEX VT.15/09/23 '
3.1. Inversiones financieras a valor estimado V/ FUTURO MINI NIKKEI 225 )
. s 2 . . NIKKEI 225 STOCK AVERAGE 2.104 Inversion
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje V1.07/09/23 (OSE)
sobre el patrimonio, al cierre del periodo STAND&POOR'S 500 af;’;g:fzz” S00 MM 2990 Inversion
) . . C/ OPCION PUT S&P500 IDX y
Periodo actual Periodo anterior ' .
s g B . - = STAND&POOR'S 500 3300 VT.15/09/23 4.840 Inversion
escripcion ae la inversion g L L C/ OPCION PUT S&P500 IDX
i = - ®© ° - © o ' i
y emisor a % % = % % = STAND&POOR'S 500 3200V1.15/12/23 4.400 Inversion
=E =E Total subyacente renta variable 17.862
CARTERA INTERIOR CURRENCY (AUD/USD) C/ FUTURO AUD/USD 915 Inversion
TOTAL RENTA FIJA ER 14135 404 8093 217 V1.18/09/23
TOTAL RENTA VARIABLE ER 1625 046 2334 063 CURRENCY (AUD/USD) V/ FUTURO AUD/USD 915 Inversion
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES ~~~ EUR 15760 4,50 10427 2,79 ‘é}-lF%/Tg%ZSUR o/6p
CARTERA EXTERIOR CURRENCY (EURO/GBP) 8/09/23 2.875 Inversion
TOTAL RENTA FUA EXTERIOR R 148402 4242 165568 44,35 ‘é}-lFU/TUR{) 0RO/ USD
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR  166.010 47,45 176.652 47,32 CURRENCY (EURO/USD) VT.18/09/23 21.625 Inversién
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 3.708 1,06 3.345 0,89 T " ’
otal subyacente tipo de
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 318120 90,93 345565 92,57 cambio 26.330
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR  333.880 95,43  355.991 95,36 TOTAL OBLIGACIONES 134.379
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Hechos relevantes

Si

=
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

>X X X X X X X X x x

j. Otros hechos relevantes

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

No aplicable.

A Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior
al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de estos
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo de
operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o
instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de BNP Paribas, S.A., o0 en los que alguna entidad del
grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, asegura-
dor, director o asesor por importe de 730.575,00 euros, equiva-
lentes a un 0,20% del patrimonio medio del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades
del grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios
durante el periodo ha ascendido a 50.952.119,62 euros, habien-
do percibido dichas entidades 791,17 euros durante el periodo,
equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como
contraprestacion por los servicios de intermediacion prestados.
Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido co-
misiones satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de
transacciones por importe de 6.640,42 euros, equivalentes a un
0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso
aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit
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Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de
compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa
de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que
actlen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo
de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fon-
do por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

BN Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.

IEN Anexo explicativo del informe

periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

El ano comenzo bien, con un fuerte repunte en enero de los mer-
cados de renta variable y de renta fija que también reaccionaron
positivamente a la caida de la inflacion y la perspectiva de una
politica monetaria mas flexible. Posteriormente, en febrero, los
mercados dieron marcha atras con pérdidas en las acciones,
el crédito, los bonos soberanos y las materias primas debido
a los sélidos datos econdmicos, lo que, junto con la inflacion
subyacente persistente, obligd a los inversores a reevaluar sus
expectativas de tipos de interés y fijar los precios en tasas de
interés mas altas durante mas tiempo. A principios de marzo, la
yield de Estados Unidos siguié subiendo, pero todo esto cambid
con el colapso del Silicon Valley Bank, que aument6 los temores
sobre un contagio mas amplio. En el segundo trimestre, los ti-
pos de interés volvieron a ajustarse al alza, al percibirse la crisis
de marzo como un acontecimiento aislado y sobre todo al cons-
tatarse la persistencia de la inflacion por parte de los bancos
centrales, que han endurecido su mensaje al final del trimestre.
Los mercados de acciones han completado un primer semestre
sorprendentemente positivo, apoyados en un ndmero reducido
de companias, especialmente del sector tecnoldgico que viven
una nueva fiebre alrededor del tema de la Inteligencia Artificial.
La Reserva Federal subio sus tipos por Gltima vez en mayo hasta
el 5%. La pausa que parecia marcar en su mensaje ha sido susti-
tuida al final del trimestre por una nueva expectativa de subidas,
que, sin embargo, siguen sindo dependientes de los datos que se
publiquen en julio. El tono ha sido mas duro por parte del Banco
Central Europeo, que ha dejado su tipo de interés de depdsito
en el 3,50%, pero ha anunciado que una subida en septiembre
es muy probable y ha descartado bajadas en un futuro préximo.
Los mercados de bonos han pasado por momentos de fuer-
tes expectativas de recortes de tipos, como los que se vivieron
en marzo con las crisis de los bancos norteamericanos (SVB,
bnacos regionales) y de Credit Suisse en Europa, que obligaron
a inyectar liquidez. Sin embargo los mensajes recientes de los
bancos centrales, sumados a la relativa fortaleza de los datos
de actividad y al aplazamiento de las perspectivas de recesion
en Estados Unidos, han conducido los tipos de interés de la deu-
da puUblica a niveles cercanos a sus maximos anuales, vistos a
principios de marzo. El mercado de crédito, que también vivio en
marzo un momento de especial tension ha vuelto a estabilizarse.
Los diferenciales del crédito han vuelto a cotizar en la parte baja
del rango que han estado recorriendo durante el semestre. La
duda periférica europea (ltalia, Espana) también ha estrechado



su diferencial frente a la de los paises de mejor calidad, como
Alemania. El cruce Ddlar/Euro ha mantenido durante el semestre
una tendencia a la depreciacion de la moneda norteamericana,
que cierra el mes de junio en un tipo de cambio de 1,09 dblares
por cada euro. Esta evolucion ha estado marcada por los diferen-
tes mensajes que los respectivos bancos centrales, la Reserva
Federal y el Banco Central Europeo han ido enviando durante el
periodo. Al final se ha percibido que el discurso del BCE es mas
duro, manifestando la dificultad que esta experimentando en do-
minar la inflacion, mientras el de la Fed es mas dependiente de
los datos que se publiquen, lo que ha inclinado la balanza del
lado de la depreciacion del délar. En cuanto a otras divisas es
muy destacable la depreciacion que ha sufrido el Yen Japonés en
el segundo trimestre, tanto frente al Délar como frente al Euro.
La recuperacion de los tipos de interés del Délar y del Euro no
ha sido acompanada por la deuda japonesa. La ampliacion del
diferencial ha sido la principal causa de la depreciacion del Yen,
acompanada de un tono mucho menos beligerante por parte del
Banco de Japon. Divisas emergentes como el Peso Mexicano y el
Real Brasileno se han revalorizado contra el délar. Por el contra-
rio, el Yuan Chino se ha depreciado. La distinta situacion inflacio-
nista de China, respecto a los paises occidentales ha permitido
que los tipos de interés en pais bajen en el primer semestre.
Brasil y México, en cambio han seguido la senda de los mercados
norteamericanos, con subidas de tipos a largo plazo. Los dife-
renciales de tipos de la deuda emergente se han reducido en el
semestre, mostrando el efecto positivo que suele tener en estos
mercados un doblar relativamente débil. Las bolsas emergentes
han subido en el semestre, aunque mucho menos que los merca-
dos desarrollados y con grandes divergencias entre paises. Tanto
las bolsas latinoamericanas como las de Europa emergente han
tenido rendimientos positivos, cercanos a los de los mercados de
Europa desarrollada. Sin embargo, el mercado chino ha decepcio-
nado y ha mostrado caidas netas en el periodo. La menor recupe-
racion econémica experimentada tras el fin de las restricciones
debidas al Covid ha sido la principal causa. Las previsiones de
crecimiento para China se han ido ajustando a la baja durante el
segundo trimestre, lastrando también a su mercado bursétil, en
el que sigue habiendo sectores como el inmobiliario que ofrecen
muchas dudas a los inversores. Las bolsas de los paises desa-
rrollados, con Estados Unidos a la cabeza han dado la sorpresa
en 2023. El indice global MSCI World sube un 14%, mientras que
el indice Standard & Poor’s 500 sube un 15,9% y el Nasdaq, con
alto peso del sector tecnolégico, resurge hasta dar una rentabili-
dad del 31,7%. Es precisamente en el sector tecnolégico donde
esta la clave de este comportamiento, ya que una reducido nime-
ro de companias ha cargado con casi todo el peso de la subida.
Valores como Apple o Meta Platforms, de enorme capitalizacion
han aportado una parte mayoritaria de la rentabilidad de todo el
mercado, dejando muchos otros sectores en resultado planos o
incluso negativos. A esta situacion ha contribuido especialmente
el nacimiento de una nueva megatendencia, la Inteligencia Arti-
ficial, que se prevé que pueda provocar cambios de gran calado
en la economia global en los proximos anos, especialmente en el
mercado de trabajo por la posible sustitucion de trabajo humano
por computadores. En Europa el tono ha sido también positivo.
Han sido valores del sector financiero y de consumo los que han
impulsado al indice, con el apoyo de companias de tecnologia y
semiconductores. En el lado negativo destaca la caida de com-
panias de energia, especialmente del sector petrolero, y las in-
mobiliarias, afectadas por la subida de tipos. Cuatro factores nos
hacen seguir siendo prudentes. En primer lugar, la ambigiedad
de la politica monetaria es alta y genera riesgos a la baja, como
prueba el hecho de que la Fed prefiera ver datos de ralentizacion
antes de confirmar su pausa en las subidas de tipos. En segun-
do lugar, las condiciones de crédito, mas restrictivas, ponen en
riesgo la continuidad del consumo, especialmente si el mercado
laboral se debilita. En tercer lugar, los beneficios empresariales
estan en riesgo si continda la inflacion mientras el consumo se
modera. Por @ltimo, sigue habiendo una situacion geopolitica de
alto riesgo, que puede desencadenar rebrotes de volatilidad en
los mercados financieros.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus
posiciones con el objetivo de aprovechar los movimientos de las
curvas de tipos de interés de la zona euro, ddlar, libra esterlina,
délar australiano y yen. Por el lado de la renta variable, el Fon-
do ha gestionado activamente y de forma dinamica su exposi-
cion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales,
incrementando el peso en aquellos que han alcanzado niveles
de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen com-
portamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes
0 perspectivas menos positivas. Agregadamente, la cartera prima
los sectores de tecnologia y salud, en detrimento de los sectores
eléctrico e inmobiliario.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
delaliC

El patrimonio baja desde 373.307.747,31 euros hasta
349.865.938,80 euros, es decir un 6,28%. El nUmero de partici-
pes baja desde 14.043 unidades hasta 13.205 unidades. La ren-
tabilidad en el semestre ha sido de un 2,57% para la clase base,
un 2,93% para la clase plus, un 3,06% para la clase premier, un
2,93% para la clase empresa y un 2,72% para la clase pyme.
La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,92% siendo los gastos directos
de 0,92% e indirectos de 0,00% para la clase base, un 0,57%
siendo los gastos directos de 0,57% e indirectos de 0,00% para
la clase plus, un 0,45% siendo los gastos directos de 0,45% e
indirectos de 0,00% para la clase premier, un 0,57% siendo los
gastos directos de 0,57% e indirectos de 0,00% para la clase
empresa y un 0,77% siendo los gastos directos de 0,77% e in-
directos de 0,00% para la clase pyme respectivamente sobre el
patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
2,57%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido
superior al 1,63% que se hubiera obtenido al invertir en Letras
del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad del Fondo ha sido inferior a la
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo, la duracion financiera se ha mantenido por
encima de su nivel objetivo. Se han realizado compras de deuda
emergente y se ha reducido el peso en bonos de deuda corpora-
tiva incrementandose el peso en deuda puablica. Esta sobrepon-
deracion en duracién ha contribuido negativamente al resultado
del fondo. Por el lado de la renta variable, el Fondo incrementa el
peso en el sector de servicios de comunicacion con las compras
de Alphabet, AT&T y Meta Platforms, y en el sector eléctrico con la
compra de American Electric Power. Por otro lado, el Fondo reduce
el peso en el sector de materiales con las ventas de Freeport-Mc-
Moran y Alcoa, en el sector industrial con las ventas de Rockwell
Automation, Norfolk Southern y Stanley Black & Decker, y en el
sector de energia con las ventas de Exxon Mobil y Eni. Cabe sena-
lar que el mal comportamiento de valores en cartera como Pfizer,
Estee Lauder y AT&T, ademas de una menor exposicion a valores
en catera como Apple, Amazon, Microsoft y Alphabet y la no pre-
sencia de valores en cartera como Nvidia y Tesla, entre otros, ha
contribuido negativamente al resultado del Fondo. Los activos
que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el perio-
do han sido: AC.META PLATFORMS INC-CLASS A (USD) (0.74%);
AC.ADVANCED MICRO DEVICES (USD) (0.35%); AC.MICROSOFT
CORP (USD) (0.34%); AC.ALPHABET INC - CL C (USD) (0.26%);
AC.ADOBE SYSTEMS INCORPORATED (USD) (0.23%). Los activos
que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el pe-
riodo han sido: AC.PFIZER INC (USD) (-0.26%); AC.ESTEE LAUDER
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COMPANIES-CL A (USD) (-0.17%); AC.AT&T INC (USD) (-0.15%);
FUTURO NASDAQ-100 MINI VT.17/03/23 (-0.15%); FUTURO S&P
500 MINI VT.16/06/23 (-0.12%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes
instrumentos derivados: futuros sobre el bono aleman a cinco y
diez anos (Euro-Bobl Future y Euro-Bund Future), futuros sobre el
bono estadounidense a dos, cinco y diez (Two-year Note Future,
Five-year Note Future, Ten-year Note Future y Ten-year Ultra Futu-
re), futuros sobre el bono italiano a diez anos (Euro BTP Future),
futuros sobre el bono australiano a diez anos (AUST 10Y Bond),
futuros sobre el bono japonés a diez anos (JPN 10Y Bond) y futu-
ros sobre el bono ingés a diez anos (Long Gilt), en futuros sobre
el tipo de cambio dblar australiano/délar estadounidense, euro/
doélar estadounidense, euro/libra esterlina, en futuros Mini sobre
el indice bursatil S&P 500, futuros sobre el indice bursatil EURO
STOXX 50 ®, futuros sobre el indice bursatil NIKKEI, futuros so-
bre el indice bursatil MSCI CHINA, futuros sobre el indice bursa-
til NASDAQ 100 y futuros Mini sobre el indice bursatil RUSSELL
2000, en opciones CALL sobre el indice EURO STOXX 50 ®y el
indice S&P 500, y opciones PUT sobre el indice S&P 500. El
objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitien-
do una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la
gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas
sobre los mercados. El objetivo de todas las posiciones en deriva-
dos es, por un lado, la inversidon complementaria a las posiciones
de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestién de la
cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja,
de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo, agregando a las posiciones de contado las posiciones en
dichos instrumentos derivados de RV, no se ha situado durante el
semestre por encima del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2023, el Fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,331 anos
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 4,0011%.
No existira predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia
por las distintas agencias especializadas en la seleccion de in-
versiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 70% en
emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es
de un 4,41% a cierre del periodo. Al final del periodo la cartera
tiene una inversion clasificada como dudosa morosa o en litigio
del 0,00% de su patrimonio en el ETRISHARES MSCI EAST EURO-
PE CPD. Estas participaciones fueron suspendidas de cotizacion
en Marzo 2022. La situacion actual no permite estimar si sera
posible recuperar alguna cantidad por lo que la valoracion en car-
tera de estas acciones ha sido de O euros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respec-
to al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad
detallados en el informe, debido principalmente a la reduccion de
los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante
el semestre una volatilidad del 5,32% frente a la volatilidad del
1,34% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El Fondo ha ejercido los derechos politicos en las Juntas Genera-
les de Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convo-
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cadas por companias en la cartera del Fondo durante el periodo,
de acuerdo con la politica de ejercicio de derechos de voto de la
Sociedad Gestora y de su casa matriz Amundi.

La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio
ambientales y sociales como principales prioridades: transicién
energética y cohesion social, proteccion al accionista y dividen-
dos, independencia y limitacion del consejo, coherencia en politi-
ca de remuneraciones y de ampliaciones de capital.
Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones
de sus derechos y posicion para influir en las actividades y el
comportamiento de las companias en las que invierte.

La integracion de los criterios ESG en la cadena de valor de la
gestion de carteras exige:

- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion
de gestion activa.

- Una politica proactiva de dialogo que potencie la identificacion
y mejora de las practicas en ESG: Engagement con las compa-
nias.

- Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que
enfatice las necesidades medioambientales y sociales.

Se ha ejercido el derecho de voto en 256 companias, en las que
se sometian a votacion 3626 puntos del orden del dia, de los que
782 se ha votado en contra.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

El Fondo se gestionara de forma dindmica y proactiva para apro-
vechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar
una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada
por los fondos adscritos a la categoria de “EEA Fund EUR Mode-
rate Allocation - Global” seglin establece MorningStar.

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de finan-
ciacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendi-
miento total.



