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INFORMACIÓN DEL FONDO	

2.  Datos económicos
2.1. Datos generales
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas 
aparecerán en blanco.

Clase
N.º de participaciones N.º de partícipes

Divisa

Beneficios brutos distribuidos 
por participación Inversión 

mínima
Periodo actual Periodo anterior Periodo 

actual
Periodo 
anterior

Periodo 
actual

Periodo 
anterior

BASE 111.658.627,06 79.748.811,96 40.985 30.793 EUR 200
PLUS 171.378.501,61 128.062.070,95 8.758 6.327 EUR 100.000
PREMIER 48.046.660,80 39.204.412,75 278 237  EUR 1.000.000
CARTERA 194.739,28 212.029,00 353 1.117 EUR 0
PYME 8.120.942,86 6.572.310,55 1.860 1.523  EUR 10.000
EMPRESA 14.367.796,13 12.120.212,93 213 183 EUR 500.000
CANALIZADOR 385.823,01 450.884,51 46 69 EUR 0
SUPERIOR 4.507.788,08 3.867.102,43 6 5 EUR 5.000.000
Z 73.838.732,43 75.595.111,30 6 7 EUR 0

1.  �Política de inversión y divisa  
de denominación

CATEGORÍA
Vocación Inversora: Renta Fija Euro. Perfil de Riesgo: 1, en una escala 
del 1 al 7.

El Fondo invierte en activos monetarios y de renta fija emitidos en euros. 
La duración media de la cartera de renta fija será máximo de 2 años. No 
existe predeterminación de la calificación crediticia de las inversiones. 
Con todo, se persigue un rendimiento regular, marcado por los tipos de 
interés a corto plazo en los mercados monetarios y de renta fija del euro. 
La selección de valores se realiza teniendo en cuenta no solo aspectos 
económicos y financieros sino también criterios extra-financieros de inver-
sión sostenible, medioambientales, sociales y de buen gobierno, también 
conocidos como ESG, aplicando la metodología ESG desarrollada por 
Amundi. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean 
retirar su dinero en un plazo inferior a 1 año.

DESCRIPCIÓN GENERAL

EUR.

DIVISA DE DENOMINACIÓN

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se 
puede encontrar en su folleto informativo.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)
Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

BASE EUR 1.091.054 770.108 580.807 459.294
PLUS EUR 1.696.698 1.251.112 755.910 592.958
PREMIER EUR 481.829 387.426 259.296 391.020
CARTERA EUR 1.960 2.102 2.838 456.118
PYME EUR 79.919 63.872 40.920 37.066
EMPRESA EUR 142.246 118.410 79.442 93.490
CANALIZADOR EUR 3.893 4.482 11.722 16.763
SUPERIOR EUR 45.758 38.676 55.144 69.040
Z EUR 805.391 811.726 587.728 0

VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACIÓN 
Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

BASE EUR 9,7713 9,6567 9,3503 9,1151
PLUS EUR 9,9003 9,7696 9,4313 9,1665
PREMIER EUR 10,0284 9,8822 9,5133 9,2204
CARTERA EUR 10,0632 9,9140 9,5392 9,2409
PYME EUR 9,8411 9,7184 9,3960 9,1459
EMPRESA EUR 9,9003 9,7696 9,4313 9,1666
CANALIZADOR EUR 10,0893 9,9398 9,5640 9,2649
SUPERIOR EUR 10,1508 10,0013 9,6251 9,3260
Z EUR 10,9074 10,7378 10,3163
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la 
comisión de gestión sobre resultados.

Nº registro CNMV: 2.145 

Fecha de registro: 14/06/2000

Gestora: �

Depositario: 

Grupo Gestora: 

Grupo Depositario: 

Auditor: 

Rating del depositario: 

Informe Simplificado del Primer Semestre 2025

SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

A+ (Standard & Poor’s)

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

BNP PARIBAS

CREDIT AGRICOLE

BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPAÑA

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Existe a disposición de los partícipes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el 
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electrónico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en 
los Registros de la CNMV, y por medios telemáticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

• Dirección: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid.  Teléfono: 936 410 160
• Correo electrónico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.  
La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

2.2. Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas 
aparecerán en blanco.

A. �Individual. CLASE BASE

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,19 0,59 0,59 0,69 0,88 3,28 2,58
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

A. �Individual. CLASE PLUS

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,34 0,67 0,67 0,76 0,96 3,59 2,89
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

Comisión de depositario

Clase
% efectivamente cobrado

Base de cálculoPeriodo Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER 0,01 0,01 Patrimonio
CARTERA 0,01 0,01 Patrimonio
PYME 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimonio
CANALIZADOR 0,01 0,01 Patrimonio
SUPERIOR 0,01 0,01 Patrimonio
Z 0,01 0,01 Patrimonio
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la 
comisión de gestión sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Año actual Año t-1
Índice de rotación de la cartera 0,69 0,45 0,69 0,90
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,67 2,65 1,67 2,87

Comisión de gestión

Clase
% efectivamente cobrado

Base de 
cálculo

Sistema de
imputación

Periodo Acumulada
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

BASE 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimonio
PLUS 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 Patrimonio
PREMIER 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 Patrimonio
CARTERA 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 Patrimonio
PYME 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 Patrimonio
EMPRESA 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 Patrimonio
CANALIZADOR 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 Patrimonio
SUPERIOR 0,13 0,00 0,13 0,13 0,00 0,13 Patrimonio
Z 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 Patrimonio

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,45 0,23 0,22 0,23 0,23 0,90 0,90 0,59 0,35
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,60 0,60 0,43 0,29
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,42 0,42 0,42 0,42 0,43 0,42 0,44
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,40 0,40 0,40 0,40 0,41 0,40 0,41
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.
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RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,32 0,32 0,27 0,23
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,27 0,28 0,18 0,13
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

A. �Individual. CLASE PREMIER

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,48 0,74 0,74 0,83 1,03 3,88 3,18
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

A. �Individual. CLASE CARTERA

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,50 0,75 0,75 0,85 1,04 3,93 3,23
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,38 0,38 0,39 0,39 0,39 0,39 0,40
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad 
de distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 0,39
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento. El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.
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RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,37 0,19 0,19 0,19 0,19 0,75 0,75 0,50 0,31
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,30 0,15 0,15 0,15 0,15 0,60 0,60 0,41 0,29
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

A. �Individual. CLASE PYME

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,26 0,63 0,63 0,72 0,92 3,43 2,73
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

A. �Individual. CLASE EMPRESA

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,34 0,67 0,67 0,76 0,96 3,59 2,89
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,41 0,41 0,41 0,41 0,42 0,41 0,42
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,40 0,40 0,40 0,40 0,41 0,40 0,41
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOSEVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOSRENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento. El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.
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RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,27 0,27 0,18 0,13
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

A. �Individual. CLASE CANALIZADOR

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,50 0,75 0,75 0,85 1,04 3,93 3,23
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38 0,39
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,15 0,07 0,07 0,07 0,07 0,29 0,29 0,20 0,15
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

A. �Individual. CLASE SUPERIOR

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,49 0,75 0,74 0,84 1,04 3,91 3,21
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15 0,30
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01
VaR histórico (iii) 0,38 0,38 0,38 0,38 0,39 0,38 0,39
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento. El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.
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2.3. �Distribución del patrimonio al cierre  
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Im
po

rte

%
 s

ob
re
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rte

%
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re

 
pa
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m
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(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.279.323 98,40 3.385.509 98,19
   · Cartera interior 59.678 1,37 70.083 2,03
   · Cartera exterior 4.174.211 95,99 3.254.338 94,39
   · �Intereses de la cartera de inversión 45.434 1,04 61.088 1,77
   · �Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 72.368 1,66 65.239 1,89
(±) RESTO -2.944 -0,06 -2.834 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 4.348.747 100,00 3.447.914 100,00

SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

B. �Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad 
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan 
según su vocación inversora.

Vocación inversora
Patrimonio 

gestionado*  
(miles de euros)

No de 
partícipes*

Rentabilidad 
semestral  
media**

Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245.439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantía Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
TOTAL FONDOS 14.942.117 472.210 1,31
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,06 0,03 0,03 0,03 0,03 0,12
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio 
del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos 
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la 
comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

A. �Individual. CLASE Z

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,58 0,79 0,79 0,88 1,08 4,09
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,05 04/04/2025 -0,05 04/04/2025
Rentabilidad máxima (%) 0,06 10/04/2025 0,06 10/04/2025
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 0,24 0,27 0,20 0,16 0,15 0,15
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63
VaR histórico (iii) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 29/04/2022 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.
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5.  �Anexo explicativo de hechos 
relevantes

13/06/2025: La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS S.A., SU-
CURSAL EN ESPAÑA, como entidad Depositaria, la fusión por absorción de SABADELL HORIZONTE 06 2025, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV 
con el número 5865), por SABADELL RENDIMIENTO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el número 2145). 03/04/2025: Con fecha 2 de abril 
de 2025, se ha formalizado mediante contrato privado la fusión por absorción de SABADELL RENDIMIENTO, FI (Fondo absorbente) y SABADELL GARANTÍA FIJA 20, 
FI (Fondo absorbido), una vez aprobados los correspondientes Estados Financieros a fecha 1 de abril de 2025, por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. 
Las ecuaciones de canje definitivas, calculadas de acuerdo con los estados financieros de 1 de abril de 2025, son las siguientes: Una participación de SABADELL 
GARANTÍA FIJA 20, FI equivale al siguiente número de participaciones de la correspondiente clase de SABADELL RENDIMIENTO, FI que se asigne como clase absor-
bente: 1,07432031 participaciones de la clase Base de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,06111090 participaciones de la clase Plus de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
1,04828448 participaciones de la clase Premier de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,04478844 participaciones de la clase Cartera de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
1,06709496 participaciones de la clase Pyme de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,06110828 participaciones de la clase Empresa de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
1,04208282 participaciones de la clase Canalizador de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,03571993 participaciones de la clase Superior de SABADELL RENDIMIEN-
TO, FI 0,96427498 participaciones de la clase Z de SABADELL RENDIMIENTO, FI El criterio de asignación a la clase absorbente de SABADELL RENDIMIENTO, FI de 
la posición mantenida por cada uno de los partícipes en el Fondo absorbido, ha sido el siguiente: En el caso de personas físicas, las posiciones suscritas se han 
asignado a aquella clase de participaciones Base, Plus o Premier más favorable al interés del partícipe, siempre en función del importe de inversión mínima inicial 
exigido en las distintas clases del Fondo absorbente y de la posición mantenida por el partícipe en el Fondo absorbido el día anterior a la fecha de ejecución de la 
fusión. En el caso de personas jurídicas, las posiciones suscritas se han asignado a aquella clase de participaciones Base, Plus, Premier, Pyme o Empresa más 
favorable al interés del partícipe, siempre en función del importe de inversión mínima inicial exigido en las distintas clases del Fondo absorbente y de la posición 
mantenida por el partícipe en el Fondo absorbido el día anterior a la fecha de ejecución de la fusión.03/02/2025 Conociendo que la media diaria del cierre oficial 
del índice EUR Swap 1 año durante los últimos 10 días hábiles del mes de enero de 2025 ha sido 2,455% anual, se informa que se mantienen las comisiones apli-
cables a las distintas clases de participaciones de SABADELL RENDIMIENTO, FI en los mismos niveles que en el semestre anterior, durante el período comprendido 
entre el 1 de febrero de 2025 y el 31 de julio de 2025: Clase Comisión de gestión anual sobre el patrimonio Comisión de depositaría anual sobre el patrimonio 
BASE 0,85% 0,05% PLUS 0,55% 0,05% PREMIER 0,30% 0,02% CARTERA 0,25% 0,02% PYME 0,70% 0,05% EMPRESA 0,55% 0,05% CANALIZADOR 0,25% 0,02% 
SUPERIOR 0,27% 0,02% Z 0,10% 0,02%24/01/2025 La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C., como entidad 
Gestora, y de BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPAÑA, como entidad Depositaria, la fusión por absorción de SABADELL GARANTÍA FIJA 20, FI (inscrito en el 
correspondiente registro de la CNMV con el número 5724), por SABADELL RENDIMIENTO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el número 
2145).13/01/2025 Con fecha 10 de enero de 2025, se ha formalizado mediante contrato privado la fusión por absorción de SABADELL RENDIMIENTO, FI (Fondo 
absorbente), SABADELL GARANTÍA EXTRA 25, FI, SABADELL GARANTÍA EXTRA 26, FI y SABADELL GARANTÍA EXTRA 32, FI (Fondos absorbidos), una vez aprobados 
los correspondientes Estados Financieros a fecha 9 de enero de 2025, por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Las ecuaciones de canje definitivas, 
calculadas de acuerdo con los estados financieros de 9 de enero de 2025, son las siguientes: Una participación de SABADELL GARANTÍA EXTRA 25, FI equivale al 
siguiente número de participaciones de la correspondiente clase de SABADELL RENDIMIENTO, FI que se asigne como clase absorbente: 1,10382573 participacio-
nes de la clase Base de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,09098867 participaciones de la clase Plus de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,07847937 participaciones de 
la clase Premier de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,07500326 participaciones de la clase Cartera de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,09677152 participaciones de 
la clase Pyme de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,09098598 participaciones de la clase Empresa de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,07221956 participaciones de la 
clase Canalizador de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,06562474 participaciones de la clase Superior de SABADELL RENDIMIENTO, FI 0,99249595 participaciones 
de la clase Z de SABADELL RENDIMIENTO, FI Una participación de SABADELL GARANTÍA EXTRA 26, FI equivale al siguiente número de participaciones de la corres-
pondiente clase de SABADELL RENDIMIENTO, FI que se asigne como clase absorbente: 1,09824666 participaciones de la clase Base de SABADELL RENDIMIENTO, 
FI 1,08547449 participaciones de la clase Plus de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,07302841 participaciones de la clase Premier de SABADELL RENDIMIENTO, FI 

4.  Hechos relevantes
Sí No

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitución de la Sociedad Gestora X
f. Sustitución de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorización del proceso de fusión X
j. Otros hechos relevantes X

3.3. ��Operativa en derivados. Resumen de las 
posiciones abiertas al cierre del periodo 
(importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe nominal  
comprometido

Objetivo de la 
inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT.06/08/2025(COBRO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT.06/08/2025(COBRO)

1.000 Inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT.21/01/2028(COBRO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT.21/01/2028(COBRO) 30.000 Inversión

3.2. ��Distribución de las inversiones  
financieras, al cierre del periodo

Distribución inversiones financieras por tipo de activo

3.  Inversiones financieras
3.1. �Inversiones financieras a valor estimado  

de realización (en miles de EUR) y en porcentaje 
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Descripción de la inversión  
y emisor Di

vi
sa

Periodo actual Periodo anterior
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er

ca
do

%
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r d
e 
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%

CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EUR 59.790 1,37 70.082 2,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 59.790 1,37 70.082 2,03

CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR EUR 3.789.622 87,14 2.948.928 85,53
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 384.745 8,85 305.410 8,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 4.174.367 95,99 3.254.338 94,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 4.234.157 97,36 3.324.420 96,42

2.4. Estado de variación patrimonial
% sobre patrimonio medio
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PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.447.914 3.079.246 3.447.914
± Suscripciones/reembolsos (neto) 21,00 9,41 21,00 172,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
± Rendimientos netos 1,35 1,74 1,35 -5,39
	 (+)	 Rendimientos de gestión 1,63 2,01 1,63 -1,05
		  + Intereses 1,41 1,70 1,41 1,23
		  + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,19 0,18 0,19 30,07
		  ± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultado de derivados (realizadas o no) -0,08 -0,03 -0,08 265,67
		  ± Resultado de IIC (realizadas o no) 0,11 0,16 0,11 -14,04
		  ± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
		  ± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 11,72
	 (-)	 Gastos repercutidos -0,28 -0,27 -0,28 27,21
		  - Comisión de gestión -0,25 -0,24 -0,25 27,28
		  - Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,02 24,80
		  - Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 246,76
		  - Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 30,72
		  - Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 30,22
	 (+)	 Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.348.747 3.447.914 4.348.747

Instrumento
Importe nominal  
comprometido

Objetivo de la 
inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT02/04/2027(COBRO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT02/04/2027(COBRO) 100.000 Inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT25/04/2027(COBRO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT25/04/2027(COBRO)

50.000 Inversión

Total otros subyacentes 181.000
TOTAL DERECHOS 181.000
BO.AMERICAN TOWER 0,45% 
VT.15/01/27(USD)

C/ BO.AMERICAN TOWER 
0,45% VT.15/01/27(USD)

970 Inversión

BO.DT LUFTHANSA AG 3% 
VT.29/5/26(C2/26)

C/ BO.DT LUFTHANSA AG 3% 
VT.29/5/26(C2/26)

1.004 Inversión

BO.ENI SPA 3,625% 
VT.19/05/2027

C/ BO.ENI SPA 3,625% 
VT.19/05/2027

1.023 Inversión

BO.GENERAL MOTORS 0,6% 
VT.20/5/27(C3/27)

C/ BO.GENERAL MOTORS 
0,6% VT.20/5/27(C3/27)

966 Inversión

BO.INTESA SANPAOLO 4,375% 
VT.29/08/2027

C/ BO.INTESA SANPAOLO 
4,375% VT.29/08/2027

1.041 Inversión

BO.INTESA SANPAOLO 4,375% 
VT.29/08/2027

C/ BO.INTESA SANPAOLO 
4,375% VT.29/08/2027

3.123 Inversión

BONO NOCIONAL ALEMAN  
2 AÑOS 6%

V/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 
6% VT.08/09/25

491.750 Inversión

OB.BPCE SA FTF %VAR 
VT.15/09/27 (C9/26)

C/ OB.BPCE SA FTF %VAR 
VT.15/09/27 (C9/26)

1.955 Inversión

OB.BPCE SA FTF %VAR 
VT.15/09/27 (C9/26)

C/ OB.BPCE SA FTF %VAR 
VT.15/09/27 (C9/26)

2.932 Inversión

OB.ENGIE 0,375% 
VT.21/06/2027(C3/27)

C/ OB.ENGIE 0,375% 
VT.21/06/2027(C3/27)

962 Inversión

OB.FEDEX CORP 1,625% 
VT.11/1/27(C10/26)

C/ OB.FEDEX CORP 1,625% 
VT.11/1/27(C10/26)

4.943 Inversión

Total subyacente renta fija 510.669
IRS EURIBOR 6M 
VT.06/08/2025(PAGO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT.06/08/2025(PAGO)

1.000 Inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT.21/01/2028(PAGO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT.21/01/2028(PAGO)

30.000 Inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT02/04/2027(PAGO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT02/04/2027(PAGO) 100.000 Inversión

IRS EURIBOR 6M 
VT25/04/2027(PAGO)

V/ IRS EURIBOR 6M 
VT25/04/2027(PAGO) 50.000 Inversión

Total otros subyacentes 181.000
TOTAL OBLIGACIONES 691.669
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El fondo no ha realizado durante el período operaciones de financiación de valores, reutilización de garantías o swaps de rendimiento total.

11.  �Información sobre las operaciones 
de financiación de valores, 
reutilización de las garantías 
y swaps de rendimiento total 
(Reglamento UE 2015/2365)

10.  �Información sobre la política 
de remuneración

Esta información aparecerá cumplimentada en el informe anual.

9.  �Anexo explicativo del informe 
periódico

1. �SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO
a) �Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados
El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoría de las clases de activos, con la excepción de la bolsa de los Estados Unidos, que registró su 
peor trimestre desde el año 2022, con unos mercados que se vieron impactados por el anuncio de aplicación de aranceles por parte de la administración Trump, la 
irrupción en el mercado de DeepSeek y los paquetes de estímulo fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto de la Unión Europea. Ya en el segundo trimestre, 
los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los datos económicos publicados en Estados Unidos y una inflación 
más persistente, provocó que las principales bolsas en general corrigieran durante el pasado mes de abril. Desde entonces, las principales bolsas han recuperado 
con fuerza, principalmente la estadounidense, apoyada también por la debilidad del dólar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto a los tipos de 
interés, mientras que en la euro zona el Banco Central Europeo realizó cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la Reserva Federal se mantuvo sin cambios por las 
preocupaciones acerca del crecimiento económico en los Estados Unidos y el posible impacto que las políticas arancelarias puedan tener en términos de inflación. 
En cuanto políticas monetarias, el Banco Central Europeo bajó los tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%. En los Estados Unidos, 
la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% durante el primer semestre del año. En este sentido, en su reunión de junio indicó que que 
se encuentran en una posición de espera para evaluar el impacto de los aranceles en los precios. En el lado europeo, el banco central reconoció que su política mo-
netaria se está volviendo menos restrictiva, reduciendo los costes financieros para las empresas y los particulares, aunque se mantienen vigilantes respecto a las 
tensiones comerciales, mencionando que los aranceles impuestos a las importaciones europeas por parte de los Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento 
económico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un movimiento de empinamiento 
de la curva: los tipos de los plazos cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado de bonos corporativos, los diferenciales de crédito 
han estrechado durante el periodo. En los mercados de divisas, el dólar estadounidense registró un primer semestre del año negativo, cotizando la incertidumbre 
de las políticas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento económico, así como la preocupación por los posibles incrementos del déficit fiscal y 
el posterior incremento de deuda como consecuencia de las políticas económicas de la administración Trump. Tras el movimiento de salida de los inversores de los 
activos denominados en dólares, el Dollar Index cayó un 10,7% en el primer semestre del año, concentrando su mayor caída en el mes de abril (-4,5%). Respecto 
al movimiento del euro durante el semestre respecto a las principales divisas, se ha apreciado contra el dólar estadounidense (+13,7%), la libra británica (+3,8%) 
y el yen japonés (+4,2%). En los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el semestre y tras un 
mes de abril con gran volatilidad tras el “Día de la liberación” en el que  Donald Trump anunció una serie de políticas arancelarias a nivel global, los activos de 
los mercados emergentes subieron en medio de mejores datos económicos, una mejora de las esperanzas de acuerdos comerciales y una extensión temporal 

8.  �Información y advertencias  
a instancia de la CNMV

No aplicable.

7.  �Anexo explicativo de 
operaciones vinculadas  
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisición de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A., 
o en los que alguna entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 134.476.523,00 euros, 
equivalentes a un 3,34% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo ha realizado operaciones de adquisición de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., 
o en los que alguna entidad del grupo de BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 123.577.407,99 euros, 
equivalentes a un 3,07% del patrimonio medio del Fondo.
El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante el período ha ascendido 
a 34.600.000,00 euros, habiendo percibido dichas entidades 121,30 euros durante el período, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como 
contraprestación por los servicios de intermediación prestados.
Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de liquidación de transacciones por importe de 
192,58 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo ha realizado operaciones de adquisición de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo Banco de Sabadell, S.A. 
o en los que alguna entidad del grupo de Banco de Sabadell, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 54.349.507,50 euros, 
equivalentes a un 1,35% del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados 
por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, así como operaciones de compraventa de 
títulos de deuda pública con pacto de recompra en las que actúen como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de 
BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneración de las cuentas y depósitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las últimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios telemáticos en www.sabadellassetmanagement.com.

6.  �Operaciones vinculadas  
y otras informaciones

Sí No
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el 
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados 
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha 
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores 
a entidades vinculadas

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido 
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la 
misma gestora u otra gestora del grupo

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen 
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

de los aranceles por parte de la administración estadounidense. En cuanto a la evolución del mercado, los mercados emergentes experimentaron un semestre 
positivo, con el índice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de rentabilidad total en dólares estadounidenses, impulsado tanto por la región latinoamericana 
como la asiática. Los fundamentos económicos siguen siendo favorables para los países emergentes en términos generales, ya que creemos que muchos países 
mantienen la flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible impacto arancelario mediante estímulos monetarios y/o fiscales. En términos generales, las 
bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del año, con las bolsas europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa esta-
dounidense. En este sentido, en el lado europeo, las valoraciones relativamente reducidas, los anuncios de medidas de estímulo fiscal tanto por parte de Alemania 
como por el conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la baja, ha provocado subidas por parte de los principales índices: el índice MSCI Europe terminó 
el semestre con una subida del +6,45%. Por países, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el Dax alemán con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al 
otro lado del Atlántico, los mercados de renta variable de los Estados Unidos tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impulsado una 
vez más por las grandes compañías tecnológicas, así como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por la depreciación del dólar. A pesar de estás 
importantes subidas, esta tendencia podría continuar dependiendo de las guías que puedan dar las compañías en sus presentaciones de resultados, la evolución 
de los datos económicos y el flujo de noticias relacionado con las políticas arancelarias por parte de la administración Trump. Pensamos que las condiciones 
macroeconómicas de las principales economías del mundo, la liquidez de los mercados y los crecimientos económicos esperados son razonablemente favorables 
para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales también son relativamente buenas, aunque el segundo semestre del año podría poner 
a prueba si las empresas son capaces de trasladar los costes cada vez más elevados a los consumidores. En renta fija, pensamos que el empinamiento de la 
curva sigue ofreciendo oportunidades. Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y bajamos a neutral la posición de duración en Europa. 
En el lado del crédito, pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas, las valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nuevo 
niveles elevados, hecho que nos hace tener una posición de cierta cautela en la región. Pensamos que existen oportunidades en compañías de pequeña y mediana 
capitalización en Europa y Japón, segmentos que se encuentran relativamente aislados de las tensiones comerciales globales.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas
Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de forma dinámica su exposición, tanto sectorialmente como a nivel de títulos individuales. Se han 
realizado mayoritariamente compras, incluido bonos en primario y en menor medida ventas de bonos corporativos y financieros de cupón fijo y variable. Se han 
realizado ventas de futuros del dos años alemán así como swaps de tipos de interés como cobertura de tipos de interés, reduciendo la duración de la cartera.

c) Índice de referencia
No aplica.

d) �Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio sube desde 3.447.914.133,68 euros hasta 4.348.747.233,01 euros, es decir un 26,13%. El número de partícipes sube desde 40.261 unidades 
hasta 52.505 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 1,19% para la clase base, un 1,34% para la clase plus, un 1,48% para la clase premier, un 
1,50% para la clase cartera, un 1,26% para la clase pyme, un 1,34% para la clase empresa, un 1,50% para la clase canalizador, un 1,49% para la clase superior y 
un 1,58% para la clase z. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,45% para la clase  base, un 0,30% para la 
clase  plus, un 0,16% para la clase  premier, un 0,13% para la clase  cartera, un 0,37% para la clase  pyme, un 0,30% para la clase  empresa, un 0,13% para la 
clase  canalizador, un 0,14% para la clase  superior y un 0,06% para la clase  z sobre el patrimonio medio.

e) �Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora
Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 1,19%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell Asset 
Management y ha sido inferior al 1,39% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 año. La rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de los 
mercados hacia los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Durante el semestre se han realizado mayoritariamente compras de bonos financieros y corporativos de cupón fijo y variable. Destacamos la participación en el mer-
cado primario, especialmente en bonos de cupón variable a corto plazo en el primer trimestre. A pesar de haber aumentado las coberturas de tipos de interés du-
rante el periodo, el Fondo ha incrementado sensiblemente su duración para situarla cerca de medio año. Del mismo modo, se ha aumentado también la vida media 
de la cartera para situarla alrededor del año. Durante el semestre se incrementó también de manera sustancial el nivel de riesgo de la Renta Fija Privada en cartera. 
El fondo está sobreponderado en Renta Fija Privada, en especial en el sector financiero, cuya sobreponderación ha reducido durante el semestre y en menor medida 
en el de autos y utilities. A nivel geográfico, las principales exposiciones son Francia, Estados Unidos e Italia, habiéndose reducido algo la primera y aumentado 
las siguientes. El buen comportamiento de los diferenciales de crédito junto con las coberturas de tipos de interés, han hecho que la rentabilidad del Fondo haya 
sido superior a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones durante el semestre. Los activos que más han contribuido a la rentabilidad del Fondo en 
el periodo han sido: BO.BBVA FTF %VAR 10/5/26(C5/25) (0.017%); BO.MORGAN ST FTF %VAR VT.08/05/26(C5/25) (0.016%); OB.BANK OF AMERIC FTF %VAR 
VT.09/05/2026 (0.016%); OB.CRED AGR FTF %VAR VT.22/4/26(C4/26) (0.016%); BO.UNICREDIT SPA 0,5% VT.09/04/25 (0.016%). Los activos que menos han 
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.06/09/24 (-0.018%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.06/12/24 
(-0.008%); IRS EURIBOR 6M VT.06/08/2025(PAGO) (-0.001%); OB.BMW FINANCE NV 0,75% VT.12/07/2024 (0.000%); BO.BCPE SA 1% VT.15/07/2024 (0.000%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) �Operativa en derivados y adquisición temporal de activos
A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el bono alemán a dos años (Euro-Schatz Future) y swaps 
de tipos de interés (IRS EURIBOR 6M). El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversión complementaria a las posiciones de contado 
permitiendo una mayor flexibilidad en la gestión de la cartera, y por otro, la gestión activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El 
nivel de exposición en derivados se ha movido entre el 00,34% y el 23,15%.

d) Otra información sobre inversiones
A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,846 años y con una TIR media bruta (esto es 
sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de 2,29%. No existirá predeterminación en cuanto a la calificación crediticia por las 
distintas agencias especializadas en la selección de inversiones de renta fija. El Fondo podría invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificación 
crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversión en este tipo de activos es de un 0% a cierre del período.

3. �EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
El Fondo ha aumentado ligeramente los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en 
el informe, debido principalmente al incremento de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha 
experimentado durante el semestre una volatilidad del 0,24% frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra del Tesoro a 1 año.

5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS
No aplica.

6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV
A cierre del período, un 7,92% del patrimonio del Fondo está invertido en activos que presentan menores niveles de liquidez.

7. �ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS
No aplica.

9. �COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. �PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO
El Fondo se gestionará de forma dinámica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorización a largo plazo 
representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoría “EAA Fund EUR Ultra Short-Term Bond” según establezca, en cada momento, MorningStar.

1,06956987 participaciones de la clase Cartera de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,09122811 participaciones de la clase Pyme de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
1,08547181 participaciones de la clase Empresa de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,06680024 participaciones de la clase Canalizador de SABADELL RENDIMIEN-
TO, FI 1,06023875 participaciones de la clase Superior de SABADELL RENDIMIENTO, FI 0,98747957 participaciones de la clase Z de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
Una participación de SABADELL GARANTÍA EXTRA 32, FI equivale al siguiente número de participaciones de la correspondiente clase de SABADELL RENDIMIENTO, FI 
que se asigne como clase absorbente: 1,19838175 participaciones de la clase Base de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,18444504 participaciones de la clase Plus 
de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,17086417 participaciones de la clase Premier de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,16709029 participaciones de la clase Cartera 
de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,19072326 participaciones de la clase Pyme de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,18444212 participaciones de la clase Empresa 
de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,16406813 participaciones de la clase Canalizador de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,15690838 participaciones de la clase 
Superior de SABADELL RENDIMIENTO, FI 1,07751522 participaciones de la clase Z de SABADELL RENDIMIENTO, FI El criterio de asignación a las distintas clases 
de SABADELL RENDIMIENTO, FI de la posición mantenida por cada uno de los partícipes en los Fondos absorbidos ha sido el siguiente: En el caso de personas 
físicas, las posiciones suscritas se han asignado a aquella clase de participaciones Base, Plus o Premier más favorable al interés del partícipe, siempre en función 
del importe de inversión mínima inicial exigido en las distintas clases del Fondo absorbente y de la posición mantenida por el partícipe en el Fondo absorbido el día 
anterior a la fecha de ejecución de la fusión. En el caso de personas jurídicas, las posiciones suscritas se han asignado a aquella clase de participaciones Base, 
Plus, Premier, Pyme o Empresa, más favorable al interés del partícipe, siempre en función del importe de inversión mínima inicial exigido en las distintas clases del 
Fondo absorbente y de la posición mantenida por el partícipe en el Fondo absorbido el día anterior a la fecha de ejecución de la fusión.


