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2.  Datos económicos
2.1. Datos generales
Cuando no exista información disponible las correspondientes 
celdas aparecerán en blanco.

Clase
N.º de participaciones N.º de partícipes

Divisa

Beneficios brutos distribuidos 
por participación Inversión 

mínima
Periodo actual Periodo anterior Periodo 

actual
Periodo 
anterior

Periodo 
actual

Periodo 
anterior

BASE 26.208.908,19 26.743.040,48 14.338 14.763 EUR 200
PLUS 18.833.012,69 18.091.773,23 1.043 990 EUR 100.000
PREMIER 1.933.725,96 1.894.223,18 13 12 EUR 1.000.000
CARTERA 41.268.912,62 41.257.443,51 16.387 12.954 EUR 0
PYME 1.658.861,66 1.752.031,56 486 517 EUR 10.000
EMPRESA 883.903,01 695.133,75 17 16 EUR 500.000

1.  �Política de inversión y divisa  
de denominación

CATEGORÍA
Vocación Inversora: Renta Fija Euro. Perfil de Riesgo: 2, en una 
escala del 1 al 7.

El Fondo invierte principalmente en activos de renda fija tanto 
pública como privada en euros, emitida o negociada en mercados 
de estados miembros de la Unión Europea o candidatos a formar 
parte de ella, así como de Noruega, Suiza y Estados Unidos. La 
duración financiera de la cartera no supera en condiciones nor-
males los tres años. La selección de valores se hizo teniendo en 
cuenta no sólo aspectos económicos y financeros sino también 
criterios extrafinancieros de inversión sostenible, medioambien-
tales, sociales y de buen gobierno, también conocidos como ESG, 
aplicando la metodología ESG desarrollada por Amundi. Este Fon-
do puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su 
dinero en un plazo de menos de 2 años.

DESCRIPCIÓN GENERAL

EUR.
DIVISA DE DENOMINACIÓN

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con 
la finalidad de inversión para gestionar de un modo más eficaz la 
cartera. La metodología aplicada para calcular la exposición total 
al riesgo de mercado es el método de compromiso. 
Una información más detallada sobre la política de inversión del 
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)
Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

BASE EUR 252.494 253.348 257.383 275.247
PLUS EUR 184.626 174.145 145.926 150.633
PREMIER EUR 19.374 18.609 28.018 33.350
CARTERA EUR 412.582 404.350 503.883 603.350
PYME EUR 16.121 16.730 16.667 18.285
EMPRESA EUR 8.664 6.691 7.391 8.070

VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACIÓN 
Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022

BASE EUR 9,6339 9,4734 9,1797 8,8718
PLUS EUR 9,8033 9,6256 9,2992 8,9604
PREMIER EUR 10,0190 9,8242 9,4655 9,0960
CARTERA EUR 9,9974 9,8007 9,4381 9,0651
PYME EUR 9,7178 9,5488 9,2389 8,9156
EMPRESA EUR 9,8025 9,6249 9,2985 8,9597
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la 
comisión de gestión sobre resultados.

Informe Simplificado del Primer Semestre 2025

INFORMACIÓN DEL FONDO	

SABADELL INTERÉS EURO, F.I.
Nº registro CNMV: 2.132

Fecha de registro: 31/05/2000

Gestora: �

Depositario: 

Grupo Gestora: 

Grupo Depositario: 

Auditor: 

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

BNP PARIBAS

CREDIT AGRICOLE

BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPAÑA

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Existe a disposición de los partícipes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el 
domicilio de la Sociedad Gestora, o mediante correo electrónico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en 
Wlos Registros de la CNMV, y por medios telemáticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

• Dirección: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid.  Teléfono: 936 410 160
• Correo electrónico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.  
La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes 
celdas aparecerán en blanco.

A. �Individual. CLASE BASE

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,69 1,02 0,67 0,43 2,07 3,20 3,47 -4,00
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,41 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,17 31/01/2025 0,61 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

Comisión de depositario

Clase
% efectivamente cobrado

Base de cálculoPeriodo Acumulada
BASE 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER 0,01 0,01 Patrimonio
CARTERA 0,01 0,01 Patrimonio
PYME 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRESA 0,02 0,02 Patrimonio
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la 
comisión de gestión sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Año actual Año t-1
Índice de rotación de la cartera 0,93 0,71 0,93 1,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,90 2,56 1,90 2,75

Comisión de gestión

Clase
% efectivamente cobrado

Base de 
cálculo

Sistema de
imputación

Periodo Acumulada
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

BASE 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 Patrimonio
PLUS 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimonio
PREMIER 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 Patrimonio
CARTERA 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 Patrimonio
PYME 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 Patrimonio
EMPRESA 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimonio

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,50 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 1,00 0,76 0,61
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

A. �Individual. CLASE PLUS

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,85 1,09 0,75 0,51 2,14 3,51 3,78 -3,82
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,41 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,61 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,35 0,18 0,17 0,18 0,18 0,70 0,70 0,58 0,51
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,10 1,10 1,10 1,10 1,11 1,10 1,11 1,11
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

SABADELL INTERÉS EURO, F.I.
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EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. �Individual. CLASE PREMIER

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,98 1,16 0,81 0,58 2,21 3,79 4,06 -3,60
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,40 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,62 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,22 0,11 0,11 0,11 0,11 0,43 0,43 0,36 0,31
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,09
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. �Individual. CLASE CARTERA

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

2,01 1,17 0,83 0,59 2,23 3,84 4,11 -3,54
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,40 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,62 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,19 0,10 0,09 0,10 0,10 0,38 0,38 0,30 0,24
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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SABADELL INTERÉS EURO, F.I.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. �Individual. CLASE PYME

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,77 1,05 0,71 0,47 2,10 3,36 3,63 -3,91
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,41 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,61 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,42 0,21 0,21 0,21 0,21 0,85 0,85 0,67 0,56
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. �Individual. CLASE EMPRESA

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

1,85 1,09 0,75 0,51 2,14 3,51 3,78 -3,82
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre 
resultados.

Rentabilidades 
extremas (i)

Trimestre actual Último año Últimos 3 años
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,15 12/05/2025 -0,41 05/03/2025 -0,37 15/12/2022
Rentabilidad máxima (%) 0,16 17/04/2025 0,18 31/01/2025 0,61 15/03/2023
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa “N.A.”.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión 
homogénea en el periodo.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,35 0,18 0,17 0,18 0,18 0,70 0,70 0,59 0,51
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, 
servicios bancarios (salvo gastos de financiación) y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del 
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión 
de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.
En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Acumulado 
año t-actual

Trimestral Anual
Último 

trim. (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,11 0,92 1,28 1,10 1,14 1,19 1,81 1,62
IBEX-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 año 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51
VaR histórico (iii) 1,10 1,10 1,10 1,10 1,11 1,10 1,11 1,11
(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se puede informar de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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EVOLUCIÓN DEL VALOR LIQUIDATIVO ÚLTIMOS 5 AÑOS

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ÚLTIMOS 5 AÑOS

El 17/12/2021 se modificó la política de inversión, por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

2.4. Estado de variación patrimonial
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PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 873.873 917.759 873.873
± Suscripciones/reembolsos (neto) 0,46 -7,39 0,46 -105,80
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
± Rendimientos netos 1,85 2,69 1,85 -36,22
	 (+)	 Rendimientos de gestión 2,17 3,01 2,17 -33,03
		  + Intereses 1,66 1,65 1,66 -6,92
		  + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,21 1,06 0,21 -81,21
		  ± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
		  ± Resultado de derivados (realizadas o no) 0,28 0,21 0,28 21,54
		  ± Resultado de IIC (realizadas o no) 0,05 0,08 0,05 -40,43
		  ± Otros resultados -0,03 0,00 -0,03 -701,65
		  ± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 564,11
	 (-)	 Gastos repercutidos -0,32 -0,32 -0,32 -6,24
		  - Comisión de gestión -0,30 -0,29 -0,30 -5,54
		  - Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -6,43
		  - Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 23,39
		  - Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 14,52
		  - Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -36,22
	 (+)	 Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
		  + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 893.861 873.873 893.861

2.3. �Distribución del patrimonio al cierre  
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
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(+) INVERSIONES FINANCIERAS 875.003 97,89 866.481 99,15
   · Cartera interior 109.038 12,20 112.272 12,85
   · Cartera exterior 749.628 83,86 734.358 84,03
   · �Intereses de la cartera de inversión 16.337 1,83 19.851 2,27
   · �Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 18.273 2,04 5.879 0,67
(±) RESTO 585 0,07 1.513 0,18
TOTAL PATRIMONIO 893.861 100,00 873.873 100,00

3.  Inversiones financieras
3.1. �Inversiones financieras a valor estimado  

de realización (en miles de EUR) y en porcentaje 
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Descripción de la inversión  
y emisor Di

vi
sa

Periodo actual Periodo anterior
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m
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ca
do

%
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m
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do

%

CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EUR 109.038 12,20 112.419 12,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 109.038 12,20 112.419 12,86

CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR EUR 670.037 74,96 724.848 82,95
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 79.490 8,89 9.501 1,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 749.527 83,85 734.349 84,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 858.565 96,05 846.768 96,90

B. �Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad 
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan 
según su vocación inversora.

Vocación inversora
Patrimonio 

gestionado*  
(miles de euros)

No de 
partícipes*

Rentabilidad 
semestral  
media**

Monetario a Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47

Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15

Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69

Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62

Renta Variable Euro 245.439 34.325 13,92

Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95

Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26

De Garantía Parcial 0 0 0,00

De Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00

Global 2.358.661 54.951 0,00

TOTAL FONDOS 14.942.117 472.210 1,31
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
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3.3. ��Operativa en derivados. Resumen de las 
posiciones abiertas al cierre del periodo 
(importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe nominal  
comprometido

Objetivo de la 
inversión

TOTAL DERECHOS 0
BONO NOCIONAL ALEMAN  
10 AÑOS 6%

V/ FUTURO EURO-BUND 10YR 
6% VT.08/09/25

26.482 Inversión

BONO NOCIONAL ALEMAN  
2 AÑOS 6%

C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 
6% VT.08/09/25

313.276 Inversión

BONO NOCIONAL USA 2 AÑOS 
6% (USD)

C/ FUTURO BONO USD 2YR 
6% VT.30/09/25

64.243 Inversión

Total subyacente renta fija 404.001

CURRENCY (EURO/GBP)
C/ FUTURO EURO/GBP 
VT.15/09/25

750 Inversión

CURRENCY (EURO/USD)
C/ FUTURO EURO/USD 
VT.15/09/25

1.500 Inversión

Total subyacente tipo de 
cambio

2.250

TOTAL OBLIGACIONES 406.251

6.  �Operaciones vinculadas  
y otras informaciones

Sí No

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior 
al 20%)

X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y depositario son el mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que 
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados 
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos 
ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado 
valores a entidades vinculadas

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha 
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada 
por la misma gestora u otra gestora del grupo

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que 
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

5.  �Anexo explicativo de hechos 
relevantes

03/02/2025: Conociendo que la media diaria del cierre oficial del ín-
dice EUR Swap 2 años durante los últimos 10 días hábiles del mes de 
enero de 2025 ha sido 2,360% anual, se informa que se mantienen 
las comisiones de gestión aplicables a las distintas clases de partici-
paciones de SABADELL INTERÉS EURO, FI en los mismos niveles que 
en el semestre anterior, durante el período comprendido entre el 1 de 
febrero de 2025 y el 31 de julio de 2025: Clase Base: 0,95% anual 
sobre el patrimonio Clase Plus: 0,65% anual sobre el patrimonio Clase 
Premier: 0,40% anual sobre el patrimonio Clase Cartera: 0,35% anual 
sobre el patrimonio Clase Pyme: 0,80% anual sobre el patrimonio Cla-
se Empresa: 0,65% anual sobre el patrimonio”.

4.  Hechos relevantes
Sí No

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la Sociedad Gestora X

f. Sustitución de la Entidad Depositaria X

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

SABADELL INTERÉS EURO, F.I.

3.2. ��Distribución de las inversiones  
financieras, al cierre del periodo

Distribución inversiones financieras por tipo de activo

7.  �Anexo explicativo de 
operaciones vinculadas  
y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisición de valores o instru-
mentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo 
de Crédit Agricole, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de Cré-
dit Agricole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o 
asesor por importe de 3.540.984,00 euros, equivalentes a un 0,41% 
del patrimonio medio del Fondo.
El Fondo ha realizado operaciones de adquisición de valores o ins-
trumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del 
grupo de BNP Paribas, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de 
BNP Paribas, S.A., ha actuado como colocador, asegurador, director o 
asesor por importe de 5.688.978,00 euros, equivalentes a un 0,66% 
del patrimonio medio del Fondo.
El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del 
grupo de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante 
el período ha ascendido a 292.669.269,04 euros, habiendo percibi-
do dichas entidades 942,22 euros durante el período, equivalentes 
a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestación 
por los servicios de intermediación prestados.
Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisio-
nes satisfechas por el Fondo en concepto de liquidación de transac-
ciones por importe de 1.748,50 euros, equivalentes a un 0,00% del 
patrimonio medio del Fondo.
El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o 
valores negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aqué-
llos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, 
S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa 
de divisa, así como operaciones de compraventa de títulos de deuda 
pública con pacto de recompra en las que actúen como intermedia-
rios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o 
del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que 
dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado.
La remuneración de las cuentas y depósitos del Fondo en la entidad 
depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las últimas cuentas anuales auditadas de este Fon-
do por medios telemáticos en www.sabadellassetmanagement.com.

8.  �Información y advertencias  
a instancia de la CNMV

No aplicable.
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por la región latinoamericana como la asiática. Los fundamentos eco-
nómicos siguen siendo favorables para los países emergentes en 
términos generales, ya que creemos que muchos países mantienen 
la flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible impacto 
arancelario mediante estímulos monetarios y/o fiscales. En términos 
generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo duran-
te el primer semestre del año, con las bolsas europeas registrando 
rentabilidades superiores a la bolsa estadounidense. En este senti-
do, en el lado europeo, las valoraciones relativamente reducidas, los 
anuncios de medidas de estímulo fiscal tanto por parte de Alemania 
como por el conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la 
baja, ha provocado subidas por parte de los principales índices: el 
índice MSCI Europe terminó el semestre con una subida del +6,45%. 
Por países, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el Dax alemán 
con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado 
del Atlántico, los mercados de renta variable de los Estados Unidos 
tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, 
impulsado una vez más por las grandes compañías tecnológicas, así 
como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por la 
depreciación del dólar. A pesar de estás importantes subidas, esta 
tendencia podría continuar dependiendo de las guías que puedan dar 
las compañías en sus presentaciones de resultados, la evolución de 
los datos económicos y el flujo de noticias relacionado con las polí-
ticas arancelarias por parte de la administración Trump. Pensamos 
que las condiciones macroeconómicas de las principales economías 
del mundo, la liquidez de los mercados y los crecimientos económi-
cos esperados son razonablemente favorables para los activos de 
riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales también son 
relativamente buenas, aunque el segundo semestre del año podría 
poner a prueba si las empresas son capaces de trasladar los costes 
cada vez más elevados a los consumidores. En renta fija, pensamos 
que el empinamiento de la curva sigue ofreciendo oportunidades. 
Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y 
bajamos a neutral la posición de duración en Europa. En el lado del 
crédito, pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En 
bolsas, las valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado 
de nuevo niveles elevados, hecho que nos hace tener una posición 
de cierta cautela en la región. Pensamos que existen oportunidades 
en compañías de pequeña y mediana capitalización en Europa y Ja-
pón, segmentos que se encuentran relativamente aislados de las 
tensiones comerciales globales.

b) Decisiones generales de inversión adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus posi-
ciones con el objetivo de aprovechar los movimientos de las curvas 
de tipos de interés de la zona euro. Durante el semestre se han he-
cho compras y ventas tanto de deuda pública de la zona euro, como 
de bonos corporativos y financieros.

c) Índice de referencia

No aplica.

d) �Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos  
de la IIC

El patrimonio sube desde 873.872.798,61 euros hasta 
893.860.987,12 euros, es decir un 2,29%. El número de partícipes 
sube desde 29.252 unidades hasta 32.284 unidades. La rentabi-
lidad en el semestre ha sido de un 1,69% para la clase base, un 
1,85% para la clase plus, un 1,98% para la clase premier, un 2,01% 
para la clase cartera, un 1,77% para la clase pyme y un 1,85% para 
la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos 
gastos que han supuesto una carga del 0,50% para la clase  base, un 
0,35% para la clase  plus, un 0,21% para la clase  premier, un 0,19% 
para la clase  cartera, un 0,42% para la clase  pyme y un 0,35% para 
la clase  empresa sobre el patrimonio medio.

1. �SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO

a) �Visión de la gestora/sociedad sobre la situación  
de los mercados

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoría de 
las clases de activos, con la excepción de la bolsa de los Estados 
Unidos, que registró su peor trimestre desde el año 2022, con unos 
mercados que se vieron impactados por el anuncio de aplicación de 
aranceles por parte de la administración Trump, la irrupción en el 
mercado de DeepSeek y los paquetes de estímulo fiscal anunciados 
por Alemania y por el conjunto de la Unión Europea. Ya en el segundo 
trimestre, los resultados empresariales fueron mejores de lo espera-
do por el consenso, la fortaleza de los datos económicos publicados 
en Estados Unidos y una inflación más persistente, provocó que las 
principales bolsas en general corrigieran durante el pasado mes de 
abril. Desde entonces, las principales bolsas han recuperado con 
fuerza, principalmente la estadounidense, apoyada también por la de-
bilidad del dólar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto 
a los tipos de interés, mientras que en la euro zona el Banco Central 
Europeo realizó cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la Reserva 
Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acerca del 
crecimiento económico en los Estados Unidos y el posible impacto 
que las políticas arancelarias puedan tener en términos de inflación. 
En cuanto políticas monetarias, el Banco Central Europeo bajó los 
tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 
3%. En los Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos de 
interés sin cambios en el 4,5% durante el primer semestre del año. 
En este sentido, en su reunión de junio indicó que que se encuentran 
en una posición de espera para evaluar el impacto de los aranceles 
en los precios. En el lado europeo, el banco central reconoció que 
su política monetaria se está volviendo menos restrictiva, reduciendo 
los costes financieros para las empresas y los particulares, aunque 
se mantienen vigilantes respecto a las tensiones comerciales, men-
cionando que los aranceles impuestos a las importaciones europeas 
por parte de los Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento 
económico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los 
plazos medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un mo-
vimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos cortos 
cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado 
de bonos corporativos, los diferenciales de crédito han estrechado 
durante el periodo. En los mercados de divisas, el dólar estadou-
nidense registró un primer semestre del año negativo, cotizando la 
incertidumbre de las políticas comerciales y el impacto que puedan 
tener en el crecimiento económico, así como la preocupación por los 
posibles incrementos del déficit fiscal y el posterior incremento de 
deuda como consecuencia de las políticas económicas de la adminis-
tración Trump. Tras el movimiento de salida de los inversores de los 
activos denominados en dólares, el Dollar Index cayó un 10,7% en el 
primer semestre del año, concentrando su mayor caída en el mes de 
abril (-4,5%). Respecto al movimiento del euro durante el semestre 
respecto a las principales divisas, se ha apreciado contra el dólar 
estadounidense (+13,7%), la libra británica (+3,8%) y el yen japonés 
(+4,2%). En los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado 
rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el semestre y 
tras un mes de abril con gran volatilidad tras el “Día de la liberación” 
en el que  Donald Trump anunció una serie de políticas arancelarias a 
nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron en me-
dio de mejores datos económicos, una mejora de las esperanzas de 
acuerdos comerciales y una extensión temporal de los aranceles por 
parte de la administración estadounidense. En cuanto a la evolución 
del mercado, los mercados emergentes experimentaron un semestre 
positivo, con el índice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos 
de rentabilidad total en dólares estadounidenses, impulsado tanto 

9.  �Anexo explicativo del informe 
periódico
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e) �Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos 
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 1,69%, 
inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestio-
nados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al 1,39% 
que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 año. La 
rentabilidad del Fondo ha sido superior a la de los mercados hacia 
los que orienta sus inversiones.

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

A lo largo del periodo, la duración financiera se ha situado sobrepon-
derada respecto a su nivel objetivo. Además, el Fondo presenta un 
sesgo hacia bonos emitidos por países periféricos. En este sentido, 
el Fondo mantiene infrapondearada la exposición a bonos belgas, 
a bonos de Países Bajos y a bonos finlandeses entre otros, y so-
breponderada en emisores españoles, supranacionales, e italianos. 
En términos agregados el Fondo presenta un nivel de inversión en 
Renta Fija privada por encima de su nivel objetivo pero con emiso-
res de elevada calidad crediticia y con vencimientos en los tramos 
más cortos de la curva. Dicha situación ha provocado que la renta-
bilidad del Fondo haya sido superior a la de los mercados hacia los 
que orienta sus inversiones, puesto que la deuda corporativa en los 
tramos de 1 a 3 años se ha comportado mejor que la deuda públi-
ca en los mismos tramos. Durante el semestre, se han realizado 
compras y ventas de bonos corporativos y financieros de cupón fijo 
y variable, así como de bonos con garantía hipotecaria. Así mismo, 
se han realizado compras de bonos de deuda pública francesa, ita-
liana, agencias y supranacionales. Los activos que más han contri-
buido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO 
EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.06/06/25 (0.11%); FUTURO BONO USD 
2YR 6% VT.30/06/25 (0.06%); PART.AMUNDI EURO LIQ RATED RES-
PONSIBLE-Z (0.05%); CDS ING GROEP VT.20/12/29 (PAGO) (0.04%); 
OB.ITALIA -BTPS- 0,25% VT.15/03/2028 (0.04%). Los activos que 
menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han 
sido:FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/09/25 (-0.05); FUTURO 
BONO US ULTRA 10YR 6% VT.20/03/25 (-0.03%); CDS ING GROEP 
VT.20/12/29 (COBRO) (-0.01%); FUTURO BO.FRANCIA 10YR 6% 
VT.06/03/25 (-0.01%).

b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) �Operativa en derivados y adquisición temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instru-
mentos derivados: futuros sobre el bono alemán a dos, diez y treinta 
años (Euro-Schatz Future, Euro-Bund Future y Euro-BUXL 30Y Bond), 
futuros sobre el bono francés a diez años (Euro-OAT Future), futuros 
sobre el bono italiano a diez años (Euro-BTP Future), futuros sobre el 
bono del Reino Unido a diez años (Long Gilt Future), futuros sobre el 
bono estadounidense a dos, diez y treinta años (Two-year Note Futu-
re, 10-year Ultra Future, Long Bond Future) y futuros sobre el tipo de 
cambio  euro/libra esterlina (EURO/GBP Future) y euro/dólar (Euro 
Currency Future). Por otra parte, el Fondo también ha operado con los 
siguientes derivados de crédito: CDS VOLKSWAGEN VT.20/12/27 y 
CDS ING GROEP VT.20/12/29. El objetivo de todas las posiciones en 
derivados es, por un lado, la inversión complementaria a las posicio-
nes de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestión de 
la cartera, y por otro, la gestión activa, tanto al alza como a la baja, 
de las expectativas sobre los mercados. El nivel de exposición en 
derivados se ha movido entre el 36,05% y el 60,23%.

d) Otra información sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera 
de activos de renta fija con una vida media de 1,641 años y con una 
TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones impu-

SABADELL INTERÉS EURO, F.I.

El fondo no ha realizado durante el período operaciones de financia-
ción de valores, reutilización de garantías o swaps de rendimiento 
total.

11.  �Información sobre las operaciones 
de financiación de valores, 
reutilización de las garantías 
y swaps de rendimiento total 
(Reglamento UE 2015/2365)

10.  �Información sobre la política 
de remuneración

Esta información aparecerá cumplimentada en el informe anual.

tables al FI) a precios de mercado de 2,23%. No existirá predetermi-
nación en cuanto a la calificación crediticia por las distintas agencias 
especializadas en la selección de inversiones de renta fija. El Fondo 
podría invertir hasta el 50% en emisiones de renta fija con una califi-
cación crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversión en 
este tipo de activos es de un 6,12% a cierre del período.

3. �EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo acumulados respecto 
al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad de-
tallados en el informe, debido principalmente a la disminución de los 
niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversio-
nes. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre 
una volatilidad del 1,11% frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra 
del Tesoro a 1 año.

5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS

No aplica.

6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplica.

7. �ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO  
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS

No aplica.

9. �COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. �PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE  
DEL FONDO

El Fondo se gestionará de forma dinámica y proactiva para aprove-
char los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una 
revalorización a largo plazo y, en concreto, pretende superar la renta-
bilidad del índice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Yr durante el periodo 
de mantenimiento de la inversión recomendado.


