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« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com
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INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORIA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes

) o ) celdas apareceran en blanco.
Tipo de fondo: fondo que invierte mas del 10% en otros fondos

y/0 sociedades. Vocacioén Inversora: Renta Fija Mixta Internacional. Beneficios brutos distribuidos

; . N.° de participaciones N.© de participes I, .
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7. Clase Divisa por partcipacion Inversin
Periodo actual  Periodo anterior Periodo  Periodo Periodo Periodo minima
2 actual  anterior actual anterior
DESCRIPCION GENERAL BASE 6.924.558,48 7.272.980,64 2.702 2.783 EUR 200
El Fondo invierte en activos de renta fija y de renta variable nego- PLUS 9.911.64123 1027322873 650 671 ER 100.000
ciados principalmente en paises de la OCDE, sin descartar otros PREMIER 379.509,41  388.071,46 3 3 EWR 1.000.000
mercados. En condiciones normales la inversion en bolsa es del PYME 172.346,46  182.907,69 44 47 ER 10.000
25%, situandose entre el 0% y el 40%, sin limite de capitaliza- EMPRESA 207.63360 21131544 B 3 ER 500.000

cion. El resto se invierte en renta fija pablica y privada sin prede-
terminacion de calificacion crediticia. El Fondo realiza reembol-
sos obligatorios de participaciones, con periodicidad trimestral,
a los participes que lo sean a 31 de enero, 30 de abril, 31 de

julioy 31 de octubre. La tasa de reembolso actual es del 3,50% PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)
anual (0,875% trimestral). La seleccion de valores se realiza Clase Divisa T 2024 2023 2022
teniendo en cuenta no solo aspectos econémicos y financieros

sino también criterios extra-financieros de inversion sostenible, ngSE Eﬂg 1;2822 1?;;?‘; 12?;22 ggi?g
medioambientales, sociales y de buen gobierno, también cono- ‘ ‘ ‘ ’

cidos como ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada por PREMIER EUR 4325 6.571 5.442 5,725
Amundi. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que PYME EUR 1895 2042 2,655 3.731
prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 3 afos. EMPRESA EUR 2324 3534 7.239 1.079

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz

la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicién Clase Divisa Periodo del informe 2024 2023 2022
total al riesgo de mercado es el método de compromiso. BASE EUR 10,8411 10,4046 9,8569 9,4187
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del PLUS EUR 11,1945 10,6955 10,0869 9,5952
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo. PREMIER EUR 11,3958 10,8607 10,2171 9,6948

PYME EUR 10,9969 10,5330 9,9585 9,4968
DIVISA DE DENOMINACION EMPRESA EUR 11,1939 10,6949 10,0864 9,5947

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
EUR. comisién de gestién sobre resultados.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL PLANIFICACION, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,71 0,00 0,71 1,40 0,00 1,40  Patrimonio
PLUS 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimonio
PREMIER 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70  Patrimonio
PYME 0,61 0,00 0,61 1,20 0,00 1,20  Patrimonio
EMPRESA 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado Fmd Rk
Periodo Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimonio
PLUS 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,03 0,05 Patrimonio
PYME 0,03 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,03 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados.

Periodo actual Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,54 0,95 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,59 1,76 1,68 2,64

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual

Acumulado

afo t-actual l_J\timo

m. (0) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Afot-1 = Afot2 Afot3  Afioth
4,20 1,22 2,49 2,02 -1,56 5,56 4,65

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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E123/09/2022 se modificd la politica de inversidn, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

- - = - — - Trimestral Anual
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre Acumulado Ot
resulados. aiio t-actual mm'“zg) Tl  Tim2 | Tim3  Ajotl Afot2  Aiot3  Aiots
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios 467 1,33 2,61 2,14 -1,45 6,03 5,13
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestidn sobre
Rentabilidad minima (%)~ -0,62  10/10/2025  -1,17  03/04/2025 resultados.
Rentabilidad maxima (% o N - N
> I I_ - d | ( | ) 0'491_ - dlf/,l_l/2d0|25 ™ ?’15‘1 - 09/04/2025h g — Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
(ell)1 Cgs%sceo:;rgmassaﬁmams;aﬁeAscon una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora, extremas (i) % Fecha % Fecha 9 Fecha
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Rentabilidad minima (%) -0,62 10/10/2025  -1,17  03/04/2025
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Rentabilidad méxima (%) 0,50 10/1 1/2025 0,85 09/04/2025

Recuerde que futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

pasadas no

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado Ui
afio tactual UlImo

- Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3 Afiot-1 Afot2 Afiot-3 Afiot-5
trim. (0)

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 4,44 352 294 600 4,74 395 382

IBEX-35 16,21 1158 1259 23,89 14,53 1327 1396

Letra Tesoro 1 afio 0,33 020 022 041 043 063 1,01

VaR histdrico (iii) 2,85 285 286 287 288 242 249

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato s a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Acumulado ——
Ultimo

afo t-actual Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Afot-1 Afot2 Afiot-3 Afot5
trim. (0)

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo 4,44 352 294 600 474 395 382

IBEX-35 1621 1158 12,59 23,89 1453 1327 1396

Letra Tesoro 1 afio 0,33 020 022 041 043 063 1,01

VaR histdrico (i) 2,82 282 283 284 285 239 246

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
1,46 037 037 0,36 0,36 147 1,46 147 147 1,01 0,26 0,25 0,25 0,25 1,02 1,01 1,02 1,02

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comisin de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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E123/09/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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£l 23/09/2022 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mmng) Tim-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth afio t-actual mnt]'“zg) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
493 140 268 220 _ 139 630 _ 539 440 127 | 255 207 151 571 _ 486

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Uitimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,62  10/10/2025  -1,17  03/04/2025 Rentabilidad minima (%) 0,62 10/10/2025  -1,17  03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 0,50  10/11/2025 0,85 09/04/2025 Rentabilidad maxima (%) 049  10/11/2025 0,85  09/04/2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afo t-actual t:mg) Timd  Tim-2  Tim3 Afotl Afot2 Aiot3 Afot5 afio t-actual t:i’r';'”(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Afot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 4,44 352 294 600 474 395 382 Valor liquidativo 4,44 352 294 600 474 395 38
IBEX-35 16,21 1158 12,59 2389 1453 1327 13,96 IBEX-35 16,21 1158 12,59 2389 1453 1327 13,96
Letra Tesoro 1 afio 0,33 020 022 041 043 063 101 Letra Tesoro 1 afio 0,33 020 022 041 043 063 1,01
VaR histdrico (iii) 2,80 280 281 282 282 237 244 VaR histérico (iii) 2,84 284 285 286 287 241 248

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,76 0,19 0,19 0,19 0,19 0,77 0,76 0,77 0,77 1,26 0,32 0,32 0,31 031 127 1,26 1217 127

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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E123/09/2022 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento. '
0.50%
A. Individual. CLASE EMPRESA

RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

1er sem23 2° sem23

= Valor Liquidativo

1ersem24 2° sem24

1er sem25

mLetra del Tesoro a 1 afio

2° sem25

E1 23/09/2022 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-

riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad

Trimestral Anual
Acumulado —
afio tactual t:img) Timd  Tm2 | Tm3  Aiotl Aiot2  Aiot3 | Afot5
4,67 1,33 2,61 2,14 -1,45 6,03 5,13
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.
Rentabilidades Tiimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,62 10/10/2025  -1,17  03/04/2025
Rentabilidad maxima (%) 050  10/11/2025 0,85  09/04/2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,

en caso contrario se informa “N.A”.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segln su vocacion inversora.

Recuerde que ] pasadas no futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion Patrimonio Ne d Rentabilidad
fomogénes en el periodo Vocacién inversora gestionado* © € semestral
) participes ek
0, (miles de euros) media
MEDIDAS DE RIESGO (%) ,
Monetario a Corto Plazo
Trimestral Anual Monetario
Acumulado —— .
afio tactuel t:img) Timd Tm2 Tm3 Aotl Aiot2 Aiot3 Aot Renta Fija Euro 7372302  150.135 093
Volatiidad (i) de: - Renta Fija Internacional 195.680 32.113 2,05
Valor liquidativo 4,44 352 294 600 474 39 382 Renta Fija Mixta Euro 214.967 3.001 1,61
IBEX35 1621~ 1158 11259 2389 1453 1327 1396 Renta Fija Mixta Internacional 1.059.333 27471 347
Letra Tesoro 1 afio 0,33 020 022 041 043 063 101 . .
VaR histdrico (ii) 2,82 2,82 2,83 2,84 2,85 239 2,46 Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de Renta Variable Mixta Internacional 356.428 22.693 6,65
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea. .
(i) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, s se repitiese el comporta- Renta Variable Euro 251.906 37.107 11,40
miento de la lIC de los (ltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia. Renta Variable Internacional 1.517.597 106.808 10,52
RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO) 1IC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.430.972 30.705 0,49
Acumulado —— Trimesral Anual Garantizado de Rendimiento Variable 504.713 17.506 0,90
afio tactual trli’r';'”(‘g) Timd  Tm2 | Tm3  Aiotl Ajot2 Aiot3  Afot5 De Garantia Parcial 0 0 0,00
1,01 0,26 0,25 0,25 0,25 1,02 1,01 1,02 1,02 De Retorno Absoluto 84.757 12.635 2,68
Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, Global 16.117 137 7,25
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor- TOTAL FONDOS 13.493.346 456.213 2,55
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las de ipcion y de bolso. Este ratio no incluye la comision -
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores. *Medias.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre

del periodo (importes en miles de EUR)
Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

2 £ g £5

8 3 E 8 3 E

£E =5 E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 182.315 93,71 183.713 94,18
- Cartera interior 9.139 4,70 10.540 5,40

- Cartera exterior 171,524 88,16 172.061 88,21

- Intereses de la cartera de inversion 1.652 0,85 1.112 0,57

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.790 5,55 8.946 4,59
(+) RESTO 1.465 0,74 2.405 1,23
TOTAL PATRIMONIO 194.570 ~ 100,00 195.064 = 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

8
-s_ .5 .8 B¢
82T 528 883 €8¢
288 282 EEc 23
Sg” Sg° 537 ¥y
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 195.064 213.029 213.029
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 4,09 9,45 13,63 -58,21
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,83 0,56 434 556,92
(+) Rendimientos de gestion 4,44 1,15 554 273,44
+ Intereses 1,31 1,29 2,60 -1,95
+ Dividendos 0,16 0,29 045  -4429
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,31 -1,07 -0,78  -128,46
+ Resultados en renta variable (realizadas 0 no) 2,14 -1,89 0,18 -209,37
+ Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,51 291 3,45 83,20
+ Resultado de IIC (realizadas o0 no) 0,02 -0,01 0,01 -321,32
+ Otros resultados -0,02 -0,38 -040 9523
+ Otros rendimientos 0,01 0,00 0,01 119,86
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,59 -1,19 0,42
- Comision de gestion -0,57 -0,56 -1,12 -1,72
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -1,75
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 6,07
- Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 -0,01 37,05
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 1.631,79
(*) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

194.570 195.064 194.570

Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion g 33 83
y emisor a 5 8 = 5 S =
sg sg
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EUR 8.720 4,48 10.132 5,19
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 420 0,22 408 0,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR 9.139 4,70 10.540 5,40
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR EUR 124.144 63,80 125.299 64,23
TOTAL RENTA VARIABLE EXTERIOR EUR 44589 = 22,92 45348 = 23,25
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 2.876 1,48 1.392 0,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 171.609 8820 172.039 88,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR  180.749 9290 182.579 93,60
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucion inversiones financieras por tipo de activo

5%

1%

= RF Exterior mRV Exterior = RF Interior wIIC Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe nominal

Objetivo de la

Instrumento . . »
comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0
BONO NOCIONAL JAPON 10 V/ FUTURO BO.JAPON 10Y 6% 2903 Inversién
ANOS 6% (JPY) . VT.13/03/26(0SE) '
BONO NOCIONAL USA 10 ANOS v/ FUTURO BONO US ULTRA ”
6% (USD) 10VR 6% \1.20/03/26 6.104 Inversion
BONO NOCIONAL USA 2 ANOS ¢/ FUTURO BONO USD 2YR 25.062 Inversién
6% (USD) ~ 6% V1.31/03/26 ’
BONO NOCIONAL USA 5ANOS  C/ FUTURO BONO USD 5YR 14011 Inversion
6% (USD) 6% V1.31/03/26 ’
Total subyacente renta fija 48.080
C/ OPCION PUT ALPHABET INC ”
AC.ALPHABET INC - CL A (USD) 300VT.16/01/26 255 Inversion
C/ OPCION PUT AMAZON.COM ”
AC.AMAZON.COM INC (USD) 215V1.16/01/26 238 Inversion
AC.AMERICAN EXPRESS C/ OPCION PUT AMERICAN EX 268 Inversién
COMPANY (USD) 350VT.16/01/26
AC.BANK OF AMERICA CORP C/ OPCION PUT BANK OF 243 Inversidn
(USD) AMERIC 50 VT.16/01/26
C/ OPCION PUT BEST BUY 75 ”
AC.BEST BUY CO INC (USD) VI.16/01/26 230 Inversién
C/ OPCION PUT CATERPILLAR »
AC.CATERPILLAR (USD) 580 VT16/01/26 247 Inversion
AC.CHIPOTLE MEXICAN GRILL ~ C/ OPCION PUT CHIPOTLE 44 Inversién
INC (USD) 32,2V1.16/01/26
C/ OPCION PUT DATADOG INC .
AC.DATADOG INC-CLA (USD) 145VT.16/01/26 272 Inversion
AC.EDISON INTERNACIONAL C/ OPCION PUT EDISON 55 243 Inversién
(USD) VI.16/01/26
AC.ELEVANCE HEALTH INC C/ OPCION PUT ELEVANCE 979 Inversién
(USD) HEAL 320 VT.16/01/26
AC.JOHNSON CONTROLS C/ OPCION PUT JOHNSON 262 Inversion
INTERNATION (USD) CONT 110VT.16/01/26
AC.PALANTIR TECHNOLOGIES C/ OPCION PUT PALANTIR 165 239 Inversidn
INC-A (USD) VI.16/01/26
C/ OPCION PUT SEMPRA 90 ”
AC.SEMPRA (USD) VI.16/01/26 276 Inversion
C/ OPCION PUT STARBUCKS .
AC.STARBUCKS CORP (USD) CORP 80 VT.16/01/26 259 Inversion
C/ OPCION PUT TERADYNE INC ”
AC.TERADYNE INC (USD) 175V1.16/01/26 238 Inversion
AC.TRADE DESK INC/THE- C/ OPCION PUT TRADE DESK 9215 Inversién
CLASS A (USD) 35V1.16/01/26
C/ OPCION PUT WELLTOWER .
AC.WELLTOWER INC (USD) 195 VT.16/01/26 249 Inversion
C/ OPCION PUT WILLIAMS ”
AC.WILLIAMS COS INC (USD) 00S 60VT.16/01/26 281 Inversion
C/ FUTURO EUROSTOXX .
EURO STOXX BANKS BANCOS V120/03/26 973 Inversion
MSCI CHINA NETTOTAL RETURN  C/ FUTURO MSCI CHINA 1015 Inversién
USD INDEX VT.20/03/26 ’
C/ FUTURO MSCI EMG .
MSCI EMERGING MARKETS V1.20/03/26 1.068 Inversién
C/ FUTURO NASDAQ-100 MINI .
NASDAQ 100 V1.20/03/26 867 Inversion
C/ FUTURO MINI NIKKEI 225 ”
NIKKEI 225 STOCK AVERAGE VI.12/03/26 (0SE) 524 Inversion
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Importe nominal  Objetivo de la

Instrumento . ; )
comprometido inversion

, C/ FUTURO S&P 500 MINI
STAND&POOR'S 500 V120/03/26

Total subyacente renta variable 11.054
C/ FUTURO EURO/GBP

CURRENCY (EURO/GBP) VI.16/03/26

DOLAR USA V/ DOLAR USA 29.783 Inversion

Total gubyacente tipo de 30533

cambio

TOTAL OBLIGACIONES 89.667

2.076 Inversién

750 Inversion

Hechos relevantes

Si

=2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes X

BEA Anexo explicativo de hechos
relevantes

19/12/2025: Atendiendo a que determinados mercados en los que in-
vierte el Fondo, de forma ocasional, adelantan la hora de cierre el dia 24
de diciembre de 2025 y con la finalidad de aceptar las 6rdenes de sus-
cripcion y reembolso sé6lo cuando se hayan solicitado en un momento en
el que el valor liquidativo aplicable resulte desconocido para el inversor
e imposible de estimar de forma cierta, esta Sociedad Gestora estable-
ci6 para este Fondo que la hora de corte a partir de la cual las 6rdenes
recibidas el dia 24 de diciembre de 2025, se consideraran realizadas
al dia habil siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable, fuera las
13:00 horas.

A Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
¢. Gestora y depositario son el mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado

valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Anexo explicativo de

operaciones vinculadas
y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo
de BNP Paribas, S.A. han actuado como intermediarios durante el pe-
riodo ha ascendido a 1.473.084,26 euros, habiendo percibido dichas
entidades 147,77 euros durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han percibido comisiones
satisfechas por el Fondo en concepto de liquidacion de transacciones
por importe de 209,10 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
negociados en mercados secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos
0 avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del gru-
po BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de re-
compra en las que actlen como intermediarios o liquidadores entidades
del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad de-
positaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo
por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 contaran con un
Anexo de sostenibilidad al informe anual.

N Informacion y advertencias

a instancia de la CNMV

No aplicable.

IEN Anexo explicativo del informe

periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Durante el segundo semestre de 2025 las bolsas globales alcanzaron
nuevos maximos y los mercados emergentes se acercaron a sus nive-
les de 2021. Todo esto ha sucedido a pesar de las politicas algo poco
convencionales de la administracion de Estados Unidos, particularmente
en el frente comercial, lo que llevd a un rendimiento positivo del oro
como refugio seguro alcanzando nuevos maximos durante el semestre.
Los mercados se han visto soportados por la creencia de que la politica
monetaria y fiscal brindaran apoyo, que las inversiones en IA generaran
rentabilidad, que los beneficios empresariales continuaran superando las
expectativas y la expansion fiscal en Alemania. También hubo volatilidad
debido al resurgimiento de la disputa comercial entre Estados Unidos
y China, preocupaciones sobre algunos eventos crediticios en Estados
Unidos y el cierre del gobierno estadounidense. En cuanto a los tipos
de interés, mientras que en la zona euro el Banco Central Europeo se
mantuvo sin cambios en un entorno en el que los niveles de inflacion se
consideran bajo control, la Reserva Federal realizd tres bajadas de 25
puntos basicos cada una.

En cuanto a las politicas monetarias, el Banco Central Europeo mantuvo
los tipos de interés sin cambios en el 2% manteniendo una postura de
cautela ante la evolucion economica. En los Estados Unidos, la Reserva
Federal bajo los tipos de interés en tres ocasiones para dejarlos en el
3,75% desde el 4,50% durante el segundo semestre del ano. Aunque los
niveles de inflacion se han mantenido estables, este recorte viene respal-
dado por un mercado laboral en deterioro, aunque el ritmo se esta estabi-
lizando, y la intencién de mantener la liquidez. En el lado europeo, se con-
sidera que los niveles de inflacion estan bajo control. Durante el periodo,
la incertidumbre fiscal, especialmente en Francia, afectd negativamente e
los bonos soberanos provocando un aumento de los rendimientos. En el
lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos medios y cortos
cayeron, mientras que en la euro zona los tipos de interés subieron. En
el mercado de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han
estrechado durante el periodo.

En los mercados de divisas, el délar estadounidense registrdé un segundo
semestre del ano positivo debido al recorte de tipos de interés por parte



de la Reserva Federal. El dolar estadounidense se aprecio frente al euro
(+0,35%), yen japonés (+8,8%), dolar canadiense (+0,9%) y libra esterlina
(+1,9%), pero se debilito frente al dolar australiano (-1,4%). El euro tuvo
un comportamiento mixto, fortaleciéndose contra el yen, la libra esterlina
y el délar canadiense, pero debilitandose frente al dolar estadounidense y
el dolar australiano. El yen fue una de las monedas mas débiles, afectado
por preocupaciones sobre la politica fiscal japonesa.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado rentabili-
dades positivas durante el semestre. El buen comportamiento viene
impulsado por unos datos de exportaciones y consumo interno sélidos,
expectativas de crecimiento econémico y la debilidad del délar estadouni-
dense. En cuanto a la evolucion del mercados, los mercados emergentes
experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un
+14,9% en términos de rentabilidad en dblares estadounidenses, impul-
sado principalmente tanto por la region latinoamericana como la asiati-
ca. América Latina lider6 las subidas con una rentabilidad del 15,8% en
dolares estadounidenses, seguida por Asia (+15,6%) y EMEA (+12,8%).
Paises como Corea del Sur (+28,9%) y Taiwan (+24,8%) destacaron en el
lado de las subidas apoyados por su exposicion a las exportaciones y al
sector de la tecnologia (todas las rentabilidades expresadas en dolares
estadounidenses).

Los recortes en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal fa-
vorecieron el apetito por los activos con mayor crecimiento fuera de los
mercados desarrollados.

En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo
durante el segundo semestre del ano, con las bolsas estadounidenses
volviendo a registrar rentabilidades superiores a la bolsa europea. En los
Estados Unidos, el S&P 500 subié un +10,3% (en dblares estadouniden-
ses) impulsado por unos resultados corporativos sélidos, las inversiones
en IAy la reduccion de los tipos de interés por parte de la Reserva Fede-
ral. El Nasdag Composite destaco con una subida del +14,1% (en ddlares
estadounidenses) liderado por el sector tecnolégico. En Europa, el MSCI
Europe avanzd un +9,3%, con los mercados de Espana (+23,7%), Italia
(+12,9%) y Portugal (+10,8%) mostrando el mejor desempeno. El Euro
Stoxx 50 subi6 un +9,2%, mientras que el DAX aleman subi6 un +2,4%%
(todos datos en Euros). Este comportamiento positivo viene impulsado
unos resultados corporativos sélidos y una disminucion de la inflacion.
Pensamos que los datos macroeconémicas de Estados Unidos son mix-
tos con el mercado laboral deteriorandose, aunque el ritmo se esta es-
tabilizando. La Reserva Federal esta flexibilizando la politica monetaria.
En Europa el consumo esta contenido, aunque la inflacion esta disminu-
yendo. Estos factores combinandos con una fuerte liquidez y condiciones
crediticias favorables en los mercados, compensan en cierta medida los
riesgos que plantean las altas valoraciones. En renta fija, en términos
de duracion el posicionamiento es de cautela en Estados Unidos y lige-
ramente positivo en Europa y Reino Unido. En el lado del crédito, man-
tenemos una vision positiva en el segmento de grado de inversion en
Europa. En cuanto a las bolsas, nuestra vision es constructiva en Europa,
especialmente en companias de pequena y mediana capitalizacion, y en
Japon. En Estados Unidos, favorecemos el segmento de valor frente a
areas con valoraciones mas elevadas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus posiciones
con el objetivo de aprovechar los movimientos de las curvas de tipos
de interés de la zona euro, dolar, libra esterlina y yen. Por el lado de la
renta variable, el Fondo ha gestionado activamente y de forma dinamica
su exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales,
incrementando el peso en aquellos que han alcanzado niveles de va-
loracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento
relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas menos
positivas. Agregadamente, la cartera prima los sectores financiero, indus-
triales, y de tecnologia, en detrimento de los sectores inmobiliario y del
de servicios publicos.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad
y gastos de la lIC

El patrimonio baja desde 195.063.574,60 euros hasta 194.569.941,97
euros, es decir un 0,25%. El nimero de participes baja desde 3.507 uni-
dades hasta 3.402 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de
un 3,74% para la clase base, un 3,98% para la clase plus, un 4,11% para
la clase premier, un 3,85% para la clase pyme y un 3,98% para la clase
empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,74% siendo los gastos directos de 0,74%
e indirectos de 0,00% para la clase base, un 0,51% siendo los gastos
directos de 0,51% e indirectos de 0,00% para la clase plus, un 0,38%
siendo los gastos directos de 0,38% e indirectos de 0,00% para la clase
premier, un 0,64% siendo los gastos directos de 0,64% e indirectos de
0,00% para la clase pyme y un 0,51% siendo los gastos directos de
0,51% e indirectos de 0,00% para la clase empresa respectivamente
sobre el patrimonio medio.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 3,74%,
superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestiona-
dos por Sabadell Asset Management y ha sido superior al 0,99% que se
hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad
del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo el Fondo ha reducido la duracion financiera aunque se
mantiene por encima de su nivel objetivo. Ha incrementado el peso en
emisiones de deuda emergente y ha reducido el peso en deuda italiana
de largo plazo y francesa de medio plazo. Por el lado de la renta varia-
ble, el Fondo ha incrementado el peso en el sector farmacéutico con la
compra de Eli Lilly, Medtronic, Pfizer, Johnson&Johnson y Roche, y en
el de tecnologia con el incremento de peso en Apple, TSMC, Broadcom,
Nvidia, Microsoft y ASML, entre otros. Por otro lado, el fondo ha reducido
el peso en los sectores de de Energia, consumo no ciclico e industrial,
reduciendo el peso en Exxon, Coca-Cola, Costco, Procter&Gamble, Union
Pacific, Deere&Co, y Mitsubishi Heavy Industries, entre otros. Los activos
que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: AC.APPLE INC (USD) (0.23%); ETC.ISHARES PHYSICAL GOLD (USD)
(0.21%); AC.ALPHABET INC - CL A (USD) (0.19%); AC.ALPHABET INC - CL
C (USD) (0.18%); AC.NVIDIA CORPORATION (USD) (0.16%). Los activos
que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han
sido: FUTURO EURO/USD VT.15/12/25 (-0.22%); FUTURO EURO/USD
VT.15/09/25 (-0.13%); BO.INEOS FIN 6,75% VT.15/04/2030 (-0.04%);
AC.META PLATFORMS INC-CLASS A (USD) (-0.04%); AC.NETFLIX INC (USD)
(-0.04%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instru-
mentos derivados: forwards de divisa Euro/USD, futuros sobre el bono
aleman a cinco y diez anos (Euro-Bobl Future y Euro-Bund Future), futuros
sobre el bono estadounidense a dos y cinco (Two-year Note Future y Five-
year Note Future), futuros sobre el bono inglés (Long Gilt Future) y futuros
sobre el bono japonés a diez anos (JPN 10Y Bond), en futuros sobre el
tipo de cambio euro/délar estadounidense y euro/libra esterlina, en fu-
turos Mini sobre el indice bursatil S&P 500, futuros Mini sobre el indice
bursatil NIKKEI 225, futuros mini sobre el indice bursatil DAX Mid-cap,
futuros sobre el indice bursatil MSCI Emerging Markets, futuros mini so-
bre el NASDAQ 100, futuros sobre el indice bursatili EURO STOXX 50 ®,
futuros sobre el indice bursatil Ftse 100 y futuros sobre el indice bursatil
MSCI China y futuros sobre Crude Oil, en opciones CALL sobre el indice
S&P 500, y opciones PUT sobre el indice S&P 500, y en opciones PUT
sobre distintas companias estadounidenses. El objetivo de todas las po-
siciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las
posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de
la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las
expectativas sobre los mercados. El objetivo de todas las posiciones en
derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las posiciones
de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera,
y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectati-
vas sobre los mercados. El nivel de exposicion en derivados se ha movido
entre el 16,75% y el 43,12%.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 30/06/2026, el Fondo mantiene una cartera
de activos de renta fija con una vida media de 5,196 anos y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables
al Fl) a precios de mercado de 3,3871%. No existira predeterminacion en
cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializa-
das en la seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir
hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia
inferior a investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos
es de un 10,78% a cierre del periodo. Al final del periodo la cartera tiene
una inversion clasificada como dudosa morosa o en litigio del 0,00% de
su patrimonio en el ETF.ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD. Estas partici-
paciones fueron suspendidas de cotizacion en Marzo 2022. La situacion
actual no permite estimar si sera posible recuperar alguna cantidad por
lo que la valoracion en cartera de estas acciones ha sido de O euros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al se-
mestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en
el informe, debido principalmente a la reduccion de los niveles de riesgo
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido,
el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 3,23%
frente a la volatilidad del 0,33% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El Fondo ha ejercido los derechos politicos en las Juntas Generales de
Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, convocadas por com-
panias en la cartera del Fondo durante el periodo, de acuerdo con la
politica de ejercicio de derechos de voto de la Sociedad Gestora y de su
casa matriz Amundi.

La politica de voto del grupo contempla las dimensiones medio ambien-
tales y sociales como principales prioridades: transicion energética y
cohesion social, proteccion al accionista y dividendos, independencia y
limitacion del consejo, coherencia en politica de remuneraciones y de
ampliaciones de capital.

Engagement es el uso por parte del propietario de las acciones de sus
derechos y posicion para influir en las actividades y el comportamiento de
las compaiiias en las que invierte.

La integracion de los criterios ESG en la cadena de valor de la gestion de
carteras exige:

- La integracion de los criterios ESG en el proceso de inversion de gestion
activa.

- Una politica proactiva de dialogo que potencie la identificacion y mejora
de las practicas en ESG: Engagement con las companias.

- Ejercicio del Voto: Mediante una Politica de Voto especifica que enfatice
las necesidades medioambientales y sociales.

Se ha ejercido el derecho de voto en 118 companias, en las que se so-
metian a votacion 1.118 puntos del orden del dia, de los que 244 se ha
votado en contra.

El ejercicio de los derechos politicos y econdémicos inherentes a los valo-
res que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido
(tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en
interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se
ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de
Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
siempre que la participacion de las lIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera
una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion re-
presente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de
una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha
sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del
capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora,
para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO
(5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden
del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a
juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2026, esta Sociedad Gestora soportara los gastos deriva-
dos de los servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera
que las IIC gestionadas no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los
movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacion
a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a
la categoria de “EEA Fund EUR Cautious Allocation - Global” segln esta-
blece MorningStar.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de no-
viembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras enti-
dades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado: La cuantia total de la re-
muneracion abonada por la sociedad gestora en 2025 a sus 108 emplea-
dos ha sido de 8.585.709,73 euros, que se desglosa en 6.527.571,93
euros correspondientes a remuneracion fija y 2.058.137,80 euros a re-
muneracion variable. La totalidad de los empleados son beneficiarios de
una remuneracion fija y de una remuneracion variable. Ninguna de las
remuneraciones al personal se ha determinado como una participacion
en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneracién por
su gestion. La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad
gestora en 2025 a sus 4 altos cargos ha ascendido a 1.171.030,09
euros, que se desglosa en 645.533,29 euros correspondientes a remu-
neracion fija y 525.497 euros a remuneracion variable. La cuantia total
de la remuneracion abonada por la sociedad gestora en 2025 a sus 9
empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC ha
ascendido a 1.151.184,54 euros, que se desglosa en 824.920,54 euros
correspondientes a remuneracion fija y 326.264,00 euros a remunera-
cion variable. La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta
disenada para alinearse con la estrategia econdémica y los objetivos a
largo plazo, los valores e intereses de la empresa y de los fondos ges-
tionados y con los de los inversores, con una gestion de riesgos soélida y
bien controlada. Dicha politica de remuneracion pretende recompensar la
igualdad de rendimiento con independencia de las caracteristicas de los
empleados, como el sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define
en la normativa local aplicable (es decir, disposiciones no discriminato-
rias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o a una parte de los
siguientes elementos del paquete retributivo en funcion de sus respon-
sabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija, para
todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado
en el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las caracte-
risticas locales y las condiciones del mercado; Remuneracion variable,
dividido en dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento
individual o del equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a
la direccion segln el nivel de consecucion de unos factores de rendimien-
to predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave
seleccionados: concesion gratuita de acciones de Amundi vinculadas a
resultados (Performance Shares), destinado a motivar a los directivos en
la consecucion de los objetivos empresariales y financieros estableci-
dos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion Variable Colectiva:
participaciones en el rendimiento financiero generado por Amundi. Bene-
ficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados y a sus familias y les
ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su jubilacion mediante
planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados en
una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion de la remune-
racion variable individual es de caracter discrecional y se basa en una
evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccién en funcién
de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando
una escala temporal apropiada de corto a largo plazo segun la funcion; y
del cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En
particular, se evitan los objetivos financieros para las funciones de control
a fin de garantizar un grado adecuado de independencia con respecto
a las empresas sujetas a las actividades de control y evitar cualquier
conflicto de intereses. La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido
objeto de revision durante el ejercicio 2025 de forma alineada con la po-
litica de remuneraciones de grupo Amundi. No hay cambios importantes
en comparacién con la politica de remuneracion de 2024, solo modifica-
ciones y precisiones en la redaccion, principalmente relacionadas con
las actualizaciones anuales necesarias del texto y la integracion de una
seccion especifica sobre personas relevantes segin MIFID.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion
de valores, reutilizaciéon de garantias o swaps de rendimiento total.



