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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algun mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,05 0,23 1,74 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,56 -0,41 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.153.156,00 2.273.219,00
N° de accionistas 114,00 173,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
S Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 22.032 10,2324 10,2324 12,4020
2021 29.899 12,3613 11,6310 12,5204
2020 27.601 11,6585 9,3198 11,6585
2019 24.244 10,7809 10,0441 10,8111

Cotizacion de la acciéon, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacion (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 5
= Base de | Sistema de
Periodo Acumulada ) ) ..
calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,05 0,00 0,05 0,15 0,00 0,15 patrimonio al fondo
Comisién de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . 7
Ultimo trim ) ) )
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-17,22 -1,67 -8,20 -8,29 1,37 6,03 8,14 6,98 6,20
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,38 0,40 0,38 0,36 1,44 1,43 1,31 1,47
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestidn corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucioén del valor liquidativo, cotizaciéon o
cambios aplicados. Ultimos 5 anos

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe ) ) Importe ) )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.351 96,91 22.282 94,19
* Cartera interior 2.425 11,01 3.410 14,41
* Cartera exterior 18.839 85,51 18.784 79,40
* Intereses de la cartera de inversion 87 0,39 88 0,37
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.579 717 1.022 4,32
(+/-) RESTO -898 -4,08 352 1,49
TOTAL PATRIMONIO 22.032 100,00 % 23.656 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.656 26.734 29.899
+ Compra/ venta de acciones (neto) -5,06 -3,66 -10,91 31,65
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,63 -8,41 -19,30 -81,59
(+) Rendimientos de gestion -1,34 -8,10 -18,40 -84,28
+ Intereses 0,42 0,43 1,24 -7,65
+ Dividendos 0,07 0,07 0,18 -7,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,32 -2,85 -5,59 -89,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,43 -1,03 -1,35 -140,24
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,66 0,16 -1,20 -496,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,22 -4,93 -11,65 -76,46
+ Otros resultados -0,07 0,04 -0,05 -269,63
+ Otros rendimientos 0,01 0,00 0,01 46,35
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,31 -0,89 -11,92
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,05 -0,15 -3,66
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 -3,67
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -17,34
- Otros gastos de gestion corriente -0,22 -0,24 -0,69 -13,88
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.032 23.656 22.032

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor EBnCac] Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.995 9,05 2.093 8,85
TOTAL RENTA FIJA 1.995 9,05 2.093 8,85
TOTAL RV COTIZADA 166 0,75 193 0,81
TOTAL RENTA VARIABLE 166 0,75 193 0,81
TOTAL IIC 264 1,20 1.125 4,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2425 11,01 3.410 14,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.248 19,28 5.227 22,09
TOTAL RENTA FIJA 4.248 19,28 5.227 22,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 997 4,22
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 997 421
TOTAL IIC 14.592 66,18 12.559 53,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.839 85,51 18.782 79,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.265 96,52 22.192 93,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seguin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=liC Exterior W RF Exterior  wRF Interior  wIIC Interior  w RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento i Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Si NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XXX | X[X|[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



-) A consecuencia de la fusion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia con su entidad matriz,
BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Espafia, esta ultima ha pasado a ser la nueva entidad depositaria del Fondo. La citada
sustitucion de entidad depositaria entré en vigor el pasado 1 de octubre y se ha inscrito en la Comision Nacional del
Mercado de Valores el reglamento actualizado que la recoge.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la lIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 6.139.440,00 euros que representa un 27,87% sobre el total de la Sociedad.

Las entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversién en
concepto de liquidacién de transacciones por importe de 101,65 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de
la Sociedad de Inversién.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 169.430,21 euros, habiendo percibido dichas entidades 16,94 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversién, como contraprestacion por
los servicios de intermediacion prestados.

La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos de la Sociedad de Inversidn en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

8. Informacidn y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la
situacién de los mercados.Durante las primeras semanas del trimestre vimos una cierta relajacion de la aversion al riesgo.
Las bolsas recuperaban mientras los diferenciales de tipos retrocedian y los tipos de la deuda a largo plazo se mantenian
cerca de los minimos del verano. En la segunda quincena de agosto el tono cambié radicalmente. A pesar de que los
datos de actividad econdmica seguian deteriorandose, las expectativas de inflacion para 2022 y 2023 aumentaron
sensiblemente y los bancos centrales, con la Fed al frente, se mostraron preocupados y dispuestos ser mas beligerantes
contra la inflacion, aunque ello comportase sufrimiento econdmico. En consecuencia los tipos de interés repuntaron, y
bolsas y crédito volvieron a la debilidad, mientras el ddlar se fortalecié aun mas. En septiembre las bolsas siguieron
bajando hasta sus minimos anuales y los activos de renta fija continuaron su caida en precio como consecuencia de la
elevacion de tipos de interés y de los diferenciales de crédito. Elementos de inestabilidad, como los planes de expansién
fiscal en Gran Bretafia, que obligaron a su banco central a intervenir para estabilizar la deuda y la divisa, se han anadido al
panorama inversor. ¢ Es lo que hemos visto en septiembre ya una capitulacion de los activos de riesgo? Es dificil saberlo y
por tanto mantenemos una actitud vigilante y de maxima flexibilidad en el posicionamiento.La relajacion de junio y julio en
los tipos de la deuda resulté ser un espejismo. Los indices de inflacion no dan tregua, especialmente la energia. A finales
de agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van a luchar contra la inflacién
cueste lo que cueste. Tanto los bonos del Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos iniciaron una nueva
escalada. Los activos de crédito, que también habian estrechado sus diferenciales, volvieron a ampliar, en una clara sefial
de aversion al riesgo. En septiembre se completa el peor trimestre del afio para los tipos de interés, a causa de la
persistente inflacion y la reaccion agresiva de los bancos centrales. La rentabilidad de la deuda publica alemana a 10 afios
ha subido 77pb en el trimestre, uno de los movimientos de mas intensidad de los ultimos afios, como reaccién al
endurecimiento de la politica monetaria. Los plazos mas cortos también se han visto afectados por la misma tendencia. La
renta fija privada también ha continuado ampliando sus diferenciales, tanto en Investment Grade como en High Yield, en
un movimiento de aversion al riesgo ante el riesgo de recesioén, especialmente en Europa.En los mercados de divisas, el
ddlar estadounidense volvié a tener otro trimestre sélido debido a las fuertes subidas de tipos de interés de la Reserva
Federal y la huida a activos seguros dada la preocupacion por la economia mundial y la crisis energética y la
incertidumbre en torno al conflicto entre Rusia y Ucrania. En el tercer trimestre, el indice del délar estadounidense gano
+7,1 % (septiembre +3,1 %), marcando la primera vez desde finales de la década de 1990 que el ddlar se ha fortalecido
durante 5 trimestres consecutivos. En general, el dolar se fortalecio frente a todas las monedas principales en el tercer
trimestre y en septiembre: +7,0 % frente al euro, +9,0 % frente a la libra esterlina, +6,6 % frente al yen japonés, +7,4 %
frente al dolar canadiense y +7,9 % frente al dolar australiano. El euro tuvo un trimestre y mes mixto: en el tercer trimestre
se debilitd frente al dolar estadounidense (-6,5 %), el franco suizo (-3,4 %) y el yen japonés (-0,3 %), pero se fortalecid
frente a la libra esterlina (+1,9 %). %) y las divisas de materias primas (+0,9% frente al ddlar australiano y +0,5% frente al
ddlar canadiense).En los Mercados Emergentes, la renta variable se vio afectada por el aumento de los tipos de interés de
EE. UU. a niveles vistos en el periodo previo a la crisis financiera mundial, lecturas altas de inflacién y desaceleracién del
crecimiento. Desde una perspectiva macro, el impulso de los mercados emergentes se esta deteriorando debido a la
desaceleracion de las exportaciones y al debilitamiento de la demanda interna. A nivel regional el deterioro macro mas
pronunciado se dio en Europa del Este seguido de Latam mientras que por el contrario Asia se mantuvo estable. Las
perspectivas de inflacion de los mercados emergentes no se han deteriorado mas durante el Ultimo mes y se espera que
la inflacion se estabilice o alcance un pico leve en algunos casos. En términos de politica monetaria, en septiembre, la
mayoria de los bancos centrales de mercados emergentes continuaron subiendo con algunos bancos centrales en Asia
acelerando el ritmo de subidas de tipos mientras que otros, como los bancos centrales de Brasil y el banco central
hungaro, anunciaron el final del ciclo de endurecimiento debido al deterioro de la perspectiva de crecimiento. En este
entorno, los mercados emergentes experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo un -11,6 % en
términos de rentabilidad total en délares estadounidenses y un -8,2 % en términos locales. En términos de USD, Latam
supero a otras regiones dentro de los mercados emergentes con una rentabilidad del +0,7 %, mientras que Emea
disminuy6 un -6,3 % y Asia cayo un -14,7 %. En términos locales y durante el trimestre, Latam volvio a ser la region con
mejor desemperio relativo (+3,1 %), seguida de Emea con una caida del -2,8 %, mientras que Asia cayo un -11,3 %.Tanto
los mercados de renta variable desarrollados como los emergentes cayeron en el tercer trimestre. Los mercados de




valores de EE. UU. tuvieron un trimestre negativo con el S&P500 cayendo -4,9%. La perspectiva de un ritmo mas agresivo
de subidas de tipos por parte de la Fed y unos datos macro mas débiles afectaron a la confianza de los inversores. El Dow
Jones 30, con un numero de companias reducido, tuvo un desempefio relativamente peor en el tercer trimestre con un
rendimiento de -6,7%.En cambio, las acciones de pequena capitalizacion y las acciones tecnoldgicas experimentaron un
septiembre pobre con el Russell 2000 cayendo un -9,7% y el indice compuesto Nasdaq cayendo un -10,5%, pero ambos
indices se comportaron relativamente bien en el tercer trimestre con un retorno del -2,5% y -4,1% respectivamente. Del
mismo modo, el indice FANG+, que mide las cinco grandes empresas digitales (mas las grandes capitalizaciones de
mayor crecimiento), experimentd un trimestre negativo con una rentabilidad del -4,9%.En Europa, al igual que en EE. UU.,
los mercados subieron en la primera parte del trimestre debido a que se disiparon los temores de subidas de tipos de
interés mas agresivas. Sin embargo, las preocupaciones de una desaceleracion economica mas fuerte debido al choque
energético y los bancos centrales endureciendo agresivamente para mantener la inflacién bajo control pesaron sobre los
mercados en la segunda parte del trimestre. En general, los indices bursatiles europeos registraron rentabilidades
negativas: durante el trimestre, el MSCI Europe se deprecié un -4,1 % en la rentabilidad total local y el MSCI EMU perdi6
un -4,7 %, mientras que el Euro Stoxx 50 en términos de retorno neto local tuvo un mejor desempefio al terminar el
trimestre con una caida de -3.7%.Aunque la inflacion subyacente podria estar tocando techo en Estados Unidos sigue muy
por encima de los objetivos de la Reserva Federal. Este hecho, junto con los riesgos renovados de orden geopolitico por la
escalada militar en Ucrania, el cambio de gobierno en ltalia y las proximas elecciones en Estados Unidos y Brasil,
contribuyen a un panorama complejo en el que no es facil recuperar la estabilidad. En este entorno, en el que ademas las
perspectivas de crecimiento se han deteriorado, creemos que es preciso mantener un posicionamiento basado en la
cautela. En renta fija preferimos duraciones algo mas largas, acercandonos al nivel neutral de cada cartera y apostamos
todavia por emisores de alta calidad crediticia. En acciones seguimos con menor peso del que consideremos neutral, y
una preferencia por Estados Unidos frente a Europa. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del periodo,
el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 45,96% y 27,63%, respectivamente y a cierre del
mismo de 58,44% en renta fija y 32,30% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida
en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio’n de cartera y las decisiones de inversio'n
al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado anteriormente
descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera. c) indice de referencia.La
rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un -17,22% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a
1 afio en el periodo ha sido de un -1,27%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI
patrimonio baja desde 23.656.199,22 euros hasta 22.031.988,42 euros, es decir un 6,87%. El nimero de accionistas baja
desde 173 unidades hasta 114 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -1,67% acumulado. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,38% sobre el patrimonio medio, siendo los
gastos directos de 0,29% e indirectos de 0,09%. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la
gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el
periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: Compra PART.MAGALLANES EUROPEAN
EQUITY FI P, Compra AC.MORGAN ST INV F-GLB BRNDS-ZH SICAV RF:Compra PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP,
Compra AC.VONTOBEL TWF STRT INC-HGHEUR SICAV. b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa
en derivados y adquisicidon temporal de activos.No aplica d) Otra informacién sobre inversiones.Al final del periodo la
cartera tiene invertido el 67,43% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: Amundi Luxembourg SA,
Capital International Management Co Sarl y Muzinich & Co Ireland Ltd.Al final del periodo la cartera tiene una inversion de
26,23% en inversiones de renta fija con calificacion crediticia por debajo de grado de inversion. No obstante, se pretende
mantener esta inversidén ya que las perspectivas a medio plazo son positivas.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO
CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la
volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 7,34%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1
afo representativo de la renta fija de un 1,08%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE
PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplica10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DE LA SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: - Consideramos que el mercado ha descontado practicamente toda
la subida de tipos de interés por parte de los Bancos Centrales, por lo que creemos que ya se presentan oportunidades de




inversion en los mercados de Renta Fija. Mantenemos una vision neutral respecto a la evolucion de los spreads de la
renta fija corporativa, especialmente la de alta calidad, en los préximos meses, y pensamos que se presentan
oportunidades en renta fija de gobiernos ante las fuertes subidas de rentabilidad que hemos visto en este tercer trimestre
del afio. Creemos que La preocupacion del mercado se centra en la evolucion de la inflacion, y como los Bancos
Centrales puedan actuar en consecuencia subiendo agresivamente los tipos de interés. Esperamos que Los estimulos
monetarios continuen reduciendose en los proximos meses. Pensamos que los activos de riesgo se puecen ver afectados
por el incremento de la volatilidad, especialmente en el segmento de "alta rentabilidad", aunque los niveles alcanzados, en
nuestra opinidn, son atractivos. Perspectivas de mercado renta variable:La actuacién decidida de los Bancos centrales en
su intento de controlar la inflacion y la consiguiente desaceleracion econdmica que esperamos para los proximos
trimestres nos hace mantener una vision de cautela sobre el activo renta variable de cara a final de afio. Adicionalmente,
no descartamos episodios de volatillidad alta como consecuencia de la incertidumbre geopolitica (Ucrania).
Geograficamente, mantenemos nuestra preferencia por el mercado americano donde creemos que hay una mayor
proteccién en este entorno de incertidumbre. No incrementamos exposicion en Europa ante la crisis energética derivada
guerra en Ucrania. Nos mantenemos neutrales en Japén y reducimos inversion en China ante las dudas sobre la evolucién
de su economia y su politica "Covid cero".Exposicion sectorial: seguimos favoreciendo compafiias con fuertes y saneados
balances y con generacion de caja que consideramos protegen en un entorno de elevada inflacién y menor crecimiento
(petroleras, infraestructuras, farmacia). No descartamos incrementar exposicion en companias ciclicas con poco deuda,
capacidad de fijar precios y lideres en su sector. Estructuralmente mantenemos apuestas por sectores de crecimiento a

medionlazo (tecnoloaia.sostenibilidad)
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Poriodo actual Periado anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0865936001 - OB.ABANCA CORP FTF %VAR PERP (C10/23) EUR 185 0,84 195 0,82
ES0813211010 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C3/24) EUR 182 0,82 188 0,79
ES0813211002 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C9/23) EUR 728 3,30 765 3,23
ES0840609012 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C03/26) EUR 158 0,72 170 0,72
ES0840609004 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C06/24) EUR 369 1,67 386 1,63
ES0844251001 - OB.IBERCAJA FTF %VAR PERP (C4/23) EUR 373 1,69 389 1,64
 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.995 9,04 2.093 8,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.995 9,05 2.093 8,85
TOTAL RENTA FIJA 1.995 9,05 2.093 8,85
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 166 0,75 193 0,81
TOTAL RV COTIZADA 166 0,75 193 0,81
TOTAL RENTA VARIABLE 166 0,75 193 0,81
ES0168797100 - PART.GESTION BOUTIQUE II-BC WINVEST EUR 0 0,00 120 0,51
ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 264 1,20 272 1,15
ES0159201021 - PART.MAGALLANES IBERIAN EQUITY FI P EUR 0 0,00 360 1,52
ES0176408005 - PART.WAM DURACION 0-3 FI-AEURACC EUR 0 0,00 374 1,58
TOTAL lIC 264 1,20 1.125 476
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.425 11,01 3.410 14,42
XS2256949749 - OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C11/25) EUR 807 3,67 800 3,38
XS2342620924 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP(C11/27) EUR 410 1,86 449 1,90
XS2199369070 - OB.BANKINTER FTF %VAR PERP (C1/26) EUR 721 3,27 764 3.23
US06738EBA29 - OB.BARCLAYS FTF %VAR PERP (C9/23) (USD) UsD 188 0,85 187 0,79
XS1645651909 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C7/22) EUR 0 0,00 999 4,22
USH3698DBW32 - OB.CREDIT SU FTF %VAR PERP (C7/23)(USD) UsD 175 0,80 176 0,74
XS2243636219 - OB.GAZPROM PJSC GF FTF %VAR PERP(C10/25) EUR 176 0,80 81 0,34
XS2124979753 - OB.INTESA SANPAOLO FTF %VAR PERP (C2/25) EUR 380 1,72 398 1,68
XS$1679216801 - OB.JULIUS B FTF %VAR PERP(C9/24)(USD) uUsSD 549 2,49 519 2,20
XS1207058733 - OB.REPSOL INT FTF %VAR VT.25/3/75(C3/25) EUR 656 2,98 668 2,83
USF84914CU62 - OB.SOCIETE GE FTF %VAR PERP(C10/23)(USD) UsSD 185 0,84 184 0,78
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.248 19,28 5.227 22,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.248 19,28 5.227 22,09
TOTAL RENTA FIJA 4.248 19,28 5.227 22,09
DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 0 0,00 175 0,74
US02079K1079 - AC.ALPHABET INC - CL C (USD) UsD 0 0,00 290 1,23
US0378331005 - AC.APPLE INC (USD) UsD 0 0,00 260 1,10
US5949181045 - AC.MICROSOFT CORP (USD) UsSD 0 0,00 272 1,15
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 997 4,22
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 997 4,21
LU0251855366 - AC.AB SICAV | INTL HEALTH CR IEUR SICAV EUR 0 0,00 277 1,17
LU2183143259 - AC.AMUNDI FDS-POLEN GL GR-R C EUR SICAV EUR 362 1,64 0 0,00
LU1894686523 - AC.AMUNDI P US EQ R VAL-R2EURC SICAV. EUR 419 1,90 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodo astual Periedo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

LU0943665348 - AC.AXA WF-GB FTR SS EQ-ICAPEUR SICAV EUR 512 2,32 0 0,00
LU1191877965 - AC.BLACKROCK EUROPEAN HI YLD BD-D2 SICAV EUR 399 1,81 404 1,71
LU1295556887 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-ZH EUR SICAV EUR 765 347 245 1,04
LU1623762843 - AC.CARMIGNAC PTF CREDIT-AEURC SICAV EUR 0 0,00 260 1,10
LU1694789378 - AC.DNCA INVEST ALPHA BONDSI EUR SICAV EUR 301 1,37 0 0,00
BE6213831116 - AC.DPAM REAL EST EUR DV S-F SICAV EUR 0 0,00 265 1,12
LU1331972494 - AC.ELEV-ABS LRET EUR FD-IEURA SICAV EUR 507 2,30 576 2,44
LU2049492049 - AC.EXANE 2- PLEIADE FND-SEURA SICAV EUR 359 1,63 0 0,00
LU1457522560 - AC.FIDELITY EURO SHRT BD-IAE SICAV EUR 631 2,86 0 0,00
LU1590491913 - AC.INVESCO EU ST BOND-Z ACC EUR SICAV EUR 534 242 0 0,00
LU2139470012 - AC.INVESCO JAPANESE EQAD C-EUR SICAV EUR 170 0,77 0 0,00
LU1625225666 - AC.INVESCO PAN EUROP HIGH INCO-Z A SICAV EUR 262 1,19 271 1,14
LU0329203813 - AC.JPMF INV-GLOB DIVIDEND-IAEUR SICAV EUR 0 0,00 278 1,17
LU0853555893 - AC.JUPITER JGF DY B FD-I EUR A SICAV EUR 568 2,58 0 0,00
LU1665238009 - AC.M&G LUX GLOBAL LIST INF-ECIA SICAV EUR 218 0,99 380 1,61
LU1980096447 - AC.M&G LX 1 GLOB THEMES-CIA EUR SICAV EUR 285 1,29 0 0,00
LU0219424487 - AC.MFS MER-EUROPEAN VALUE - [1EUR SICAV EUR 174 0,79 0 0,00
LU0703052240 - AC.MFS MER-US VALUE FUND-I1E SICAV EUR 0 0,00 252 1,06
LU0360483019 - AC.MORGAN ST INV F-GLB BRNDS-ZH SICAV EUR 373 1,69 0 0,00
LU1842711688 - AC.MORGAN ST-GBL SUSTAIN Z SICAV(USD) uUsb 0 0,00 314 1,33
LU0348927095 - AC.NORDEA 1-GLOBAL CL&ENV- BI E SICAV EUR 234 1,06 394 1,67
LU1549401112 - AC.ROBECO BP GLOBAL PREM EQ-IHEUR SICAV EUR 0 0,00 301 1,27
LU0454739615 - AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IE EUR SICAV EUR 406 1,84 0 0,00
LU0320897043 - AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IH EUR SICAV EUR 267 1,21 0 0,00
LU0227757233 - AC.ROBECO HIGH YLD BD-IHE SICAV EUR 344 1,56 351 1.48
LU2145464264 - AC.ROBECOSAM SMART MATERIAL -F E SICAV EUR 0 0,00 214 0,90
LU0444973100 - AC.THREADNEEDLE GLOB TECH |EH SICAV EUR 147 0,67 161 0,68
LU1717117623 - AC.VONTOBEL TWF STRT INC-HGHEUR SICAV EUR 672 3,05 0 0,00
LU2362693702 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK L-G SICAV EUR 170 0,77 0 0,00
|IEOOBFZPF322 - ETF.INVESCO AT1 CAPITAL BONDS EUR 0 0,00 479 2,02
IEO0B5BMRO087 - ETF.ISHARES CORE S&P_500 UCITS ETF EUR 395 1,79 0 0,00
IEO0BQN1K901 - ETF.ISHARES EDGE MSCI EUROPE VALUE EUR 0 0,00 576 243
IEO0B8FHGS14 - ETF.ISHARES EDGE MSCI WORLD MIN VOL (AL) EUR 234 1,06 0 0,00
IE00BP3QZ601 - ETF.ISHARES EDGE MSCI WRLD QLY FCTR EUR 0 0,00 434 1,83
DE0006289309 - ETF.ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS EUR 0 0,00 321 1,36
IE00B441G979 - ETF.ISHARES MSCI WORLD EUR-H(ITA) EUR 509 2,31 0 0,00
DEOOOAOH08S0 - ETF.ISHARES STOXX EUR 600 TRAVE&LEISU DE EUR 0 0,00 236 1,00
US4642888105 - ETF.ISHARES US MEDICAL DEVICES (USD) UsD 0 0,00 214 0,90
IEOOBYPLS672 - ETF.L&G CYBER SECURITY UCITS ETF (USD) UsbD 0 0,00 213 0,90
IEO0BWBXMS500 - ETF.SPDR S&P US FINANCIAL SELECT (USD) usD 0 0,00 506 2,14
IE00B6YX5D40 - ETF.SPDR US DIV ARISTOCRATS(IT) EUR 0 0,00 290 123
IEO0BQQPIHO09 - ETF.VANECK MORNINGST US MOAT ETF EUR 0 0,00 275 1,16
IEOOBLNMYC90 - ETF.XTRACKERS S&P 500 EQUAL WEIGHT EUR 115 0,52 0 0,00
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 1.128 5,12 2.596 10,98
FR0012502268 - PART.CANDRIAM INDEX ARBITRAGE-ICE EUR 239 1,08 0 0,00
LU1481584016 - PART.FLOSSBACH STORCH BD OPP IT EUR EUR 584 2,65 0 0,00
IEO0B3LJVGI7 - PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR EUR 302 1,37 0 0,00
FR0013259132 - PART.GROUPAMA AXIOM LEGACY-I EUR 492 2,23 503 2,13
IEO0OBVYPNZ31 - PART.GUINNESS GLOBAL EQ INC-YEUR EUR 337 1,53 0 0,00
LU1700592477 - PART.INCOMETRIC CHRONOS GL E-AEUR EUR 0 0,00 113 0,48
|IE00B45R5B91 - PART.MAN GLG JAPAN COREALPHA-| EUR EUR 166 0,75 0 0,00
IEO0BYXHR262 - PART.MUZINICH ENHANCEDYIELD-ST- HAH EUR 722 3,28 0 0,00
IE00B99K4563 - PART.NEUBERGER BRM EM DB HC-USDIA (USD) usD 0 0,00 320 1,35
IEOOBTL1FJ89 - PART.NOMURA GLOBAL DYN BD-AA (USD) uUsD 0 0,00 241 1,02
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 289 1,31 296 1,25
TOTAL lIC 14.592 66,18 12.559 53,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.839 85,51 18.782 79,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.265 96,52 22.192 93,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seguin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacién de valores, reutilizacién de garantias o swaps
de rendimiento total.

11




