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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,49 0,14 0,49 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,54 -0,60 -0,54 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.358.266,00 2.418.775,00
N° de accionistas 184,00 188,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 26.734 11,3361 11,0486 12,4020
2021 29.899 12,3613 11,6310 12,5204
2020 27.601 11,6585 9,3198 11,6585
2019 24.244 10,7809 10,0441 10,8111

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-8,29 -8,29 1,37 0,06 2,76 6,03 8,14 6,98 6,20
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,36 0,36 0,37 1,44 1,43 1,31 1,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.457 87,74 28.592 95,63
* Cartera interior 3.711 13,88 4.069 13,61
* Cartera exterior 19.686 73,64 24.415 81,66
* Intereses de la cartera de inversion 60 0,22 108 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.315 8,66 616 2,06
(+/-) RESTO 962 3,60 691 2,31
TOTAL PATRIMONIO 26.734 100,00 % 29.899 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.899 29.426 29.899
+ Compra/ venta de acciones (neto) -2,39 0,22 -2,39 -1.125,35
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,77 1,37 -8,77 -711,59
(+) Rendimientos de gestion -8,48 1,63 -8,48 -595,74
+ Intereses 0,38 0,33 0,38 10,52
+ Dividendos 0,04 0,03 0,04 27,38
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,30 -0,31 -2,30 599,07
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,69 0,47 -0,69 -238,72
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,68 -0,89 -0,68 -27,79
+ Resultado en IIC (realizados o no) -5,22 1,96 -5,22 -353,61
+ Oftros resultados -0,02 0,03 -0,02 -162,01
+ Oftros rendimientos 0,00 0,01 0,00 -143,93
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,26 -0,29 5,32
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,05 -0,05 -6,94
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -6,94
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -25,62
- Otros gastos de gestién corriente -0,23 -0,18 -0,23 18,54
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.734 29.899 26.734

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.265 8,47 2.139 7,15
TOTAL RENTA FIJA 2.265 8,47 2.139 7,15
TOTAL RV COTIZADA 259 0,97 262 0,88
TOTAL RENTA VARIABLE 259 0,97 262 0,88
TOTAL IIC 1.186 4,43 1.668 5,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.709 13,88 4.069 13,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.283 23,50 5.454 18,24
TOTAL RENTA FIJA 6.283 23,50 5.454 18,24
TOTAL RV COTIZADA 1.810 6,78 1.547 5,18
TOTAL RENTA VARIABLE 1.810 6,77 1.547 517
TOTAL IIC 11.580 43,34 17.390 58,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.674 73,59 24.391 81,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.383 87,47 28.460 95,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=lICExterior WRF Exterior = RFInterior mRV Exterior =lICInterior =RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0

V/ FUTURO

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 1.099 Inversion
VT.17/06/22
V/ FUTURO

IBEX 35 IBEX35 166 Inversion
VT.14/04/22
V/ FUTURO

NASDAQ 100 NASDAQ-100 502 Inversion

MINI VT.17/06/22
V/ FUTURO S&P

STAND&POOR'S 500 500 MINI 1.566 Inversion
VT.17/06/22
Total subyacente renta variable 3333
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 3.500 Inversion

VT.13/06/22




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente tipo de cambio 3500
TOTAL OBLIGACIONES 6833

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

02/02/2022 En cumplimiento del requerimiento recibido el pasado 3 de diciembre y en virtud del art. 30 del Reglamento de
I.1.C. se comunica como hecho relevante relativo a determinadas SIICAV gestionadas por URQUIJO GESTION, S.A.,
S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal que, el Consejo de Administracion tras recordar las modificaciones normativas
introducidas por la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades y el régimen fiscal transitorio introducido por la Ley 11/2021 de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha
contra el fraude fiscal, de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, acuerda por unanimidad proponer a la Junta de
accionistas el mantener SICAV cumpliendo los nuevos requisitos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 6.801.660,00 euros que representa un 25,45% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a




precios y condiciones de mercado.
La remuneracién de las cuentas y depésitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.El primer trimestre de 2022 ha sido dificil para los mercados, preocupados por las implicaciones
del conflicto entre Rusia y Ucrania, la aceleracion de la inflacién y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas
de tipos de interés para combatir la mayor inflacion que pesa tanto sobre las acciones como sobre los bonos. Durante el
trimestre, la mayoria de los activos han perdido terreno y las pérdidas se observaron en general en la renta variable, el
crédito y los bonos soberanos. La Unica clase de activos que se comporté bien fueron las materias primas, y la energia,
los metales y los productos agricolas registraron grandes ganancias. La historia mas importante del trimestre fue, sin
duda, la invasion de Ucrania por parte de Rusia. Eso condujo a un importante movimiento de aversién al riesgo ya que se
impusieron sanciones y los inversores se preocuparon por una mayor escalada en el conflicto. Rusia es un importante
productor de materias primas y la escalada de tensiones llevo los precios de la energia a niveles extremos, lo que
exacerbé el aumento de la inflacion, la interrupcién de la cadena de suministro y el riesgo para el crecimiento mundial.
Durante el trimestre, el repunte de la inflacion ha creado problemas para los bancos centrales, obligandolos a seguir un
ciclo de ajuste mas agresivo de lo esperado a principios de afio.En términos de politica monetaria, como se esperaba, la
Fed elevé su tasa de préstamo a corto plazo en 25 puntos basicos en su reuniéon de marzo, moviendo la tasa objetivo de
los fondos federales de casi cero a un rango de 0,25% a 0,50%. Fue el primer aumento de tasas de la Fed desde 2018 y
marcé un paso clave para alejarse de la politica monetaria ultra acomodaticia que instituyé el banco central en los
primeros dias de la pandemia. Los formuladores de politicas también publicaron un pronéstico econdémico actualizado, que
mostrd que esperan aumentar los tipos siete veces en 2022. Ademas, rebajé su pronéstico de crecimiento econémico y
reviso al alza las proyecciones de inflacion. Durante el trimestre, la curva de EE. UU. se aplané con el principal movimiento
observado en los vencimientos cortos de la curva de rendimiento de EE. UU.: en el 1T, el rendimiento de EE. UU. a 2 afios
aumento aprox. +160bps a +2.34%; el rendimiento a 5 afios aumentd aprox. +120pb de +1.26% a fines de diciembre a
+2.46% a fines de marzo. El rendimiento de los EE. UU. a 10 afios comenzd el afio en +1,51% y termind el trimestre en
+2,34%.El Banco Central Europeo dejé la politica monetaria sin cambios y confirmé que la reducciéon del programa de
compras de emergencia por la pandemia concluira en junio y el programa de compras de activos finalizara gradualmente
durante el 3T22 pero con la condicionalidad y dependencia de datos habituales. La presidenta Lagarde sefial6 que los
riesgos a corto plazo para la inflacién se inclinaron al alza y dejaron la puerta abierta a una primera subida de tipos este
afio que podria llegar "algun tiempo" después del final de las compras de activos. En este entorno, la curva alemana se
aplan6 durante el trimestre: habiendo comenzado el trimestre en -0,18%, los rendimientos alemanes a 10 afios subieron a
+0,55% a fines de marzo. Durante el trimestre, los rendimientos alemanes a 2 afios subieron hasta el -0,08 %, desde el
nivel del -0,64 % a finales de diciembre. El diferencial entre los Bunds alemanes a 10 afios y los BTP italianos a 10 afios
paso de aprox. +135 pb a fines de diciembre a +149 pb a finales de marzo.En los mercados de divisas, el délar
estadounidense se beneficié de la huida hacia la calidad tras la invasién rusa de Ucrania y de los inversores que valoraron
una serie agresiva de subidas de tipos por parte de la Reserva Federal. Estos respaldaron el indice del délar
estadounidense que gand +2,8 en el trimestre.Durante el trimestre, el délar estadounidense se fortalecié frente al euro
(+2,8 %), el yen japonés (+5,8 %) y la libra esterlina (+2,9 %), mientras que se deprecio frente a las divisas de materias
primas (-1 % frente al délar canadiense y -3% frente al délar australiano).El euro tuvo un comportamiento mixto,
debilitandose frente al doélar estadounidense (-2,7 %) y el franco suizo (-1,6 %), mientras que se aprecio frente al yen




japonés (+2,9 %) y marginalmente frente a la libra esterlina (+0,1 %).En los Mercados Emergentes, las previsiones de
crecimiento se debilitaron debido a que los paises expuestos al efecto del conflicto Rusia-Ucrania, mientras China
amenaz6 el fragil mercado laboral y la recuperacion del consumo debido a las politicas de cero Covid-19. Las perspectivas
de inflaciéon se han revisado indiscriminadamente al alza debido al aumento de los precios de la energia y los alimentos y
una interrupcion mas persistente de la cadena de suministro exacerbada por las Ultimas restricciones aplicadas en
importantes centros comerciales de China. En términos de politica monetaria, la mayoria de los Bancos Centrales de
Mercados endurecieron el curso de su politica monetaria. En este entorno, los mercados emergentes agregados
experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo un -7 % en términos de rentabilidad total en ddlares
estadounidenses y un -6,1 % en términos locales.Los mercados desarrollados globales y los mercados emergentes se
situaron en general en territorio negativo. En el trimestre, el indice MSCI World Equity experimentd una depreciacion del -
5,2 % en términos de rentabilidad total neta en USD. Desde una perspectiva geografica, como era de esperar, durante el
primer trimestre, Europa tuvo el peor comportamiento seguido por los Mercados Emergentes; EE. UU. y Japon fueron
negativos, pero limitaron sus pérdidas trimestrales gracias a la recuperacion experimentada en marzo, mientras que el
Reino Unido fue uno de los pocos con un desempefio trimestral positivo. Las acciones estadounidenses terminaron el
trimestre con su primera caida trimestral desde el primer trimestre de 2020 con el S&P 500 cayendo -4.6%. El afio no
empezo bien para el S&P500 que experimentd una rentabilidad negativa tanto en enero como en febrero. Sin embargo, en
marzo, el S&P500 registr6 una rentabilidad positiva con un crecimiento mensual del +3,7%. Entre los otros indices
principales de EE. UU., el Dow Jones 30 bajo un -4,6 % durante el primer trimestre, mientras que los indices de referencia
de pequefia capitalizacién quedaron rezagados, y el Russell 2000 registré una pérdida del -7,8 % en el primer trimestre. El
indice Nasdaq Composite de gran contenido tecnolégico cay6 un -9,1%. Durante el trimestre, el indice FANG+ que mide
las cinco grandes megacapitalizaciones (mas las grandes capitalizaciones de mayor crecimiento) tuvo el peor rendimiento
de nuestra muestra de EE. UU. con una caida del -11,2 %. En Europa, durante el primer trimestre, la gran mayoria de los
indices de renta variable tuvieron un rendimiento negativo. Europa es el area mas expuesta al conflicto en Ucrania, en
particular, a través de los efectos del aumento de los precios de la energia, las interrupciones de la cadena de suministro y
la proximidad geografica. Como resultado, los mercados de renta variable europeos se vieron gravemente afectados: el
MSCI Europe registré un -5,4 % en términos de rentabilidad total local, mientras que el MSCI EMU y el Euro Stoxx 50 lo
hicieron relativamente peor y terminaron el trimestre con rentabilidad respectivamente. de -9,4% y -9.%EIl primer mes de la
guerra entre Rusia y Ucrania ha aumentado la volatilidad en todos los ambitos, aunque con algunos signos recientes de
estabilizaciéon en los mercados de valores. Europa es el a&rea mas expuesta a la guerra, en particular, a través de los
efectos de los precios més altos de la energia, las interrupciones en la cadena de suministro y la proximidad geogréfica,
pero la restriccion de los productos basicos va mucho mas alla de la energia para incluir los productos basicos agricolas y
los metales. En este contexto, la demanda de refugio seguro sigue siendo fuerte para el oro, mientras que los
rendimientos del Tesoro se han visto impulsados ??recientemente por una mayor inflaciéon y expectativas de tipos al alza a
lo largo de la curva. Si bien la incertidumbre en el frente de guerra sigue siendo alta, los mercados estan tratando de
evaluar qué sanciones adicionales podrian imponerse contra Rusia o si los préximos pasos diplomaticos podrian ser mas
productivos o, en el caso bajista, los riesgos de una extension en términos de tiempo y alcance geografico de la crisis. b)
Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta
variable ha sido de 41,14% y 27,75%, respectivamente y a cierre del mismo de 45,96% en renta fija y 27,63% en renta
variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas. Dicha composicio’n de cartera y las decisiones de inversio’n al objeto de construirla, han sido realizadas de
acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo
que aportaban al conjunto de la cartera. c) indice de referencia.La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un -
8,29% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de un -0,21%. d)
Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio baja desde 29.899.213,38 euros hasta
26.733.554,52 euros, es decir un 10,59%. El nimero de accionistas baja desde 188 unidades hasta 184 unidades. La
rentabilidad en el trimestre ha sido de un -8,29% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,38% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos directos de 0,29% e indirectos de 0,09%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el
periodo fueron RV: Compra AC.QUADRIGA INVTS-IGNEO FD-A SICAV(USD), Venta AC.PAYPAL HOLDINGS INC (USD)




RF:Compra OB.BANKINTER FTF %VAR PERP (C1/26), Compra OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C11/25). b)
Operativa de préstamo de valores.No aplica ¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.No aplica d) Otra
informacion sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene invertido el 47,75% de su patrimonio en otras IIC's,
siendo las principales gestoras: BlackRock Asset Management Ireland Ltd, State Street Global Advisors Ltd/United
Kingdom y Eleva Capital SAS.Al final del periodo la cartera tiene una inversion de 30,29% en inversiones de renta fija con
calificacion crediticia por debajo de grado de inversion. No obstante, se pretende mantener esta inversion ya que las
perspectivas a medio plazo son positivas.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4.
RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha
del informe, ha sido 6,32%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un
0,30%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica?.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8.
COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA
SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: - Mantenemos una visién positiva respecto a la evolucion de los spreads
de la renta fija corporativa, especialmente la de alta rentabilidad para el afio 2022, y pensamos que se pueden presentar
oportunidades en renta fija de gobiernos ante las fuertes subidas de tipos de rentabilidad que hemos visto en este inicio de
afio.-Los estimulos monetarios se reducirdn en esta segunda parte del afio, sobre todo en EE.UU., por lo que el apoyo a
los mercados de renta fija disminuiran este afio afectando a la evolucién de los mercados. El principal riesgo del mercado
es la evolucién de la inflacion y de los cuellos de botella en las cadenas de montaje, aunque estos Ultimos se empiezan a
resolver. Seguimos esperando mayor crecimiento econémico en EE.UU. que en Europa.- Parece que los datos de la
pandemia son positivos en los paises desarrollados debido a que la Ultima cepa es menos contagiosa con menos tasas de
hospitalizacion al haber mayor porcentaje de vacunados y ello deberia ayudar al crecimiento econémico sostenido y a la
recuperacion aunque durante la segunda parte del afio los temores son respecto a la evolucion de la inflacion.- Creemos
gue las primas de riesgo en los paises periféricos se mantendran estables y mas cautos respecto a la evolucién en paises
emergentes por los problemas a los que estamos asistiendo en China respecto al crecimiento. Pensamos que el segmento
de "alta rentabilidad" tiene mejores perspectivas de mejora debido tanto a las bajas tasas de quiebras, que contindan
bajando tanto en EE.UU. como en Europa, como al mayor diferencial respecto al resto de activos de Renta
Fija.Perspectivas de mercado renta variable: -
Esperamos que las actuaciones de los Bancos Centrales y la geopolitica provoquen nuevos episodios de volatilidad a lo
largo del afio.- El entorno macroeconémico esperado ( crecimiento econémico sin llegar a la recesion con inflacién alta ) y
las previsiones de beneficios apoyan la visién positiva en este activo a medio plazo y por tanto, las caidas que se
produzcan en las Bolsas ofrecen oportunidades tacticas de inversion.- Geograficamente, Estados Unidos ( crecimiento
estructural y potencia energética, gas y petroleo ) junto con Europa ( recuperacion ciclica ) son nuestras principles
apuestas. Ademas, mantenemos apuesta por Japén y emergentes Asia, donde esperamos mejora condiciones
macroecondémicas para incrementar exposicion.- Estructuralmente mantenemos apuestas por sectores de crecimiento a
medio plazo (tecnologia,sostenibilidad...) y, tacticamente, sectores ciclicos (bancos, energia). En el corto plazo,
favorecemos sectores que protejan de la inflacién (materias primas, infraestructuras, alimentacion).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0865936001 - OB.ABANCA CORP FTF %VAR PERP (C10/23) EUR 205 0,77 214 0,72
ES0813211010 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C3/24) EUR 207 0,77 215 0,72
ES0813211002 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C9/23) EUR 824 3,08 635 2,12
ES0840609012 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C03/26) EUR 199 0,74 212 0,71
ES0840609004 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C06/24) EUR 422 1,58 445 149
ES0844251001 - OB.IBERCAJA FTF %VAR PERP (C4/23) EUR 408 1,53 419 1,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.265 8,47 2.139 7,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.265 8,47 2.139 7,15
TOTAL RENTA FIJA 2.265 847 2.139 7,15
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 259 0,97 262 0,88
TOTAL RV COTIZADA 259 0,97 262 0,88




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 259 0,97 262 0,88
FR0010251744 - ETF.LYXOR IBEX35 DR UCITS EUR 0 0,00 651 2,18
ES0124880008 - PART.CREDIT SUISSE RENTA FIJA 0-5 FI A EUR 0 0,00 304 1,02
ES0126547001 - PART.CS DURACION 0-2 A FI EUR 0 0,00 309 1,03
ES0168797100 - PART.GESTION BOUTIQUE 1I-BC WINVEST EUR 129 0,48 132 0,44
ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 295 1,10 0 0,00
ES0159201021 - PART.MAGALLANES IBERIAN EQUITY FI P EUR 366 1,37 271 0,91
ES0176408005 - PART.WAM DURACION 0-3 FI-AEURACC EUR 397 1,48 0 0,00
TOTAL IIC 1.186 4,43 1.668 5,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.709 13,88 4.069 13,61
XS2256949749 - OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C11/25) EUR 978 3,66 815 2,72
XS1602466424 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP (C4/22) EUR 503 1,88 512 1,71
XS2342620924 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP(C11/27) EUR 550 2,06 605 2,02
XS2199369070 - OB.BANKINTER FTF %VAR PERP (C1/26) EUR 835 3,12 896 3,00
US06738EBA29 - OB.BARCLAYS FTF %VAR PERP (C9/23) (USD) UsD 187 0,70 188 0,63
XS1645651909 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C7/22) EUR 1.009 3,77 1.025 3,43
USH3698DBW32 - OB.CREDIT SU FTF %VAR PERP (C7/23)(USD) UsD 183 0,68 185 0,62
XS2243636219 - OB.GAZPROM PJSC GF FTF %VAR PERP(C10/25) EUR 150 0,56 505 1,69
XS2124979753 - OB.INTESA SANPAOLO FTF %VAR PERP (C2/25) EUR 468 175 0 0,00
XS1679216801 - OB.JULIUS B FTF %VAR PERP(C9/24)(USD) UsD 509 1,90 0 0,00
XS1207058733 - OB.REPSOL INT FTF %VAR VT.25/3/75(C3/25) EUR 727 2,72 535 1,79
USF84914CU62 - OB.SOCIETE GE FTF %VAR PERP(C10/23)(USD) USD 184 0,69 188 0,63
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.283 23,49 5.454 18,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.283 23,50 5.454 18,24
TOTAL RENTA FIJA 6.283 23,50 5.454 18,24
US01609W1027 - AC.ALIBABA GROUP HOLDING LTD (USD) UsD 98 0,37 0 0,00
DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 208 0,78 199 0,67
US02079K1079 - AC.ALPHABET INC - CL C (USD) UsD 351 1,31 354 1,18
US0378331005 - AC.APPLE INC (USD) UsD 314 1,18 311 1,04
DE0005190003 - AC.BAYERISCHE MOTOREN WERKE (BMW) AG EUR 156 0,58 175 0,59
DEOOODTROCKS - AC.DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 27 0,10 35 0,12
DE0007100000 - AC.MERCEDES BENZ GROUP AG EUR 137 0,51 145 0,48
US5949181045 - AC.MICROSOFT CORP (USD) UsD 309 1,16 328 1,10
FR0000131906 - AC.RENAULT (FP) EUR 211 0,79 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.810 6,78 1.547 5,18
TOTAL RENTA VARIABLE 1.810 6,77 1.547 517
LU1548496964 - AC.ALLIANZ GL ARTIF INT-ITH2EUR SICAV EUR 335 1,25 203 0,68
LU2011139461 - AC.BGF-CHINA BOND-I2 EUR SICAV EUR 0 0,00 241 0,81
LU1191877965 - AC.BLACKROCK EUROPEAN HI YLD BD-D2 SICAV. EUR 459 172 479 1,60
LU1917165158 - AC.BLACKROCK-NEXT GEN T-I2 EURH SICAV EUR 0 0,00 260 0,87
LU1793346823 - AC.BLUEBOX GLOBAL TECHNOLOGY FUND SICAV EUR 241 0,90 286 0,96
LU1295556887 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-ZH EUR SICAV EUR 300 1,12 330 1,11
LU1623762843 - AC.CARMIGNAC PTF CREDIT-AEURC SICAV EUR 287 1,07 305 1,02
BE6213831116 - AC.DPAM REAL EST EUR DV S-F SICAV EUR 318 1,19 433 1,45
LU1331973468 - AC.ELEVA ABSOLUTE RETURN EURO FD-R SICAV EUR 587 2,20 601 2,01
LU1625225666 - AC.INVESCO PAN EUROP HIGH INCO-Z A SICAV EUR 293 1,10 305 1,02
LU0895805017 - AC.JUPITER JGF DY B FD-DEA SICAV EUR 0 0,00 254 0,85
LU1665238009 - AC.M&G LUX GLOBAL LIST INF-ECIA SICAV EUR 400 1,50 381 1,27
LU1670724373 - AC.M&G LUX OPTIMAL INC-EUR A ACC SICAV EUR 0 0,00 288 0,96
LU0219424487 - AC.MFS MER-EUROPEAN VALUE - I1EUR SICAV EUR 0 0,00 262 0,88
LU0703052240 - AC.MFS MER-US VALUE FUND-I1E SICAV EUR 266 1,00 269 0,90
LU0552385535 - AC.MORGAN ST INV F GL OP Z SICAV (USD) UsD 0 0,00 215 0,72
LU1378878604 - AC.MORGAN ST INV-ASIAN OPP-Z SICAV(USD) UsD 148 0,55 176 0,59
LU1842711688 - AC.MORGAN ST-GBL SUSTAIN Z SICAV(USD) UsD 350 1,31 261 0,87
LU0360484686 - AC.MORGAN ST-US ADVANTAGE-Z$ SICAV (USD) UsD 0 0,00 244 0,82
LU1387591727 - AC.MSIF-EUROPE OPPORTUNITY-Z SICAV EUR 0 0,00 379 1,27
LU0348927095 - AC.NORDEA 1-GLOBAL CL&ENV- Bl E SICAV. EUR 441 1,65 475 159
LU1549401112 - AC.ROBECO BP GLOBAL PREM EQ-IHEUR SICAV EUR 331 1,24 333 1,11
LU0227757233 - AC.ROBECO HIGH YLD BD-IHE SICAV EUR 384 1,44 402 1,35
LU0717821077 - AC.ROBECO ROB GL CON TR EQ-I EUR SICAV EUR 0 0,00 252 0,84
LU2145464264 - AC.ROBECOSAM SMART MATERIAL -F E SICAV EUR 245 0,92 505 1,69
LU0995119822 - AC.SCHRODER ISF EUR CR CONV-C EUR SICAV EUR 0 0,00 219 0,73
LU1956839218 - AC.T.ROWE PRICE- JAPANESE EQ-Q2 SICAV EUR 240 0,90 281 0,94
LU0444973100 - AC.THREADNEEDLE GLOB TECH IEH SICAV EUR 205 0,77 230 0,77
IEQOBFZPF322 - ETF.INVESCO AT1 CAPITAL BONDS EUR 495 1,85 506 1,69
DE0005933931 - ETF.ISHARES CORE DAX UCITS ETF D EUR 0 0,00 816 2,73
IEO0B5BMRO087 - ETF.ISHARES CORE S&P 500 UCITS (USD) UsD 0 0,00 279 0,93
IEOOBQN1K901 - ETF.ISHARES EDGE MSCI EUROPE VALUE EUR 627 2,35 403 1,35
IEO0BP3QZ601 - ETF.ISHARES EDGE MSCI WRLD QLY FCTR EUR 495 1,85 518 1,73
DE0006289309 - ETF.ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS EUR 350 1,31 208 0,70
IEQOBIXNHC34 - ETF.ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY EUR 195 0,73 185 0,62
DEOOOAOH08S0 - ETF.ISHARES STOXX EUR 600 TRAVE&LEISU DE EUR 281 1,05 172 0,57
US4642888105 - ETF.ISHARES US MEDICAL DEVICES (USD) UsD 245 0,91 257 0,86
IEOOBYPLS672 - ETF.L&G CYBER SECURITY UCITS ETF (USD) UsD 269 1,01 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0007054358 - ETF.LYXOR ETF EURO STOXX 50 EUR 0 0,00 913 3,05
LU1390062245 - ETF.LYXOR EUR 2-10Y INFL EXPECT EUR 0 0,00 365 1,22
LU1390062831 - ETF.LYXOR USD 10Y INFL EXPECT EUR 0 0,00 368 1,23
IEOOBWBXM500 - ETF.SPDR S&P US FINANCIAL SELECT (USD) UsD 594 2,22 380 1,27
IEQ0B6YX5D40 - ETF.SPDR US DIV ARISTOCRATS EUR 299 1,12 0 0,00
IEOOBQQPIH09 - ETF.VANECK MORNINGST US MOAT ETF EUR 302 1,13 323 1,08
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 0 0,00 220 0,74
FR0010288308 - PART.GROUPAMA AVENIR EURO-N EUR 0 0,00 430 1,44
FR0013259132 - PART.GROUPAMA AXIOM LEGACY-| EUR 536 2,00 561 1,88
LU1700592477 - PART.INCOMETRIC CHRONOS GL E-AEUR EUR 146 0,55 402 1,34
IE00B99K4563 - PART.NEUBERGER BRM EM DB HC-USDIA (USD) UsD 356 1,33 381 1,27
IEOOBTL1FJ89 - PART.NOMURA GLOBAL DYN BD-AA (USD) UsD 245 0,92 260 0,87
IEQ0BZ6SF527 - PART.PIMCO GIS DYNAMIC MLT AST-E EUR 0 0,00 243 0,81
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 316 1,18 332 1,11
TOTAL IIC 11.580 43,34 17.390 58,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.674 73,59 24.391 81,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.383 87,47 28.460 95,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps
de rendimiento total.
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