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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
Calle Isabel Colbrand, 22 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 937 288 978

Correo Electrénico

SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/03/2008

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: El Fondo invierte en valores de renta fija privada, subordinada y emitida por sociedades adscritas a
los sectores de actividad de naturaleza financiera, incluyendo instrumentos de renta fija de vencimiento predeterminado, o
incluso perpetuo, sin garantia hipotecaria o real, con posibilidad de reduccién de capital o de conversion en acciones, con
un cupén o pago periédico normalmente condicionado a la distribucién de dividendos a los accionistas asi como en activos
cuyo orden de prelacién sea posterior al de acreedores comunes y subordinados. Este Fondo puede no ser adecuado
para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,07 -0,09 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 341.094,88 | 378.028,59 254 270 EUR 200 NO
PLUS 650.725,46 | 692.572,66 47 52 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO
CARTERA | 83.787,79 84.622,35 44 44 EUR 0 NO
EMPRESA | 39.706,36 39.706,36 1 1 EUR 500000 NO
PYME 19.052,50 20.471,75 8 9 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 4.316 5.319 5.391 7.083
PLUS EUR 8.394 9.819 9.817 11.704
PREMIER EUR 0 1.039 992 1.057
CARTERA EUR 1.097 1.095 988 1.052
EMPRESA EUR 522 520 969 1.014
PYME EUR 249 217 316 471
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 12,6521 12,6293 11,7002 12,5356
PLUS EUR 12,9001 12,8383 11,8581 12,6668
PREMIER EUR 13,0596 12,9711 11,9568 12,7467
CARTERA EUR 13,0984 12,9901 11,9564 12,7272
EMPRESA EUR 13,1470 13,0840 12,0851 12,9093
PYME EUR 13,0590 13,0159 12,0403 12,8807

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




PLUS al fondo 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CARTER

A al fondo 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
EMPRES

A al fondo 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

PYME al fondo 0,55 0,00 0,55 1,10 0,00 1,10 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 0,18 2,29 1,84 6,97 -10,09 7,94 -6,67 6,72 -0,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,65 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16 3,72
Ibex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15 0,29
VaR histérico del
L 5,33 5,33 5,33 5,33 5,33 3,29 3,29 3,24 3,06
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,38 0,35 0,35 0,34 0,34 1,38 1,38 1,39 1,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 0,48 2,37 1,91 7,05 -10,02 8,27 -6,38 7,04 -0,10

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,65 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16 3,72
lbex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15 0,29
VaR histérico del
o 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30 3,26 3,27 3,22 3,04
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,28 0,27 0,27 0,27 1,08 1,08 1,08 1,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 0,68 2,42 1,96 7,10 -9,98 8,48 -6,20 7,26 0,06

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,65 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16 3,72
lbex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15 0,29
VaR histérico del
o 5,29 5,29 5,29 5,29 5,29 3,25 3,25 3,20 3,02
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,00 0,00 0,00 0,19 0,88 0,88 0,72 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,83 2,46 2,00 7,14 -9,95 8,65 -6,06 6,91

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,66 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16

Ibex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 5,28 5,28 5,28 5,33 5,48 3,26 3,26 3,24

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,19 0,16 0,18 0,18 0,73 0,73 0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,48 2,37 1,91 7,05 -10,02 8,27 -6,38 7,04

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,65 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16

Ibex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 5,65 5,65 5,80 5,94 6,09 2,70 2,87 1,01

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,28 0,28 0,27 0,27 1,08 1,08 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,33 2,33 1,87 7,01 -10,06 8,10 -6,53 6,88

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 28-10-2020 -2,04 18-03-2020 -1,02 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,65 09-11-2020 1,42 09-04-2020 0,92 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,79 5,79 5,72 5,73 4,92 2,16 3,27 2,16

Ibex-35 34,16 34,16 32,28 31,16 27,25 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,47 0,48 0,28 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 5,66 5,66 5,81 5,96 6,10 2,71 2,89 1,03

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,31 0,31 0,31 0,30 1,23 1,23 1,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 4.106.962 123.770 0,66
Renta Fija Internacional 341.309 39.506 1,99
Renta Fija Mixta Euro 106.190 1.174 1,40
Renta Fija Mixta Internacional 1.418.378 36.132 3,13
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 340.331 19.344 5,81
Renta Variable Euro 236.369 21.442 17,65
Renta Variable Internacional 969.028 105.466 15,96
IIC de Gestién Pasiva 28.958 757 2,11
Garantizado de Rendimiento Fijo 316.867 8.968 1,18
Garantizado de Rendimiento Variable 2.593.323 83.315 1,13
De Garantia Parcial 20.944 266 2,99
Retorno Absoluto 83.947 11.973 2,91
Global 4.419.215 102.213 4,95
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 298.293 13.460 1,17
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 15.280.114 567.786 3,63

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.512 92,69 13.845 92,47
* Cartera interior 634 4,35 592 3,95
* Cartera exterior 12.783 87,69 13.162 87,90
* Intereses de la cartera de inversion 95 0,65 91 0,61
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.000 6,86 1.060 7,08
(+/-) RESTO 66 0,45 68 0,45
TOTAL PATRIMONIO 14.578 100,00 % 14.973 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.973 18.008 18.008
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,84 -10,93 -18,22 -49,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,18 -5,46 -2,33 -161,56
(+) Rendimientos de gestion 4,77 -4,92 -1,21 -177,89
+ Intereses 1,34 1,47 2,83 -26,85
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 3,63 -5,44 -2,80 -153,61
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,21 -0,95 -1,23 -82,50
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,54 -1,12 -13,71
- Comision de gestion -0,51 -0,48 -0,99 -13,91
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -18,75
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -1,92
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 60,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

14.578

14.973

14.578

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 633 4,35 591 3,95
TOTAL RENTA FIJA 633 4,35 591 3,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 633 4,35 591 3,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.510 85,82 13.159 87,89
TOTAL RENTA FIJA 12.510 85,82 13.159 87,89
TOTAL IIC 272 1,87 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.782 87.69 13.159 87,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.416 92,03 13.751 91,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Exterior  mRF Interior =1IC Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
V/ FUTURO
- EURO-BUND »
BONO NOCIONAL ALEMAN 10 ANOS 6% 1.774 Inversion
10YR 6%
VT.08/03/21
V/ FUTURO
. EURO-SCHATZ »
BONO NOCIONAL ALEMAN 2 ANOS 6% 449 Inversion
2YR 6%
VT.08/03/21
V/ FUTURO
BONO NOCIONAL ALEMAN 5 ANOS 6% EURO-BOBL 5YR 6.620 Inversion
6% VT.08/03/21
Total subyacente renta fija 8843
TOTAL OBLIGACIONES 8843

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

03/09/2020 EI Consejo de Administracion de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal
ha acordado la aplicacion de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo, conocido como "swing pricing”, en caso de
producirse fuertes volimenes de entradas y salidas de inversores en el Fondo.

El propésito de este mecanismo de ajuste es ofrecer proteccion a los participes que mantienen su posicién a largo plazo
en el Fondo frente a movimientos de entrada o de salida significativos realizados por otros inversores en el mismo Fondo,
trasladandoles a éstos Ultimos el coste de las operaciones generadas para ajustar la cartera por dichos movimientos de
entrada o de salida.

La aplicacién efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto de suscripciones o reembolsos del Fondo supera
el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado en un porcentaje del patrimonio del Fondo,
se activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza o a la baja por un factor determinado también en los
procedimientos internos, para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las 6rdenes netas de suscripcion y
reembolso.

Todos estos ajustes de valoracion que se realicen no tendran impacto alguno en las inversiones de aquellos participes que
no realicen operaciones en las fechas en las que sean realizados.

28/07/2020 Se ha modificado el nivel del perfil de riesgo y remuneracion del Fondo que ha pasado de ser "3, en una
escala del 1 al 7" a ser "4, en una escala del 1 al 7". Dicho cambio no es consecuencia de una modificacion en la politica
de inversiones del Fondo, ni de un cambio del criterio de seleccion de los activos ni de una estrategia de inversion distinta.
Esta modificacion del perfil de riesgo se debe a un cambio en la volatilidad del valor liquidativo del Fondo durante los
ultimos 4 meses, por lo que, de acuerdo con lo indicado en el documento "CESR's guidelines on the methodology for the
calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key Investor Information Document”, se ha procedido a solicitar
ante la CNMV la modificacion del DFI y del folleto del Fondo para recoger el nuevo nivel de riesgo.09/07/2020 Cambio de
control de la Gestora/Depositaria de [IC La CNMV ha resuelto: Adquirente: AMUNDI ASSET MANAGEMENT; n° acciones:
20.000; % de participacion: 100% ; % de participacion después de la adquisicién: 100% Transmitente: BANCO DE
SABADELL, S.A.; n° acciones: 20.000; % de participacién: 100% ; % de participacién después de la transmision:
0%02/07/2020 Se ha acordado modificar la descripcién del colectivo de inversores a los que se dirigiran las clases de
participaciones denominadas "Cartera" de los Fondos de Inversion gestionados por esta Sociedad Gestora. En este
sentido, el colectivo de inversores a los que se dirigira la clase "Cartera" del Fondo pasa a definirse del siguiente modo:
Clase Cartera: Reservada a otras IIC, FP, EPSV y clientes que mantengan en vigor contratos de gestion de carteras con la
Sociedad Gestora, o con los grupos Amundi y Banco Sabadell, y suscriban a través de éstos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 116.250,00 euros, habiendo percibido dichas entidades 0,00 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacién prestados.

El Fondo ha soportado durante el ejercicio costes derivados del servicio de analisis prestado por entidades del grupo de
Crédit Agricole, S.A. por importe de 16,96 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo Banco de Sabadell,
S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto
de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del
grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Financial Capital, Fl invierte principalmente en valores de renta fija privada, subordinada y emitida por
sociedades adscritas a los sectores de actividad de naturaleza financiera. Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden
presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede dificultar la realizacién de posiciones a un precio cercano a
su valor intrinseco o teérico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.2020 ha sido un afio sin precedentes en la historia moderna, con la pandemia provocada por el COVID-19
que ha conducido a la recesion global mas profunda, posterior a la Segunda Guerra Mundial, y que ha afectado al mayor
numero de paises simultdneamente desde la década de 1870 (Banco Mundial). Este gran impacto no se revertira por
completo y la antigua normalidad no volvera a ser como solia ser. Las esperanzas de una distribucion rapida de vacunas,
un mayor impulso fiscal y la disminucion de las tensiones geopoliticas estan impulsando la narrativa de la reactivacion.
Como resultado, a pesar de la recesion, una gran parte de los mercados estan cerrando el afio con resultados positivos. Al
entrar en 2021, la fase de reflacién puede continuar, pero los inversores tendran que evaluar cuatro factores para jugar la
rotacion, evitar burbujas y construir carteras resistentes. Factor 1: El reciente repunte del mercado se basa en una fe ciega
en el éxito de las vacunas y en la valiente suposicién de que todo sera como antes. Factor 2: La politica fiscal y monetaria
mantiene el sistema econdmico en funcionamiento, pero lo que se ha implementado hasta ahora es insuficiente,
especialmente en el aspecto fiscal, y no siempre ha sido bien dirigido o calibrado. Factor 3: China lidera la senda de
recuperacion. Esta encabezando la salida de la crisis como la Unica gran economia que se recupera por completo en
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2020. Factor 4: El riesgo clave hoy en dia en el mercado es el propio consenso. La creciente deuda a tipos de interés
negativos conduce a una busqueda desesperada de rendimientos en otros activos. La tentacion de exigir menor calidad a
las inversiones es alta, asi como apostar por unos tipos de interés en minimos para siempre.La bateria de medidas
desplegadas por el Banco Central Europeo durante todo el afio 2020 ha tenido como objetivo apoyar a los mercados de
renta fija, asegurando su liquidez y buen funcionamiento. La extension del Programa de compra de activos en 500 mil
millones de euros, la puesta en marcha de operaciones de repo a largo plazo (TLTRO) y la prolongacion hasta 2022 de las
compras de activos aseguran el cumplimiento de dichos objetivos. La Reserva Federal ha confirmado también su voluntad
de mantener un objetivo de tipo de referencia entre el 0% y el 0,25% y de sostener las compras de activos durante el
tiempo que sea necesario para conseguir sus objetivos de empleo e inflacion.Los mercados han acogido con optimismo
estas politicas, que permiten seguir apostando por un mantenimiento de los tipos en niveles muy bajos durante mucho
tiempo y por la compresidn de diferenciales de tipos de la deuda de calidad frente a la deuda gubernamental, al estar
agotadas las vias para obtener rentabilidad positiva sin riesgo. Durante el segundo semestre estas tendencias se han
confirmado y el nivel de liquidez sigue siendo suficientemente amplio como para mantener el mercado libre de tensiones.
La competencia por mantener politicas monetarias expansivas ha desembocado en una apreciacién casi continua del euro
frente al ddlar durante todo el segundo semestre de 2020, desde niveles de 1,12 en junio hasta el cierre del afio en 1,22
dolares por cada euro. La libra, a pesar de la incertidumbre hasta terminar el afio sobre coémo seria efectivamente el
Brexit, ha mantenido un nivel de cotizacién frente al euro relativamente estable, e incluso ha iniciado una cierta
recuperacion al final de 2020. En la segunda mitad del afio los mercados emergentes de renta fija han ofrecido resultados
positivos, continuando con la recuperacion iniciada en el segundo trimestre. La deuda soberana emergente se ha
revalorizado un +7,9% mientras que la deuda corporativa sube un +4,7%. En ambos casos se constata que el panorama
de recuperacion economica junto con un délar relativamente débil son factores favorables a las inversiones en bonos
emergentes. En renta variable el segundo semestre ha sido explosivo, con subidas de los indices globales de emergentes
superiores al +20%. Por mercados destacan India (+36,8%), Korea (+36,3%), Turquia (+26,7%) y Brasil (+25,2%).Las
bolsas mundiales tocaron fondo en marzo y desde entonces iniciaron una recuperacion que se ha mantenido viva todo el
segundo semestre de 2020. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +11,4% semestral, y el
indice tecnolégico Nasdaq lo ha superado, con un +17,8%. Los indices selectivos europeos EURO STOXX 50 y STOXX
Europe 50 han recuperado un +9,9% y un +4% y el IBEX 35 un +11,6%. Japén ha subido en euros por encima del +11%
en el mismo periodo. En general todos los mercados han acabado el semestre en terreno positivo, con un comportamiento
gue ha sorprendido por el contraste con los niveles reales de actividad econémica, que son histéricamente bajos a causa
de la epidemia global.Se sigue viendo apoyo para los activos de riesgo a medida que avanzamos hacia 2021, respaldados
por el cambio de una fase de contraccion a una de recuperacion. Es importante destacar que una mayoria demécrata en
ambas Camaras del Congreso de los Estados Unidos apoya la narrativa del comercio de reflacion y crea un telon de fondo
positivo para los segmentos ciclicos. En este entorno, la renta variable sigue siendo mas atractiva que la renta fija en un
horizonte de un afio. Esta recuperacion es diferente de las del pasado, en el sentido de que las valoraciones de las
acciones ya son altas cuando entramos en esta fase y depende de un despliegue eficaz y a gran escala de vacunas.
Como resultado, los inversores deberian de ser muy selectivos y conscientes de la valoracion en todo el espectro de
activos. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Durante el semestre el Fondo ha realizado tanto compras como
ventas de activos de renta fija corporativa subordinada del sector financiero con el objetivo de ajustar su nivel de inversion,
asi como operaciones de valor relativo. El Fondo cubre el riesgo a variaciones de tipos de interés. ¢) indice de
referencia.No aplica d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio baja desde
14.973.166,17 euros hasta 14.578.332,45 euros, es decir un 2,64%. El nimero de participes baja desde 376 unidades
hasta 354 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 4,17% para la clase base, un 4,32% para la clase plus,
un 4,43% para la clase premier, un 4,51% para la clase cartera, un 4,32% para la clase empresa y un 4,24% para la clase
pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,70% para la clase
base, un 0,55% para la clase plus, un 0,35% para la clase cartera, un 0,56% para la clase empresay un 0,62% para la
clase pyme sobre el patrimonio medio.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Afio para este periodo ha sido de 0,11%
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.Durante este periodo la rentabilidad del
Fondo ha sido de un +4,17%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell
Asset Management y ha sido superior al +0,02% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 afio. La
rentabilidad del Fondo ha sido inferior a la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.2. INFORMACION
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SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.El Fondo ha reducido el riesgo de la
cartera vendiendo parte de las posiciones mas subordinadas y tomando algunas posiciones de emisores financieros con
menor subordinacién. Los activos que més han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.BANCO
SABADELL 5,625% VT.06/05/2026 (0.23%); OB.IBERCAJA FTF %VAR VT.23/07/30(C7/25) (0.15%);
OB.ASSICURAZIONI 2,124% VT.01/10/30 (0.15%); OB.UNIQA INS FTF %VAR VT.27/7/46 (C7/26) (0.14%);
OB.GENERAL ELE CAP 4,125%VT.19/09/35 (0.14%). Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo
en el periodo han sido: FUTURO EURO-BOBL 5YR 6% VT.08/12/20 (-0.25%); FUTURO EURO-BUND 10YR 6%
VT.08/12/20 (-0.16%); FUTURO EURO-BOBL 5YR 6% VT.08/03/21 (-0.03%); FUTURO EURO-BUND 10YR 6%
VT.08/03/21 (-0.02%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/12/20 (-0.00%). b) Operativa de préstamo de valores.No
aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los
siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el bono aleméan a dos, cinco y diez afios (Euro-Schatz Future, Euro-Bobl
Future y Euro-Bund Future). El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria
a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa,
tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del Fondo, agregando a las
posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados, no se ha situado durante el semestre por encima
del 100% de su patrimonio. d) Otra informacion sobre inversiones.A la fecha de referencia 31/12/2020, el Fondo mantiene
una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,021 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar
los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,0704%. No existira predeterminacion en cuanto a la
calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria
invertir hasta el 100% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade. El nivel de
inversion en este tipo de activos es de un 12,79% a cierre del periodo."3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.EI Fondo ha aumentado los niveles de riesgo
acumulados respecto al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido
principalmente al incremento de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este
sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 5,79% frente a la volatilidad del 0,53% de la
Letra del Tesoro a 1 afio.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.EI ejercicio de los derechos politicos y econémicos
inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y
participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir
con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre
se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los
siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion
de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una
antigliedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del
capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando
la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion de la 1IC gestionada por la Sociedad Gestora
en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el
orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la
evolucién del precio de la accion.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion
ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC
gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI Fondo ha soportado durante el ejercicio 2020 gastos derivados de los servicios de
analisis financiero sobre inversiones. Los servicios de andlisis constituyen pensamiento original y proponen conclusiones
significativas, que no son evidentes o de dominio publico, derivadas del analisis o tratamiento de datos, que pueden
contribuir a mejorar la toma de decisiones de inversidn para el Fondo. Esta Sociedad Gestora elabora un presupuesto
anual de gastos de andlisis con la correspondiente asignacion de los costes a soportar por cada IIC. La periodificacién e
imputacién en el valor liquidativo de cada IIC de los gastos asignados se realiza diariamente. Los gastos de andlisis
soportados por el Fondo en el ejercicio 2020 han ascendido a 658,80 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio
del Fondo durante el ejercicio, siendo los principales proveedores Morgan Stanley, JP Morgan y Creditsight. En el ejercicio
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2021, esta Sociedad Gestora soportara los gastos derivados de los servicios de andlisis financiero sobre inversiones, de
manera que las IIC gestionadas dejaran de soportar dichos gastos.9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.La gestion
del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente situacién, encaminada a mantener los riesgos controlados
y en niveles limitados, y su gestion sera acorde con la evolucion tanto de la epidemia como de sus consecuencias
econdmicas. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la
finalidad de alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213307046 - OB.BANKIA FTF %VAR VT.15/03/27 (C3/22) EUR 207 1,42 200 1,34
ES0244251015 - OB.IBERCAJA FTF %VAR VT.23/07/30(C7/25) EUR 193 1,33 173 1,16
ES0224244089 - OB.MAPFRE FTF %VAR VT.31/03/47(C3/27) EUR 233 1,60 217 1,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 633 4,35 591 3,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 633 4,35 591 3,95
TOTAL RENTA FIJA 633 4,35 591 3,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 633 4,35 591 3,95
XS1956025651 - BO.SANTANDER CONS 1% VT.27/02/2024 EUR 206 1,42 202 1,35
XS2020568734 - BO.SKANDINA 0,05% VT.01/07/2024 EUR 100 0,69 99 0,67
XS2167002521 - BO.SWEDBANK AB 0,75% VT.05/05/2025 EUR 207 1,42 204 1,36
XS1278718686 - OB.ABN AMRO FTF %VAR PERP (C9/20) EUR 0 0,00 199 1,33
XS1346254573 - OB.ABN AMRO FTF %VAR VT.18/01/28(C1/23) EUR 107 0,73 105 0,70
XS0911388675 - OB.ACHMEA BV FTF %VAR VT.04/4/43 (C4/23) EUR 225 154 219 1,47
XS1061711575 - OB.AEGON NV FTF %VAR VT.25/04/44 (C4/24) EUR 220 1,51 211 141
DEOOOA1RE1Q3 - OB.ALLIANZ FTF %VAR VT.17/10/42(C10/22) EUR 111 0,76 111 0,74
DEOOOA2YPFAL - OB.ALLIANZ FTF %VAR VT.25/09/49 (C9/29) EUR 103 0,71 96 0,64
DEOO00A1YCQ29 - OB.ALLIANZ SE FTF %VAR PERP (C10/23) EUR 111 0,77 109 0,73
DEOO0A14J9N8 - OB.ALLIANZ SE FTF %VAR VT.7/7/45 (C7/25) EUR 107 0,74 104 0,70
XS0897406814 - OB.AQ+| ZUR FTF %VAR VT.2/10/43 (C10/23) EUR 111 0,76 109 0,73
XS1293505639 - OB.ASR NEDER FTF %VAR VT.29/9/45 (C9/25) EUR 239 1,64 228 152
XS0863907522 - OB.ASSICURA FTF %VAR VT.12/12/42(C12/22) EUR 0 0,00 116 0,78
XS1311440082 - OB.ASSICURA FTF %VAR VT.27/10/47(C10/27) EUR 123 0,85 113 0,76
XS2056491587 - OB.ASSICURAZIONI 2,124% VT.01/10/30 EUR 197 1,36 184 1,23
XS2082818951 - OB.AUST&NZ B FTF %VARVT.21/11/29(C11/24) EUR 101 0,70 99 0,66
XS0951553592 - OB.AVIVA PLC FTF %VAR VT.05/07/43(C7/23) EUR 115 0,79 114 0,76
XS0878743623 - OB.AXA FTF %VAR VT.04/07/43 (CALL 7/23) EUR 113 0,78 112 0,75
XS1346228577 - OB.AXA FTF %VAR VT.06/07/47 (CALL 7/27) EUR 115 0,80 109 0,73
XS1799611642 - OB.AXA FTF VAR% VT.28/05/2049 (C05/29) EUR 116 0,80 109 0,73
XS1405136364 - OB.BANCO SABADELL 5,625% VT.06/05/2026 EUR 236 1,62 207 1,39
XS1767931121 - OB.BANCO SANTANDER 2,125% VT.08/02/2028 EUR 108 0,75 100 0,67
XS1079726334 - OB.BANK OF AMERICA 2,375% VT.19/6/24 EUR 218 1,50 214 1,44
XS1951220596 - OB.BANKIA FTF %VAR VT.15/02/2029 (C2/24) EUR 108 0,75 99 0,66
XS1592168451 - OB.BANKINTER FTF %VAR VT.6/4/27(C4/22) EUR 205 141 200 1,34
XS1385945131 - OB.BANQUE FED CRED MUT 2,375% VT.24/3/26 EUR 111 0,76 106 0,71
XS1587911451 - OB.BANQUE FED CRED MUT 2,625% VT.31/3/27 EUR 113 0,78 107 0,72
FR0013054913 - OB.BANQUE P FTF %VAR VT.19/11/27(C11/22) EUR 106 0,73 103 0,69
XS1319647068 - OB.BARCLAYS FTF %VAR VT.11/11/25(C11/20) EUR 0 0,00 199 1,33
XS1562614831 - OB.BBVA 3,5% VT.10/02/2027 EUR 236 1,63 223 1,49
XS1954087695 - OB.BBVA FTF %VAR 22/02/2029(C2/24) EUR 105 0,73 101 0,68
BE0002251206 - OB.BELFIUS BANK 3,125% VT.11/05/26 EUR 115 0,79 110 0,74
FR0013476611 - OB.BNP PARIB FTF %VAR VT.15/01/32(C1/27) EUR 202 1,39 0 0,00
XS1120649584 - OB.BNP PARIB FTF %VAR VT14/10/27(C10/22) EUR 105 0,72 103 0,69
XS1247508903 - OB.BNP PARIBAS FTF %VAR PERP (C6/22) EUR 0 0,00 204 1,37
FR0013063385 - OB.BPCE SA FTF %VAR VT.30/11/27 (C11/22) EUR 106 0,73 105 0,70
XS1645495349 - OB.CAIXABANK FTF %VAR VT.14/7/28 (C7/23) EUR 209 1,43 202 1,35
XS1808351214 - OB.CAIXABANK FTF %VAR VT.17/4/30 (C4/25) EUR 209 1,44 197 1,32
FR0013066388 - OB.CNP ASSUR FTF %VAR VT.10/06/47(C6/27) EUR 241 1,66 230 1,54
FR0011949403 - OB.CNP ASSUR FTF %VAR VT.5/06/45 (C6/25) EUR 115 0,79 111 0,75
XS1069772082 - OB.CO RABOBAN FTF %VAR VT.26/5/26(C5/21) EUR 202 1,39 0 0,00
XS1400626690 - OB.CO RABOBANK FTF %VAR PERP (C6/21) EUR 0 0,00 206 1,38
DE000CZ40LD5 - OB.COMMERZBANK AG 4% VT.23/03/2026 EUR 231 1,58 213 1,43
XS1219642441 - OB.COMMON BK FTF %VAR VT.22/4/27 (C4/22) EUR 103 0,71 101 0,68
XS1692332684 - OB.COMMON BK FTF %VAR VT.3/10/29(C10/24) EUR 104 0,72 103 0,69
FR0013312154 - OB.CRED AG A FTF %VAR VT.29/01/48(C1/28) EUR 108 0,74 101 0,68
FR0013299468 - OB.CRED LOG FTF %VAR VT.28/11/29(C11/24) EUR 102 0,70 100 0,67
FR0013173028 - OB.CRED MUT ARKEA 3,25% VT.01/06/2026 EUR 116 0,80 112 0,75
FR0013291556 - OB.CRED MUT FTF %VAR VT.25/10/29(C10/24) EUR 104 0,71 99 0,67
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1055037177 - OB.CREDIT AGR FTF %VAR PERP (C6/21) EUR 102 0,70 102 0,68
XS0972523947 - OB.CREDIT SU FTF %VAR VT.18/9/25 (C9/20) EUR 0 0,00 104 0,70
XS1418788755 - OB.DEMET ZUR FTF %VAR VT.1/10/46(C10/26) EUR 116 0,80 112 0,75
XS1492580516 - OB.ELM BV (SWISS L) FTF %VAR PERP(C5/27) EUR 235 1,62 228 1,53
XS1209031019 - OB.ELM BV (SWISS R) FTF %VAR PERP(C9/25) EUR 161 1,11 155 1,04
XS2083210729 - OB.ERSTE GR FTF %VAR VT.10/6/30 (C6/25) EUR 100 0,69 95 0,64
XS0229567440 - OB.GENERAL ELE CAP 4,125%VT.19/09/35 EUR 136 0,94 116 0,78
FR0013232444 - OB.GROUPAMA 6% VT.23/01/2027 EUR 259 1,78 247 1,65
XS2063350925 - OB.HANNOVER F FTF %VAR VT.9/10/39(C7/29) EUR 102 0,70 95 0,64
XS1587893451 - OB.HELVETIA FTF %VAR VT.29/09/47 (C9/27) EUR 225 155 212 1,42
XS1254428896 - OB.HSBC HOLDINGS 3% VT.30/06/2025 EUR 224 1,54 0 0,00
XS1298431104 - OB.HSBC HOLDINGS FTF %VAR PERP (C9/23) EUR 0 0,00 209 1,40
XS1590823859 - OB.ING GROEP FTF %VAR VT.11/04/28(C4/23) EUR 107 0,74 106 0,71
XS1222597905 - OB.INTESA SANPAOLO 2,855% VT.23/04/2025 EUR 212 1,46 205 1,37
XS0971213201 - OB.INTESA SANPAOLO 6,625% VT.13/09/2023 EUR 250 172 247 1,65
XS1456422135 - OB.JPMORGAN CH 0,625% VT.25/1/24(C11/23) EUR 204 1,40 201 1,35
XS1155697243 - OB.LA MONDIALE FTF %VAR PERP (C12/25) EUR 231 1,59 220 148
DEOOOLB1B2ES - OB.LB BADEN - WUERT 2,875% VT.28/09/2026 EUR 109 0,75 102 0,69
XS1072249045 - OB.LB BADEN-W FTF %VAR VT.27/5/26(C5/21) EUR 101 0,70 99 0,66
XS2138286229 - OB.LLOY FTF %VAR VT.18/03/30 (C03/25) EUR 236 1,62 222 1,49
XS1843448314 - OB.MUNICH RE FTF %VAR VT.26/5/49 (C5/29) EUR 118 0,82 114 0,76
XS1651453729 - OB.NATIONWIDE FTF %VAR VT.25/7/29(C7/24) EUR 104 0,72 100 0,67
XS1550988643 - OB.NN GROUP FTF %VAR VT.13/1/48(C1/28) EUR 121 0,83 114 0,76
XS1054522922 - OB.NN GROUP NV FTF %VAR VT.8/4/44(C4/24) EUR 282 1,94 274 1,83
XS1321920735 - OB.NYKREDIT FTF %VAR VT.17/11/27(C11/22) EUR 106 0,73 104 0,70
XS2185867673 - OB.OP CORP FTF %VAR VT.9/6/30(C6/25) EUR 207 1,42 199 1,33
XS1201001572 - OB.SANTANDER IS 2,5% VT.18/03/2025 EUR 109 0,75 104 0,70
XS1384064587 - OB.SANTANDER IS 3,25% VT.04/04/2026 EUR 232 1,59 220 1,47
FR0013179314 - OB.SCOR FTF %VAR VT.27/05/2048 (C5/28) EUR 119 0,82 114 0,77
XS1315151388 - OB.SNS BANK FTF %VAR VT.05/11/25(C11/20) EUR 0 0,00 103 0,69
XS1195574881 - OB.SOCIETE GE 2,625% VT.27/02/2025 EUR 109 0,75 107 0,72
XS0867620725 - OB.SOCIETE GE FTF %VAR PERP (CALL 4/21) EUR 101 0,70 99 0,66
XS1110558407 - OB.SOCIETE GE FTF %VAR VT.16/9/26(C9/21) EUR 102 0,71 101 0,68
XS2183818637 - OB.STAND CH FTF %VAR VT.09/09/30(C09/25) EUR 107 0,73 0 0,00
XS0983704718 - OB.STAND CH FTF %VAR VT.21/10/25(C10/20) EUR 0 0,00 203 1,36
XS1729882024 - OB.TALANX FTF %VAR VT.05/12/47 (C12/27) EUR 106 0,73 102 0,68
CHO0271428309 - OB.UBS GROUP FTF %VAR PERP (C02/22) EUR 0 0,00 205 137
XS1426039696 - OB.UNICREDI FTF %VAR VT.03/01/27(C1/22) EUR 208 1,43 205 1,37
XS0986063864 - OB.UNICREDI FTF %VAR VT.28/10/25(C10/20) EUR 0 0,00 208 1,39
XS0849517650 - OB.UNICREDIT SPA 6,95% VT.31/10/2022 EUR 117 0,81 115 0,77
XS1117293107 - OB.UNIQA INS FTF %VAR VT.27/7/46 (C7/26) EUR 246 1,69 230 154
ATO000A12GNO - OB.VIENNA IN FTF %VAR VT.9/10/43(C10/23) EUR 115 0,79 111 0,75
XS2202902636 - OB.VOLKSB FTF %VAR VT.22/10/30(C10/25) EUR 105 0,72 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 12.510 85,82 13.159 87,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.510 85,82 13.159 87,89
TOTAL RENTA FIJA 12.510 85,82 13.159 87,89
FR0007038138 - PART.AMUNDI 3 M-IC EUR 272 1,87 0 0,00
TOTAL IIC 272 1,87 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.782 87,69 13.159 87,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.416 92,03 13.751 91,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:La cuantia total de
la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2020 ha sido de 7.910,762,04 euros, que se desglosa
en 6.343.156,94 euros correspondientes a remuneracion fija y 1.567.605,10 euros a remuneracion variable. A 31 de
diciembre de 2020 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 114. La totalidad de éstos son
beneficiarios de una remuneracion fija y 74 beneficiarios de una remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha determinado como una participacion en los beneficios de las 1IC obtenida por la SGIIC como remuneracion
por su gestion. A 31 de diciembre de 2020 el nimero total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracion fija
de este colectivo ha ascendido a 467.202,50 euros y la remuneracion variable a 175.951,23 euros. A 31 de diciembre de
2020 el numero total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La remuneracion fija
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de este colectivo ha ascendido a 710.213,61 euros y la remuneracion variable a 328.127,12 euros. La remuneracion esta
formada por un componente de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, en funcién de la responsabilidad y desempefio individual y
un componente variable, basado en el cumplimiento de objetivos concretos, para determinadas funciones. La retribucion
variable es un elemento clave en la politica remunerativa de la SGIIC y viene determinada por objetivos individuales y
colectivos relativos a la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas, objetivos y planes de negocio de Sabadell Asset
Management, combinando tanto indicadores financieros como no financieros. La retribucién variable tiene en
consideracion diversos factores, y especialmente el desempenfio profesional de sus beneficiarios, en consonancia con el
riesgo asumido y los niveles de calidad asociados a su desempefio, sin que venga determinada Unicamente por (i) la
evolucién general de los mercados de activos invertibles o (ii) de los indices de referencia de la rentabilidad de las IIC y
carteras gestionadas o (iii) del negocio de Sabadell Asset Management u otras circunstancias similares. En cuanto a las
personas que desarrollan funciones de control, su compensacion no viene determinada principalmente por los resultados
de las areas de negocio que se encargan de controlar.La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de
revisién durante el ejercicio 2020 con resultado positivo, no habiendo sido necesario realizar ninguna modificacién de la
misma

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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