Informe Simplificat del Primer Semestre 2020 G s
abadell

Asset Management

SABADELL PLANIFICACION 70, F..

Nim. de registre CNMV: 5.423

Data de registre: 20/12/2019

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
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Existeix a la disposicio dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjancant correu electronic a SabadellAssetManagement@SabadellAssetManagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

 Adreca: Carrer Isabel Colbrand, 22, 4 - 28050 Madrid. Teléfon: 963.085.000
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@SabadellAssetManagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atencié a I'lnversor (902.149.200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informacid disponible les corresponents cel-les

- . . ) ) apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Variable Mixta Internacional. Perfil de

Risc: 5, en una escala de I'1 al 7. 7 Tl i - Benefics buts
. Ndm. de participacions Nim. de particips o distibut per pariioacs  nversi
asse wimbentd  PaibaiEi Periode  Periode isa Periode Periode minima
DESCRIPCIO GENERAL actual  anterior actual anterior
) ] ] ] ] PREMIER 293.436,30  300.000,00 1 1 EWR 1.000.000
El Fons inverteix en actius de renda fixa en euros i de renda va- BASE 138.653,43 000 10 0 ER 200
riable internacional. La preservacio del capital no esta garantida. PLUS 151.396,19 0,00 7 0 EUR 100.000
La cartera de renda fixa esta formada per bons denominats en PYME 432311 0,00 2 0 EWR 10.000
euros de deute puablic i privat. La cartera de renda variable esta EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500.000

molt diversificada geograficament, principalment en accions de

companyies cotitzades a les borses més capitalitzades dels pai-

sos desenvolupats i, de manera secundaria, a les borses dels .

paisos emergents. En condicions normals, el nivell d’inversi6 en PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

renda variable estara al voltant del 70% del patrimoni, tot i que

aquesta proporcio es gestiona activament i se situa per sobre o Classe Divisa Periode de Iinforme 2019 2018 2017

per sota d’aquest nivell d’acord amb les expectatives de pujada ;ig’!'m Eﬂg i;;}t 2'972
de les borses, sense superar mai el 75%. Aquest fons pot no ser LS o 1'428 9
adequat per a inversors que prevegin retirar els seus diners en un BV - ’ o .
termini de menys de 5 anys. EMPRESA EUR 0 0

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS
L'IIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

litat d’inversid per gestionar d’una manera més eficac la cartera.

La metodologia aplicada per calcular I’exposici6 total al risc de Uasse Dlisa Periode e [nforme 2019 2018 2017
P 2 p PREMIER EUR 9,4439 9,9096
mercat és el métode de compromis.
) L . . . BASE EUR 9,4017 9,9068
Una informacid6 més detallada sobre la politica d’inversio del pLUS EUR 94314 99088
Fons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. PVME EUR 94115 9.9075
EMPRESA EUR 94314 9,9088
DIVISA DE DENOMINACI() (E::)r\ﬁlszzélig:ig:gtlijéiégt?:et?erlstﬁlltgtz.eva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la

EUR.
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Comissid de gestio
% efectivament cobrat

- Base de Sist.
Classe Periode Acumulada N .
s/patrimoni  s/resultats ~ Total  s/patrimoni  s/resultats  Total calcul T
PREMIER 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimoni
BASE 0,84 0,00 0,84 0,84 0,00 0,84 Patrimoni
PLUS 0,42 0,00 0,42 0,42 0,00 0,42 Patrimoni
PYME 0,51 0,00 0,51 0,51 0,00 0,51  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
Comissid de dipositari
Classe 7  efectivament cobrat Base de calcul
Periode Acumulada
PREMIER 0,05 0,05 Patrimoni
BASE 0,05 0,05 Patrimoni
PLUS 0,04 0,04 Patrimoni
PYME 0,03 0,03 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestid sobre resultats.

Periode actual Periode anterior  Any actual Any t-1
index de rotacid de la cartera 1,94 0,00 1,94 0,00
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 0,03 0,00 0,03 0,00

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacio6 disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat Ui
any t-actual trimlTO) Tim-l  Tim2  Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Awth
470 1008 1343

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestid
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 2,17 11/06/2020 -7,09  16/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 3,54 06/04/2020 4,47 24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt-5

Acumulat ——
any tactual  Uim

tim, (0) Trim-1

Trim-2

Volatilitat (ii) de:

Valor liquidatiu

IBEX-35

Lletra Tresor 1 any

VaR historic (i)

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu =~ - Lletra del Tresor a 1 any
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
1,00%
0,00%
-1,00%
-2.00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
1er sem20
= Valor Liquidatiu mLletra del Tresora 1 any
A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)
Acumulat m Trimestral Anual
any t-actual tim 'TO) Trim-1 Trim-2 Tim-3  Ayt1  Ayt2  Ayt3  Anyth
5,10 9,85 -13,61

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestid
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 2,17 11/06/2020  -7,09  16/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 3,54 06/04/2020 446  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral

Utim .
tim. (0) Trim-1

Anual

Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anytb

Acumulat

any t-actual Trim-2

Volatilitat (ii) de:

Valor liquidatiu

IBEX-35

Lletra Tresor 1 any

VaR historic (i)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a IIC dels dltims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat Ui
any t-actual trim”(n0) Tm-l  Tim2  Tm-3  Awtl  Anyt2  Ant3  Awth any t-actual mm“TO) Tm-l  Tim2 | Tm3  Awtl Ayt Ant3  Awth
0,55 025 028 0,96 049 048

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gesti corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de io i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d'aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
1,00% | 1,00% |
0,00% 0,00% -
-2,00% + 200% |
-3,00% -3,00%
-4,00% -4,00% +
-5,00% -5,00% |
-6,00% -6,00%
1er sem20 1er sem20
= Valor Liguidatiu mLletra del Tresor a 1 any = Valor Liquidatiu mLletra del Tresor a 1 any
A. Individual. CLASSE PLUS A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR) RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)
Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual im ITU) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
-4,82 10,01 -13,48 5,01 991 -13,57

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gesti
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestié
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Tiimestre actual Oltim any Uttims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 2,17 11/06/2020 -7,09  16/03/2020 Rendibilitat minima (%) 2,17 11/06/2020  -7,09  16/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 3,54 06/04/2020 447 24/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 3,54 06/04/2020 446  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

MESURES DE RISC (%)

Anual
Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt-5

Trimestral

Acumulat it
any tactual  Uim

tim, (0) Trim-1

Trim-2

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat

any tactual tril::ir(nm Tl Tim2  Tm3 Amtl Awt2 Anwt3 Awts

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu
IBEX-35

Lletra Tresor 1 any
VaR historic (iii)

Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu
IBEX-35

Lletra Tresor 1 any
VaR historic (iif)

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversio homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(if) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homogénia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada €s de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual mm';"o) Tm-l  Tim2  Tm-3  Awtl  Anyt2  Awt3  Awth any t-actual mm'TO) Tm-l  Tim2  Tm3  Awtl Ayt Awt3  Awth
0,53 034 019 0,62 042 019

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gesti corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d'aquelles inversions que inclouen les comissions de i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d'aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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——Valor Liquidatiu =~ - Lletra del Tresor a 1 any

RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS

—— Valor Liquidatiu

fffff Lletra del Tresor a 1 any

1,00%
)
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS
-1,00% 1,00%
=2,00% 0,00%
-3,00% -1,00%
-4,00% -2,00%
-5,00% -3,00%
-6,00% -4,00%
1er sem20
= Valor Liquidatiu mLletra del Tresor a 1 any
-5,00%
-6,00%

A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual

Acumulat Ui
any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb

38 1000 1348

= Valor Liquidatiu

B. Comparativa

1er sem20

mLletra del Tresora 1 any

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissid de gestid

sobre resultats. Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio-

de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys . )
; resenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva
extremes (i) % Data % Data % Data P L. a J grup g
Rendbiitat minima (%) 2,17 11/06/2020 709  16/03/2020 vocacio Inversora.
Rendibilitat maxima (%) 354 06/04/2020 447 24/03/2020 L -
(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora, . Patr.lmom Nim de Al
*
en cas contrari, Semplena amb “N.A”. Vocacid Inversora Gestionat: particips* semestral
Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius. (milers d’euros) mitjana**
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia Renda Fixa Euro 4.108.252 125.122 -0,74
| periode.
n e petioce Renda Fixa Internacional 333.130 40.491 -0,93
o Renda Fixa Mixta Euro 115.141 1.184 -2,36
MESURES DE RISC ( /o) Renda Fixa Mixta Internacional 505.292 9.208 2,90
. Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Trimestral Anual . . .
Acumulat Uttim Renda Variable Mixta Internacional 148.389 13.525 -5,43
any t-actual tim. (0) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt-5 Renda Variable Euro 288.630 29.369 22,15
Volatiltat (i) de: Renda Variable Internacional 808.603 108.170 -10,40
Valor liquidatiu IIC de Gestié Passiva 31.545 819 -0,04
IBEX-35 Garantit de Rendiment Fix 217.498 6.454 0,12
\Ll'eéfg,ﬁ?smla"y Garantit de Rendiment Variable 2.649.432 85.645 -0,88
('jv Iltsltl;flch(lll) Indica el risc d'un val fod és volatiitat hi hagi, més risc. A tiva s ofereix la volatilitat d De Garantia Parcial 21.208 267 405
ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatiltat de
diferents referéncies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversid homoggnia. Retorn Absolut 93.572 12.870 -1,09
(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de R
1a lIC dels ditims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia. Global 4.564.869 105.114 3,71
FMM Curt Plag Valor Liquidatiu Variable 0 0 0
- < FMM Curt Plag Valor LV Constant Deute
RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA) Piiblic 0 0 0
) FMM Curt Plag Valor LV Baixa Volatilitat 0 0 0
peumulat —— Timestra Anual FMM Estandard Valor Liquidatiu Variable 0 0 0
anytacal .U'“”‘O Tm-d  Tim2  Tm3  Awtl  Awt2  Awt3 | Antb Renda Fixa Euro Curt Plag 312312 14.333 -0,96
rim. (0) IIC que replica un Index 0 0 0
0,00 000 DS —s BN IIC Objetiu Concret Rentabilitat No
Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissié de gestio sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria, Garantida 0 0 0
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gesti corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades TOTAL FONS 14.197.933 552.571 -2,85
indirectament, derivades d'aquelles inversions que inclouen les comissions de i de Aquesta ratio no inclou la comissid “Mitianes

de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.
En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

**Rendibilitat mitjiana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.



2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament 3.2. Distribuci6 de les inversions

del periode (imports en milers d’EUR) financeres, en tancar el periode
Fi del periode actual Fi del periode anterior Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu
= = 7%

© L85 © L85

S 88 g @ gE

£ o5 £ =

- xg - ®g

(+) INVERSIONS FINANCERES 4775 86,15 2891 97,24
- Cartera interior 332 5,99 306 10,29

- Cartera exterior 4.443 80,16 2574 86,58

- Interessos de la cartera d’inversio 0 0,00 11 0,37

- Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 613 11,06 87 293
(+) RESTA 155 2,79 5017
TOTAL PATRIMONI 5.543 100,00 2.973 100,00

=RV Exterior mRF Exterior = RF Interior

2.4, Estat de variacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja o= S
— KoY . .
285 Se5 28, £ 2 5 3.3. Operativa en derivats. Resum de les
S22 352 £E2 28 posicions obertes al tancament del periode
~8 =" 78 "8 (imports en milers d’EUR)
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers 'EUR) 2973 0 2973 , o
+ Subscripcions/reemborsaments (net) 65,29 100,35 65,29 -7,51 Instrument Import nominal OngcUu ,d,e
- Beneficis bruts distribuits 000 000 000 000 comprom.___la inversid
+ Rendiments nets 481 091 481 653,66 TOTAL DRETS ) 0
(+) Rendiments de gestié 416 070 416 744,52 BONO NOCIONAL ALEMAN €/ FUTURO EURO-SCHATZ 2R 1,008 imersid
+Interessos 002 000 002 355559 2 ANOS 6% 6% V1.08/09/20
+ Dividends 0,74 0,03 0,74 3.336,06 Total ssubjacent renda fixa 1.008
+ Resultats en renda fix§ (realitzadles 0no) 0,07 0,00 0,07 18.140,53 EURO STOXX 50 INDEX C/ FUTURO EUROSTOXX50 352 Inversi6
+ Resultats en renda variable (realitzades 0 no) 408  -068 408 75099 V1.18/09/20
+ Resultats en diposits (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00 V/ FUTURO MSCI EMG "
+ Resultats en derivats (realitzades o no) -1,08 0,02 -1,08 8.848,387 MSCI EMERGING MARKETS V1.18/09/20 %t Inversio
+ Resultats en IIC (realizades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 ’ C/ FUTURO S&P 500 MINI ”
+ Altes resultats 020 003 020 99374 STAND&POOR'S 500 VT.18/09/20 21 Inversio
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00 Total subjacent renda variable 1.156
(-) Despeses repercutides -0,65 0,21 0,65 344,78 TOTAL OBLIGACIONS 2164
- Comissio de gestio 0,52 0,03 0,52 2.542,33
- Comissid de dipositari -0,05 0,00 -0,05 2.041,64
- Despeses per serveis exteriors -0,06 -0,07 -0,06 25,48
- Altres despeses de gestid corrent -0,01 -0,10 -0,01 -83,33
- Altres despeses repercutides 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions de descompte a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Atres ingressos 000 000 000 000 n Fets rellevants
PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 5.543 2.973 5.543
Si No
a. Suspensi6 temporal de subscripcions/reemborsaments X
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss X
¢. Reemborsament de patrimoni significatiu X
d. Endeutament superior al 5% del patrimoni X
Inversions financeres e. Substituci6 de la Societat Gestora X
f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria X
3.1. Inversions financeres a valor estimat de & Canvi de control de la Societat Gestora X
realitzacio (en milers d’EUR) i en percentatge h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu X
sobre el patrimoni, al tancament del periode i. Autoritzacio del procés de fusio X
j- Altres fets rellevants X
Periode actual Periode anterior
Descripcid de la inversid § g g
i emissor a 5 g = 5 g =
S E S E
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENDA FIXA EUR 331 5,98 279 9,41
TOTAL RENDA VARIABLE EUR 0 0,00 26 0,89
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIORS EUR 331 5,98 306 10,30
CARTERA EXTERIOR H H
TOTAL RENDA FIXA EXTERIOR EUR 926 16,72 542 18,25 B An nex eXpI |Cat| u d e fets
TOTAL RENDA VARIABLE EXTERIOR EUR 3.509 63,32 2.031 68,33
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS EUR 4.436 80,04 2.574 86,58 re I I eva n ts
TOTAL INVERSIONS FINANCERES ER 4768 8603  2.880 96,88 No aplicable.
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I Operacions vinculades
i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior X
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari sén del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV) X

d. S’han realitzat operacions d’adquisicié i venda de valors en les quals el
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, o algun d’aquests ha actuat com a
col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats
vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals
ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Annex explicatiu sobre
operacions vinculades
i altres informacions

Existeix un particip amb un saldo de 2.771.183,07 euros
que representa un 49,99% sobre el total del Fons.

El volum agregat de les operacions en les que entitats del
grup de Banc de Sabadell, S.A. han actuat com intermedia-
ris durant el periode han ascendit a 3.408.051,12 euros,
havent percebut aquestes entitats 16,20 euros durant el
periode, equivalents a un 0,00% del patrimoni mitja del
Fons, com a contraprestacio pels serveis d’intermediacio
prestats.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius
0 valors negociats en mercats secundaris oficials, fins i tot
aquells emesos o avalats per entitats del grup de Banco
de Sabadell, S.A., operacions de compravenda de divisa,
aixi com operacions de compravenda de titols de deute
plblic amb pacte de recompra en les quals actuin com
a intermediaris o liquidadors entitats del grup de Banco
de Sabadell, S.A. Aquesta Societat Gestora verifica que
aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de
mercat.

La remuneracio dels comptes i diposits del Fons en I’entitat
dipositaria es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informacio6 i adverténcies
a instancia de la CNMV

No aplicable.

BB} Annex explicatiu de I'informe
periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacio
dels mercats.

La pandémia provocada pel coronavirus ha estat el prin-
cipal condicionant durant la primera meitat de I'any. La

seva expansid pels paisos desenvolupats va provocar que
s’imposessin mesures de contencid del contagi i que prac-
ticament s’aturés I'activitat. Paral-lelament, els governs
han anunciat diferents i importants mesures de suport a
I’economia amb I'objectiu de reforcar el sistema sanitari,
garantir el finangament empresarial i protegir I’ocupacio i
la renda de les families, tot i que el producte interior brut
(PIB) ha retrocedit en molts paisos. Quan el creixement
dels contagis es va comencar a reduir en les economies
desenvolupades, a principi del mes de maig, es van co-
mencar a aplicar mesures de desconfinament per reactivar
I’activitat. La mobilitat es comenca a recuperar a Europa i
els Estats Units, i el pitjor en termes de contraccié econo-
mica podria haver quedat enrere. Tot i aix0, s’espera que
el PIB del segon trimestre retrocedeixi un altre cop. D’altra
banda, la Comissid Europea (CE) ha fet una proposta per
crear un Fons de Recuperacidé a escala europea, que do-
nara ajudes a través de subvencions als paisos i no supo-
sara un deteriorament de les métriques fiscals nacionals.
Els fons s’obtindran a través d’emissions de deute per part
de la CE en els mercats financers. Malgrat que I'expansio
del coronavirus sembla controlada a la zona euro, als Es-
tats Units hi continua havent preocupaci6é davant el repunt
de casos en alguns estats del sud i de I'oest del pais.

Els bancs centrals de les principals economies desenvolu-
pades han adoptat mesures significatives per donar suport
a l'activitat. La Reserva Federal dels Estats Units, el Banc
Central Europeu (BCE) i el Banc d’Anglaterra (BoE) han incre-
mentat i prolongat en el temps els seus programes de com-
pra d’actius, han ampliat la gamma d’actius adquirits i han
rebaixat els tipus d’interés, excepte el BCE, fins a nivells mi-
nims historics. A més, el BCE ha incrementat les operacions
de liquiditat i les ofereix en condicions atractives.
L’impacte en els mercats ha estat elevat, i només compa-
rable al que va passar en la crisi financera internacional.
Les rendibilitats del deute sobira han assolit nivells mi-
nims, i el mercat primari de deure corporatiu ha arribat a
tancar-se practicament en la seva totalitat, amb tensions
en el mercat de finangament interbancari. Aixi mateix, han
sorgit temors de fragmentacid dels mercats financers a la
zona euro. Les mesures de suport a I'activitat posades so-
bre la taula per les diferents autoritats econdmiques, jun-
tament amb el control de la pandémia en les economies
desenvolupades i la reactivacié de I'activitat, han estabi-
litzat els mercats financers i han contingut les caigudes
de la rendibilitat del deute public, i les primes de risc dels
paisos de I'Europa periférica han retrocedit.

L’euro ha comengat I'any depreciant-se en el seu encreua-
ment davant el ddlar, en un context d’aversio al risc provo-
cat per la crisi sanitaria a la Xina. Quan el coronavirus es
va expandir i va arribar a Europa, el mercat de divises va
experimentar molta volatilitat i el dolar es va apreciar amb
forca. Posteriorment, després de I’anunci del Fons de Re-
cuperacio europeu, la divisa Gnica europea s’ha comencgat
a enfortir fins a nivells d’1,13 dodlars per euro, similars als
actuals. La lliura ha estat una de les grans damnificades
de la crisi del coronavirus: s’ha depreciant més d’'un 10%
en el seu encreuament davant I’euro, des de mitjan febrer
fins a mitjan marg, i ha arribat a nivells que no es veien
des de la crisi financera global. Posteriorment, la lliura va
recuperar part del terreny perdut; tanmateix, en els dos
Gltims mesos s’ha tornat a veure afectada negativament
per temes politics, com el Brexit i qlestions domeéstiques,



pel debat sobre la possibilitat que el BoE situi els tipus
d’interés en territori negatiu i per les preocupacions al vol-
tant de I'elevat cost fiscal dels programes impulsats pel
Govern.

L’evoluci6 favorable dels mercats emergents de comenga-
ment d’any s’ha revertit per la crisi sanitaria. En poc
temps, les sortides de capital en cartera (deute i borsa)
de les economies emergents van superar les que van te-
nir lloc amb la crisi financera de 2008, les depreciacions
canviaries han estat molt substancials i les primes de risc
d’aquests paisos han repuntat de manera important. En el
moment en qué algunes economies desenvolupades han
comencat a reprendre I'activitat, i el virus semblava estar
sota control, els mercats financers emergents han regis-
trat un comportament millor. A final del primer semestre,
aquesta bona evolucié s’ha vist frenada pels rebrots del
virus detectats a Pequin, en alguns paisos asiatics i es-
pecialment als Estats Units, coincidint amb la represa de
I’activitat. A la majoria de paisos d’Ameérica Llatina, el coro-
navirus encara és molt lluny d’estar sota control.

La majoria de bancs centrals de paisos emergents han re-
laxat la politica monetaria, en linia amb la resposta oferta
pels paisos desenvolupats. També s’han presentat impor-
tants paquets d’estimul per donar suport a I’economia,
excepte a Méxic. En general, es preveu un deteriorament
economic per al 2020 sense precedents, i alguns pronds-
tics consideren fins i tot taxes de creixement negatives per
a la Xina, on la recuperacio de I’activitat industrial ha estat
més rapida que la del consum, per la debil dinamica de la
despesa en les activitats d’oci.

A Méxic, la gestié econdmica i politica és un llast per a la
inversid i I’'acompliment econdmic del pais. El Govern ha
presentat un conjunt de politiques que son un clar impedi-
ment per a I’entrada i el funcionament de les energies re-
novables al pais. Fins aquest moment, els tribunals n’han
frenat la implementacioé, perd suposa un llast per a la se-
guretat juridica a Méxic.

La volatilitat de les borses s’ha incrementat en la primera
meitat de I’any a causa del fort impacte de la crisi sanitaria
provocada pel coronavirus. Als Estats Units, I’'Standard &
Poor’'s 500 ha caigut en euros un -4,21% semestral, i hi
destaca en positiu I’evolucié de les accions d’empreses
tecnoldgiques, de consum discrecional i de telecomuni-
cacions. Els indexs selectius europeus EURO STOXX 50 i
STOXX Europe 50 han retrocedit un -13,65% i un -12,17%,
i 'IBEX 35, un-24,27%. A I’América Llatina el Bovespa bra-
siler ha perdut en euros prop d’un -40%, i I'index de la bor-
sa de Méxic, un -28,89%. Les borses d’Europa emergent
també han caigut en euros, i I'index rus RTS Index ha retro-
cedit un -21,85% en el semestre. A I'Asia, el NIKKEI 300
japonés ha perdut un -7,53% en euros, i el xinés Shanghai
SE Composite, un -3,75%.

El futur de I'activitat en els proxims trimestres depén molt
del grau d’encert i del timing de la politica econdmica que
es desplegui en els diferents paisos. S’espera que la parali-
si de I'activitat superi la caiguda observada durant la crisi
financera global de 2007-2008 i la del deute sobira per a la
zona euro, tot i que hauria de ser molt més temporal.
Previsiblement, aquest episodi suposara una pérdua de
renda substancial a escala global. La recuperacié en forma
de “V” propia de pandémies es podria veure limitada pel
xoc financer i la incertesa, tant en termes sanitaris com
economics.

En I’ambit politic, la crisi del coronavirus situa en un segon
pla les negociacions del Brexit.

Les borses estaran atentes a I’evolucié macroecondmica
i a I’entorn geopolitic, en particular a les noves tensions
comercials entre els Estats Units i la Xina i al Brexit.

b) Decisions generals d’inversio adoptades

Durant el semestre el fons ha gestionat activament les se-
ves posicions amb I'objectiu d’aprofitar els moviments de
les corbes de tipus d’interés de la zona euro. Per la banda
de la renda variable, el fons ha gestionat activament i de
forma dinamica la seva exposicid tant sectorialment com a
nivell de titols individuals, ha incrementat el pes en aquells
que han assolit nivells de valoraci6 atractius i ha reduit els
que, després d’un bon comportament relatiu, han mostrat
valoracions més exigents o perspectives menys positives.
En termes agregats, la cartera prima els sectors de tec-
nologia i salut, en detriment dels sectors de materials de
construccio i recursos basics.

c) index de referéncia
No aplica.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat
i despeses de I'liIC

El patrimoni puja des de 2.972.883,62 euros fins a
5.543.335,49 euros, és a dir un 86,46%. El nimero de
particips puja des de 1 unitats fins a 80 unitats. La rendi-
bilitat en el semestre ha estat d’'un -4,70% per a la classe
premier, un -5,10% per a la classe base, un -4,82% per a
la classe plus, un -5,01% per a la classe pyme i un -4,82%
per a la classe empresa. La referida rendibilitat obtinguda
és neta d’unes despeses que han suposat una carrega
del 0,55% per la classe premier, del 0,96% per a la classe
base, del 0,53% per a la classe plus i del 0,62% per a la
classe pyme sobre el patrimoni mitja.

La rendibilitat de la Lletra del Tresor a un Any per aquest
periode ha sigut de 0,09%.

e) Rendibilitat del fons en comparacio amb la resta
de fons de la gestora

Durant aquest periode, la rendibilitat del fons ha estat
d’'un -5,10%, inferior a la rendibilitat mitjana ponderada del
total de fons gestionats per Sabadell Asset Management, i
ha estat inferior al 0,09% que s’hauria obtingut en invertir
en lletres del Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons ha es-
tat en linia amb la dels mercats cap als quals orienta les
seves inversions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

Al llarg del periode, la durada financera ha oscil-lat entre
la infraponderacio i la neutralitat respecte al seu nivell ob-
jectiu. A més, s’han fet diverses operacions tactiques tant
en deute pudblic italia com alemany i s’ha adquirit en el
mercat primari deute emés per agéncies amb garantia de
I’Estat alemany. A més, el fons ha fet compres i vendes de
bons corporatius i financers i ha incrementat lleugerament
I’exposicid a Renda Fixa Privada. D’altra banda, també
s’han fet vendes de bons emesos per agéncies i comuni-
tats i s’han estés venciments de deute pablic italia. Quant
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a la renda variable, el fons incrementa el pes en el sec-
tor de tecnologia amb les compres de Microsoft, Taiwan
Semiconductor o Qualcomm, i en el sector de salut amb
les compres d’Abbvie, Eli Lilly o Unitedhealth Group, entre
d’altres. D’altra banda, el fons redueix el pes en el sector
d’energia amb les vendes de Lukoil, Rosneft i Royal Dutch
Shell, i en el sector financer, amb les vendes de Bank of
Nova Scotia, China Construction Bank o National Bank of
Canada, entre d’altres. Els actius que més han contribuit a
la rendibilitat del fons en el periode han estat: FUTURO EU-
ROSTOXX50 VT.19/06/20 (1.04%); OPCION PUT EUROS-
TOXX50 3775 VT.17/04/20 (0.48%); AC.IDEXX LABORA-
TORIES INC (USD) (0.37%); AC.APPLE INC (USD) (0.29%);
AC.CITRIX SYSTEMS (USD) (0.29%). Els actius que menys
han contribuit a la rendibilitat del fons en el periode han
estat: FUTURO EUROSTOXX50 VT.20/03/20 (-1.35%);
STAND&POOR’S 500 (-0.84%); FUTURO S&P 500 MINI
VT.20/03/20 (-0.46%); AC.CAPITEC BANK HOLDINGS LTD
(ZAR) (-0.41%); FUTURO MSCI EMG VT.19/06/20 (-0.34%).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicio temporal d’actius

Al llarg del semestre, el fons ha operat en els seglients
instruments derivats: futurs sobre el bo alemany a dos
anys (Euro-Schatz Future), futurs sobre el bo italia a tres
anys (Euro-BTP Future), futurs Mini sobre I'index borsari
S&P 500, futurs sobre I'index borsari EURO STOXX 50®,
futurs sobre I'index borsari MSCI Emerging Markets Index i
opcions PUT sobre els indexs EURO STOXX 50® i S&P 500.
L’objectiu de totes les posicions en derivats és, d’una ban-
da, la inversié complementaria a les posicions de comptat
permetent una major flexibilitat en la gestid de la cartera,
i, de I'altra, la gestid activa, tant a I'alga com a la baixa,
de les expectatives sobre els mercats. El grau d’inversio
del fons afegint a les posicions de comptat les posicions
en aquests instruments derivats no s’ha situat durant el
semestre per damunt del 100% del seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions.

No existira predeterminacié en quant a la calificacio credi-
ticia per les diferents agéncies especialitzades en la selec-
cid6 d’inversions de renda fixa. El Fons podria invertir fins
el 70,00% en emissions de renda fixa amb una calificacio
crediticia inferior a investment grade. El nivell d’'inversio
per aquest tipus d’actius és d’'un 0,00% a tancament del
periode.

3. EVOLUCIO DE L’OBJECTIU CONCRET
DE RENDIBILITAT

No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS
No aplica.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

Junta d’accionistes: ENDESA SA 5-maig-20 Vot en contra
dels punts 18 i 19 de I'ordre del dia.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV
SOLIDARIA | IMPORT CEDIT A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI
No aplica.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO
PREVISIBLE DEL FONS

La gesti6 del fons estara, durant tot el temps que duri la
situacid present, encaminada a mantenir els riscos con-
trolats i en nivells limitats, i la seva gestidé sera d’acord
amb I’evoluci6 tant de I'epidémia com de les seves con-
sequeéncies economiques. El fons es gestionara de forma
dinamica i proactiva per aprofitar els moviments de mer-
cat, amb la finalitat d’assolir una revaloracio a llarg termini
representativa de I'assolida pels fons adscrits a la catego-
ria de “Mixtos RV Global”, d’acord amb el que estableix el
diari econdmic Expansion.

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Aquesta informacid apareixera complimentada a I'informe
anual.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015,/2365)

Durant el periode, el Fons ha realitzat operacions de re-
compra de valors de deute publica espanyola amb venci-
ment a 1 dia amb Banc de Sabadell, S.A. El saldo mig
d’aquestes operacions ha sigut de 18.428,57 euros, que
representen un 0,43% del patrimoni mig del Fons en el pe-
riode, i la seva rendibilitat mitjana s’ha situat en el -0,52%.
El Fons no ha realizat durant el periode altres operacions
de financiacioé de valors, reutilitzacié de garanties o swaps
de rendiment total.



