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Nam. de registre CNMV: 3.424

Data de registre: 31/03/2006

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Dipositari: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - SUCURSAL EN ESPANA

Grup Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grup Dipositari: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del dipositari: A+ (Standard & Poor’s)

Existeix a la disposicié dels particips un informe complet, que conté el detall de la cartera d’inversions i que pot sol-licitar-se gratuitament en el domicili de la
Societat Gestora, o mitjangcant correu electronic a SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, i poden ser consultats en els Registres
de la CNMV i per mitjans telematics a www.sabadellassetmanagement.com.

L’Entitat Gestora atendra les consultes dels clients relacionades amb les IIC gestionades a:

+ Adreca: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfon: 937 288 978
« Correu electronic: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Aixi mateix, disposa d’un departament o servei d’atenci6 al client encarregat de resoldre les queixes i reclamacions.
La CNMV també posa a disposicié seva I'Oficina d’Atenci6 a I'lnversor (902 149 200; e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIO DEL FONS

Politica d’inversio i divisa B} Dades economiques

de denominacio 2.1. Dades generals
CATEGORIA Quan no existeixi informacid disponible les corresponents cel-les

- . . . . apareixeran en blanc.
Vocacio Inversora: Renda Variable Internacional. Perfil de Risc: 6,

, . o ) . Beneficis bruts
en una escala de I'1 al 7. . N oe/participacions = RUCIREECREER ey (STOUTS PRI i
asse 3 2 IVisa g . P

. Periode actual  Periode anterior Paecngle :ﬁ{?ﬂd; P:;ﬁgf aps?e?r?; Ll
DESCRIPCIO GENERAL BASE 42922537 32851785 424 381 EWR 200
El fons inverteix principalment en accions de companyies de PLUS 149.165,14 44.653,58 6 2 EWR 100.000
I’Europa Central i de I'Est. L’ambit de la inversid cobreix paisos PREMIER 0,00 0,00 0 0 EWR 1.000.000
com RuUssia, Turquia, Polonia, Hongria i la RepuUblica Txeca. Tam- CARTERA 1.410.095,17 133895753 7.494 7.711 EWR 0
bé podra invertir en empreses de la resta de paisos europeus EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EWR 500.000
amb uns forts interessos economics en la zona. La seleccio de PYME 6041573 4334848 12 10 EWR 10.000

valors s’efectua en funcio de la identificacié mitjancant I’analisi

fonamental de situacions en qué el valor intrinsec dels titols no PATRIMONI A FI DEL PERIODE (MILERS D’EUR)

hagi estat recollit per la seva cotitzacié borsaria. La cartera es

gestiona de manera proactiva, per la qual cosa la rotaci6 de les Classe Divisa Periode de [informe 2020 2019 2018
posicions sectorials i dels titols és important. El fons gestiona BASE EUR 2.892 1627 1978 1678
activament el risc de tipus de canvi. Aquest fons pot no ser ade- PLUS EUR 1045 249 215 369

PREMIER EUR 0 0 0 0

quat per a inversors que prevegin retirar els seus diners en un

termini de 7 anys. CARTERA EUR 10.128 8.009 1476 9.010
EMPRESA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 426 223 150 56

OPERATIVA EN INSTRUMENTS DERIVATS
L’lIC ha realitzat operacions en instruments derivats amb la fina- VALOR LIQUIDATIU DE LA PARTICIPACIO

litat d’inversi6 per gestionar d’una manera més eficacg la cartera.

La metodologia aplicada per calcular I'exposici6 total al risc de BASEC'aSSE DE"S:’ Pe””dz igmrme 52;;;)2 7253122 ;gé:ﬁ
mercat és el métode de compromis. ' ! ' '
Una informacido més detallada sobre la politica d’inversio del PLUS EUR 10083 55724 12333 e
F  trob | te i fp i PREMIER EUR 7,2684 5,7503 7,4234 5,9090
ons es pot trobar en el seu prospecte informatiu. CARTERA fUR 71826 5,6650 72950 57923
EMPRESA EUR 7,1625 5,6978 7,3962 59198
DIVISA DE DENOMINACIO PYME EUR 7,0506 5,6225 7,3203 58768
El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
EUR. comissié de gestid sobre resultats.

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F.I.

Comissid de gestid

_ % efectivament cobrat Rase de Sist
Classe Periode Acumulada N )
S/patrimoni  s/resultats  Total  s/patrimoni  s/resultats Total i T
BASE 1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25  Patrimoni
PLUS 0,83 0,00 0,83 1,65 0,00 1,65  Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
CARTERA 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85  Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  Patrimoni
PYME 0,98 0,00 0,98 1,95 0,00 1,95  Patrimoni
Comissié de dipositari
Classe -  efectivament cobrat Base de calcul
Periode Acumulada
BASE 0,05 0,10 Patrimoni
PLUS 0,05 0,10 Patrimoni
PREMIER 0,00 0,00 Patrimoni
CARTERA 0,05 0,10 Patrimoni
EMPRESA 0,00 0,00 Patrimoni
PYME 0,05 0,10 Patrimoni

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la
comissié de gestio sobre resultats.

Periode actual _ Periode anterior  Any actual Any t-1
Index de rotaci de la cartera 0,34 0,00 0,34 0,00
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualizat) 0,54 -0,05 -0,30 0,00

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacid disponible les corresponents cel-les
apareixeran en blanc.

A. Individual. CLASSE BASE
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat i
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
25,06 -3,55 10,59 10,81 5,82 23,42 24,19 9,37 2537

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Tiimestre actual Ultim any Ultims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 5,00 26/11/2021 5,00 26/11/2021 -13,62  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 286  01/12/2021 286  01/12/2021 6,95  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

MESURES DE RISC (%)

Trimestral Anual

Acumulat it

any t-actual tril:ntlr(n()) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1794 1794 1905 19,71 2388 37,06 1429 1830 2398
IBEX-35 1625 1625 1862 19,94 2464 3416 1241 1367 2583
Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030 034
VaR historic (iii) 1839 1839 1839 1839 1839 1839 857 9,06 10,05

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE PLUS
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual
Acumulat i
any t-actual im 'TO) Tim-1  Tim-2  Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
25,78 3,42 10,75 10,97 5,95 22,96 24,94 -8,82 26,08

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 5,01 26/11/2021 5,01 26/11/2021  -13,62  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 286  01/12/2021 286  01/12/2021 6,95  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia
en el periode.
MESURES DE RISC (%)

Al - Trimestral Anual

any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyth
Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1795 1795 19,05 19,72 23,88 37,06 1429 1830 23,99
IBEX-35 1625 1625 1862 1994 2464 3416 1241 1367 2583
Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030 034
VR historic (iii) 1835 1835 1835 1835 1835 1835 853 9,02 10,00

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
anytacial - "("0) Tmd  Tm2  Tm3  Aytl o Anyt2  Ayt3  Anyts any tacal m"<“0) Tmd  Tm2 M3 Awtl  Anyt2  Ayt3 Ayt
247 062 066 061 _ 060 253 _ 256 251 _ 245 187 049 051 046 _ 045 194 196 191 _ 185

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en lIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintstica.
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A. Individual. CLASSE PREMIER
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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A. Individual. CLASSE CARTERA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat U Acumulat i
any t-actual im \r(no) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anyt5 any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
26,40 -3,28 10,89 11,09 6,09 22,54 2563 8,32 26,79 26,79 3,22 10,98 11,20 6,16 22,34 25,94 -8,09 2572

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual (ltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 501 26/11/2021  -501  26/11/2021 -13,61  09/03/2020 Rendibilitat minima (%) 501 26/11/2021  -501  26/11/2021 -13,61  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 2,86 01/12/2021 2,86 01/12/2021 6,95  24/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 2,86 01/12/2021 2,86 01/12/2021 6,95  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”".

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogenia
en el periode.

MESURES DE RISC (%)

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode sollicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.
Recordi que rendibilitats passades no

en el periode.

MESURES DE RISC (%)

futures. Només s'emplena si 'ha mantingut una politica d'inversié homogénia

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulat i Acumulat Ui

any t-actual mlﬂnt”(no) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2 ~ Tim-3  Anyt-1 Anyt2 Anyt-3  Anyt5
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 17,95 1795 1905 19,72 2388 3706 1429 1831 2398 Valor liquidatiu 17,95 1795 19,05 19,72 23,88 37,06 1429 1831 2398
IBEX-35 16,25 1625 18,62 1994 2464 3416 1241 1367 2583 IBEX-35 16,25 1625 18,62 1994 2464 3416 1241 13,67 2583
Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030 034 Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030 034
VaR historic (ii) 1832 1832 1832 1832 1832 1832 848 898 9,96 VaR historic (ii) 1830 1830 1830 1830 1830 1830 885 9,04 10,03

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iif) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(iii) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat Ui Acumulat 0
anytacial - ”('5) Timd  Tm2 | Wm3  Awtl | Ayt2  Awt3  Ayts any tacal m"(“o) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Ayts
0,00 000 000 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 065 1,07 024 031 026 _ 025 114 _ 116 111 _ 129

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referencia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de financament) i resta de despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |IC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades daquelles inversions que inclouen les de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestio sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gestié sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintstica.
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A. Individual. CLASSE EMPRESA
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS
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mValor Liquidatiu ~ m Lietra del Tresor a 1 any

A. Individual. CLASSE PYME
RENDIBILITAT (% SENSE ANUALITZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat i Acumulat i
any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb any t-actual im |r(n0) Tim-1  Tm-2 ~ Tim-3  Anytl  Anyt2  Anyt3  Anytb
2571 3,42 10,74 10,94 5,95 2296 2494 -8,82 25,40 -3,49 10,67 10,89 5,88 23,19 24,56 9,10

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissié de gestid
sobre resultats.

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissio de gestio
sobre resultats.

Rendibilitats Trimestre actual Oltim any Ultims 3 anys Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Uttims 3 anys

extremes (i) % Data % Data % Data extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) 501 26/11/2021  -501  26/11/2021 -13,62  09/03/2020 Rendibilitat minima (%) 501 26/11/2021  -501  26/11/2021 -13,62  09/03/2020
Rendibilitat maxima (%) 2,86 01/12/2021 2,86 01/12/2021 695  24/03/2020 Rendibilitat maxima (%) 2,86 01/12/2021 2,86 01/12/2021 6,95  24/03/2020

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del periode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, semplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

(i) Només s'emplena per a les classes amb una antiguitat minima del perfode solicitat i sempre que no s'hagi modificat la seva vocacid inversora,
en cas contrari, s'emplena amb “N.A”.

Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversié homogénia Recordi que passades no futures. Només s'emplena si s'ha mantingut una politica d'inversio homogénia
en el periode. en el periode.
MESURES DE RISC (%) MESURES DE RISC (%)
Pl - Trimestral Anual Al - Trimestral Anual
any t-actual trimlr(nO) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyt5 any t-actual trim”(n0) Tim-1  Tim-2  Tim-3 Anyt-1 Anyt2 Anyt3 Anyth
Volatilitat (ii) de: Volatilitat (ii) de:
Valor liquidatiu 1795 1795 19,05 19,72 23,88 37,06 1429 1831 Valor liquidatiu 17,95 1795 19,05 19,72 2388 37,06 1429 1830
IBEX-35 1625 1625 1862 19,94 2464 34,16 1241 13,67 IBEX-35 1625 1625 1862 19,94 2464 34,16 1241 1367
Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030 Lletra Tresor 1 any 0,28 028 035 033 051 053 029 030
VR historic (iii) 1835 1835 1835 1846 18,77 1908 603 592 VR historic (iii) 1837 1837 1837 1848 1879 1910 606 595

(ii) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogenia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

(i) Volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, com més volatilitat hi hagi, més risc. A manera comparativa s'ofereix la volatilitat de
diferents referencies. Només es pot informar de la volatilitat per als periodes amb politica d'inversié homogeénia.

(i) VaR historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de
la IIC dels dltims 5 anys. La dada és de finals del periode de referéncia.

RATIO DE DESPESES (% S/PATRIMONI MITJA)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulat T Acumulat T
any t-actual trim"("o) Tl Tm2 | Tm3  Awytl  Ayt2  Awt3  Ayts any t-actual trim'TO) Timd  Tm2 | Tm3  Awtl  Ayt2  Awt3  Aytb
0,00 000 _ 000 000 _ 000 000 _ 000 000 217 054 059 053 052 223 226 221

Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissio de gestid sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de id i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintética.
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Inclou totes les despeses directes suportades en el periode de referéncia: comissid de gesti sobre patrimoni, comissid de dipositari, auditoria,
serveis bancaris (excepte despeses de finangament) i resta de despeses de gestid corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del
periode. En el cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses suportades
indirectament, derivades d’aquelles inversions que inclouen les comissions de ipcid i de Aquesta ratio no inclou la comissid
de gestid sobre resultats ni els costos de transaccid per la compravenda de valors.

En el cas d'inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s'ha estimat per incorporar-la en la ratio de despeses sintetica.




EVOLUCIO VALOR LIQUIDATIU ULTIMS 5 ANYS 2.3. Distribuci6 del patrimoni al tancament

0 207 del periode (imports en milers d’EUR)
8 Fi del periode actual Fi del periode anterior
74 JA....Ex.,\_.,r-\.ﬁ""Man }\J’/\“‘l . "V",lh .fﬁ e e oS e oS
T/ WS ) f j % AN =3 59
N A T . . W = g 8E 2 @ B8E
. T P ! ¢ i ALY & E xS £ x 3
gs ;‘I'r, :M"'r\ { Y"}f‘l ; o o
S }j " " 2085 8 (+) INVERSIONS FINANCERES 13.782 95,10 11213 96,60
8! i g - Cartera interior 0 000 0 000
3 205 3 - Cartera exterior 13.782 95,10 11.213 96,60
) - Interessos de la cartera d’inversié 0 0,00 0 0,00
2045 - Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
1 (+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 438 3,02 207 1,78
S et =E=c:c:  22::2:::::-::=::=:=: 2 (+) RESTA 212 188 188 = 1,62
g § § g g 888 § S58EEEEES § § § g g g g g g g § g TOTAL PATRIMONI 14.492 100,00 11.608 100,00
T T T T T T et lqudaty - Lt deiTrasora tany
RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS ULTIMS 5 ANYS 2.4. Estat de variacio patrimonial
S %wsobre Eatrlmonl mitja - g
3 s oD 8 =
15,00% §§§ ;g_a-;_% ,§§§ .ggg
10,00% <>% g?é g g% E % & = g_\%
A k=] = © o
PATRIMONI A FI DEL PERIODE ANTERIOR (milers ’EUR) 11.608 10.107 10.107
R 1T + Subscripcions/ reemborsaments (net) 1545 249 1515 -892,18
5,00% - Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
10,00% - + Rendiments nets 5,70 16,58 20,95 -56,00
e (+) Rendiments de gestié 6,44 17,28 22,39  -52,29
+ Interessos -0,01 -0,01 -0,01 122,39
S + Dividends 208 1,02 324 161,12
S0 + Resultats en renda fixa (realitzades 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
-30,00% + Resultats en renda variable (realitzades o no) 472 15,29 18,72 -60,49
1er sem17 2on sem17 1er sem18 2on semi8 1er sem19 2on sem19 fer sem20 2on sem20 1er sem21 2on sem21
mvalor Liquidatiy  m Listra del Tresor a 1 any + Resultats en diposits (realitzades o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultats en derivats (realitzades 0 no) -0,27 1,09 0,65 -131,83
+ Resultats en IIC (realitzades 0 no) -0,01 0,00 -0,01 1.400,25
+ Altres resultats -0,07 -0,12 -0,18  -19,63
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Despeses repercutides -0,74 -0,70 -1,44 36,06
- Comissid de gestio -0,60 -0,56 -1,16 36,02
) - Comissié de dipositari -0,05 -0,05 -0,10 29,92
B. Comparatlva - Despeses per serveis exteriors -0,07 -0,03 -0,11 260,91
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el perio- - Alres despeses de gestd corent 000 001 -001 pus
O . ; - Altres despeses repercutides -0,02 -0,05 -0,06  -56,00
de de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es (+) Ingressos 000 0,00 0.00 0.00
presenta en el quadre adjunt. Els fons s’agrupen segons la seva + Comissions de descompte a favorde la IC 0'00 0'00 0'00 0'00
vocacio inversora. + Comissions retrocedides 000 000 000 0,00
Patrimoni ) Rendibilitat + Altres ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
Vocacié Inversora Gestionat* ':Il‘Jt?C-lld:* e PATRIMONI A FI PERIODE ACTUAL (milers d'EUR) 14492 11.608  14.492
(milers d’euros) P P mitjana**
Monetari a curt termini
Monetari
Renda Fixa Euro 3.862.457 97.106 -0,26
Renda Fixa Internacional 371.469 35.519 0,53
Renda Fixa Mixta Euro 108.579 1.318 0,43 - . .
Renda Fixa Mixta Internacional 1.696.846 41.786 1,17 3' Inve rSIonS fl na nceres
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00 3.1. Inversions financeres a valor estimat de
Renda Variable Mixta Internacional 511.805 24.349 3,20 realitzaci() (en milers d’EU R) | en percentatge
Renda Variable Euro DR 186°C NN sobre el patrimoni, al tancament del periode
Renda Variable Internacional 1.133.810 96.209 783 Periode actual Perfode anterio
L . Il u il rnor
IIC de Gesti6 Passiva 0 0 0,00 Descripcié de la inversio s - -
Garantit de Rendiment Fix 300.019 8.501 0,37 i emissor z =8 - c8 -
L o © 2 o ®
Garantit de Rendiment Variable 2.307.647 73.829 0,05 L E L E
De Garantia Parcial 157.925 3.683 0,50 CARTERA EXTERIOR
De Retorn Absolut 18.744 10.367 1,46 TOTAL RENDA VARIABLE EXTERIOR ER  13.138 90,65  10.623 91,51
Global 4.575.504 93.851 1,57 TOTAL IC EXTERIOR EUR 645 445 583 5,02
TOTAL FONS 15847.896  518.021 1,24 TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIORS ER  13.782 9510  11.206 96,53
*Mitjanes. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EUR 13.782 95,10 11.206 96,53

**Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.
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3.2. Distribuci6 de les inversions
financeres, en tancar el periode

Distribuci6 inversions financeres per tipus d’actiu

5%

= RV Exterior mlIC Exterior

3.3. Operativa en derivats. Resum de les
posicions obertes al tancament del periode
(imports en milers d’EUR)

Import nominal  Objectiu de

Instrument ; >
comprom. la inversio

TOTAL DRETS 0
C/ FUTURO RDX USD
VT1.18/03/22

Total subjacent renda variable 1.290
TOTAL OBLIGACIONS 1.290

RUSSIAN DEPOSITARY INDEX 1.290 Inversié

Fets rellevants

Si

=2
o

a. Suspensid temporal de subscripcions/reemborsaments
b. Represa de subscripcions/reemborsamentss

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucié de la Societat Gestora

f. Substitucié de I'Entitat Dipositaria

g. Canvi de control de la Societat Gestora

h. Canvi d’elements essencials del prospecte informatiu

i. Autoritzacié del procés de fusié

>X X X X X X X X X X

j- Altres fets rellevants

BEA Annex explicatiu de fets
rellevants

No aplicable.

I Operacions vinculades
i altres informacions

Si No
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior M
al 20%)
b. Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestora i dipositari sén del mateix grup (segons I'article 4 de la LMV)
d. S’han realitzat operacions d’adquisicio i venda de valors en les quals el X
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament
e. S’han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna
entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 algun d’aquests ha actuat com a X

col-locador, assegurador, director 0 assessor, 0 s’han prestat valors a entitats

vinculades

f. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals

ha estat una altra entitat del grup de la gestora o dipositari, 0 una altra IIC X
gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen
com a origen comissions 0 despeses satisfetes per la IIC

h. Altres informacions o operacions vinculades X

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Annex explicatiu sobre

operacions vinculades
i altres informacions

El volum agregat de les operacions en les que entitats del grup de BNP
Paribas, S.A. han actuat com intermediaris durant el periode han ascendit
a 582.867,80 euros, havent percebut aquestes entitats 141,88 euros
durant el periode, equivalents a un 0,00% del patrimoni mitja del Fons,
com a contraprestacio pels serveis d’intermediacio prestats.

Les entitats del grup de BNP Paribas S.A.. han percebut comissions sa-
tisfetes pel Fons en concepte de liquidacioé de transaccions per import de
19,31 euros, equivalents a un 0,00% del patrimoni mig del Fons.

El Fons pot realitzar operacions de compravenda d’actius o valors nego-
ciats en mercats secundaris oficials, fins i tot aquells emesos o avalats
per entitats del grup de Crédit Agricole, S.A. i/o del grup de BNP Paribas,
S.A., operacions de compravenda de divisa, aixi com operacions de com-
pravenda de titols de deute plblic amb pacte de recompra en les quals
actuin com a intermediaris o liquidadors entitats del grup de Crédit Agrico-
le, S.A. i/o del grup de BNP Paribas, S.A. Aquesta Societat Gestora veri-
fica que aquestes operacions es realitzin a preus i condicions de mercat.
La remuneracio dels comptes i diposits del Fons en I’entitat dipositaria
es realitza a preus i condicions de mercat.

B} Informaci6 i adverténcies

a instancia de la CNMV

No aplicable.

N Annex explicatiu de I'informe

periodic
1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS

a) Visio de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats

El debat sobre la transitorietat o no de la inflacio i sobre les politiques
monetaries necessaries per fer front a aquest risc ha estat un dels focus
d’atencié a la segona meitat del 2021. En aquest tema, la Fed acaba
I’any amb un canvi d’enfocament clar. Ja no considera el fenomen com a
quelcom transitori i accelerara el seu pla de retirada d’estimuls. La sego-
na gran questié del semestre, com no podia ser d’una altra manera, ha
estat I'evoluci6 del virus i els seus efectes sobre I'’economia. En aquest
tema hi ha hagut un canvi: si bé les noves variants aparegudes a finals
d’any s’han expandit amb gran forca, I'activitat econdmica comenca a
acostumar-se a aquest estat de coses i mostra signes d’adaptacio a
I’epidémia. El tercer tema ha estat I’evolucio de les politiques a la Xina,
que ha vist com dues grans societats immobiliaries han fet fallida sense
grans impactes derivats i que comenca a migrar cap a una politica regu-
ladora més constructiva.

L’actitud dels inversors en termes d’aversio al risc esta essent extraor-
dinariament resistent. Segueix havent-hi condicions bones per als actius
de risc, basades tant en el moment de cicle econdmic com en la situacio
de tipus reals, historicament baixos després de les Ultimes dades de la
inflacio.

La politica monetaria esta essent, juntament amb les successives ona-
des de contagis del virus, el principal centre d’atenci6 dels mercats finan-
cers I'any 2021 i, de manera especial, en el segon semestre de I'any.
Després de mesos de qualificar la inflacio registrada com un fenomen
transitori, al desembre la Fed va manifestar que les pressions en els
preus havien arribat per quedar-s’hi. En conseqléncia, la retirada d’esti-
muls (I'anomenat “tapering”) s’ha accelerat i els tipus han pres un sentit
ascendent en els darrers dies de I'any. A Europa, tot i que el BCE té una
actitud molt més relaxada, I'efecte ha estat semblant. La situacio de
tipus reals és especialment estentoria, amb inflacions registrades al no-
vembre de +6,8% als Estats Units i del +4,9% a I'Euro-zona i tipus a llarg
termini de I'1,51 en el primer cas i del -0,17 en el segon.

En el mercat de crédit, la bona situacio financera dels emissors privats,
la cerca de rendibilitat per part dels inversors, les politiques fiscals ex-



pansives i la reticéncia dels bancs centrals a iniciar politiques restrictives
han constituit condicions favorables al manteniment dels diferencials en
nivells propers als minims historics. Qualsevol repunt de diferencials,
com el que es va produir al novembre amb |’aparicié de la nova variant
omicron del virus, ha estat aprofitat pels inversors per afegir posicions.
Després dels dubtes del primer semestre, la cotitzacié del dolar enfront
de I'euro ha iniciat, a la segona meitat de I'any, un cami decidit cap a
I"apreciaci6 de la divisa nord-americana. Després de tancar al juny nivells
de 1,185 dolars per euro, I'any es tanca amb un tipus de canvi de 1,137
USD/EUR. Les causes estan clarament vinculades a la diferéncia de po-
sicionament dels bancs centrals d’una i de I'altra zona. Mentre el BCE
manté una visié neutra de les dades d’inflacié i no vol incorrer en un canvi
precipitat de politica, la Fed ha mostrat una actitud més bel-ligerant.

La lliura també ha tancat el semestre amb una forta apreciacié enfront
de I'euro, recolzada també per la fermesa del Banc d’Anglaterra, que ja
ha iniciat les pujades de tipus de referéncia.

Pel que fa a les divises emergents, destaca I’apreciacio de la lliura turca,
afectada per I'intervencionisme poc ortodox del poder politic en la poli-
tica monetaria.

Els mercats emergents apareixen en aquest segon semestre com una
area fragmentada, amb alguns paisos que han pres consciéncia del risc
d’inflaci6 i han iniciat politiques monetaries d’acord amb aquest risc.
Entre ells hi comptem Brasil, Méxic, RUssia i Sud-africa. Altres, com ara
Turquia, estan a la banda oposada i n’estan veient les consequliéncies
en la depreciacio de les seves monedes. La gran protagonista de I'any
ha estat la Xina. El mal comportament dels seus mercats d’accions va
tenir I'arrel en I'ofensiva reguladora iniciada a meitat d’any, especialment
en alguns sectors com la tecnologia i I'’educacio. També es va limitar la
inversid en societats xineses mitjangant instruments domiciliats als mer-
cats occidentals. Finalitzat un mal any per al principal mercat emergent,
les perspectives per al 2022 sén més constructives i permeten tornar a
contemplar el mercat xinés com una oportunitat de creixement a mitja i
llarg termini.

Els mercats desenvolupats han seguit liderant les borses mundials en la
segona meitat del 2021. Al capdavant hi continuen les borses dels Estats
Units: I'index S&P500 va pujar un 10,9% i va completar un any especta-
cular amb una revaloracio6 total del 26,9%. Els valors més beneficiats han
estat les grans empreses, especialment les tecnologiques. Els mercats
europeus també completen un any excel-lent. Entre els més importants
del continent destaca Franga, amb una pujada del +9,9% del seu index
CAC40. Alemanya presenta un discret +2,3% i el mercat espanyol queda
a la cua, amb una lleugera caiguda de -1,2%.

Els resultats de les societat cotitzades en el tercer trimestre, I'Gltim del
qual tenim dades, van batre récords de creixement i permeten pensar en
creixements de beneficis per al conjunt de 2021 a I’entorn del +50% als
Estats Units i del +60% a Europa.

Les rotacions entre sectors ciclics i defensius i entre estils d’inversio
(Value vs. Growth) han continuat durant tot el semestre.

L’expansié de la nova variant dmicron del Coronavirus encara és dificil
d’avaluar en termes econdomics, pero torna a situar el cicle del virus en el
punt central d’atenci6 dels mercats. Aix0 es barreja amb la batalla entre
la inflacio i el creixement i les seves diverses narratives que segueixen
alternant-se en la percepci6 de risc dels inversors. Tot aix0 ens situa en
un terreny inestable perd encara no és una zona vermella de perill. De
fet, la reaccid dels mercats és de confianga en qué els bancs centrals
aconseguiran controlar la inflacié sense perjudicar el creixement. El tercer
element és la Xina, on, per una banda, es va produir definitivament la in-
solvéncia d’Evergrande i Kaisa, perod on les actituds del govern en termes
reguladors i del Banc Central en I’ambit monetari seran molt més cons-
tructives I'any 2022 del que van ser al 2021. Els actius de risc (borses,
crédit) es continuaran veient afavorides pel mantra “no hi ha cap altre
alternativa” si busquem alguna rendibilitat positiva en un entorn de tipus
reals molt baixos i expectatives d’inflacid persistent. EI mercat segueix
comprant qualsevol correccio, tot i les altes valoracions i la caiguda de la
rendibilitat real de les accions.

b) Decisions generals d’inversié adoptades

En el semestre el fons ha gestionat activament i de manera dinamica la
seva exposicio, tant sectorialment com a nivell de titols individuals i ha in-
crementat el pes en aquells que han assolit nivells de valoraci6 atractius,
també ha reduit els que, després d’un bon comportament relatiu, han
mostrat valoracions més exigents o perspectives menys positives. A més
a més, la cartera prima els sectors de I'energia i financer, en detriment
dels sectors de la tecnologia i immobiliari.

c) index de referéncia
No aplica.
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d) Evoluci6 del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de I'lIC

El patrimoni puja des de 11.608.479,17 euros fins a 14.491.801,42
euros, és a dir un 24,84%. El nimero de particips baixa des de 8.104
unitats fins a 7.936 unitats. La rendibilitat en el semestre ha estat d’un
6,66% per a la classe base, un 6,97% per a la classe plus, un 7,25% per
a la classe premier, un 7,40% per a la classe cartera, un 6,95% per a la
classe empresa i un 6,81% per a la classe pyme. La referida rendibilitat
obtinguda és neta d’unes despeses que han suposat una carrega de
1'1,28% per la classe base, de I’1,00% per a la classe plus, del 0,55%
per a la classe cartera i de I'1,13% per a la classe pyme sobre el patri-
moni mitja.

La rendibilitat de la Lletra del Tresor a un Any per aquest periode ha sigut
de -0,16%.

e) Rendibilitat del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora

Durant aquest periode la rendibilitat del fons ha estat d’'un 6,66%, supe-
rior a la rendibilitat mitjana ponderada del total de fons gestionats per
Sabadell Asset Management i ha estat superior al -0,16% que s’hagués
obtingut en invertir en Lletres del Tresor a 1 any. La rendibilitat del fons
ha estat superior a la dels mercats cap als quals orienta les seves in-
versions.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS

a) Inversions concretes realitzades durant el periode

El fons incrementa el pes en el sector de serveis de comunicacié amb les
compres de CD Projekt i Mobile Telesystems, en el sector de consum no
ciclic amb la compra de Magnit i en el sector industrial amb les compres
de KOC Holding i Aselsan Elektronik Sanayi. Cal assenyalar que el com-
portament de valors en cartera com ara Polyus, CEZ, Komercni Banka i
LPP, i una exposicid6 menor en cartera de valors com ara Allegro.EU i PGE
han contribuit positivament al resultat del fons. Els actius que han contri-
buit més a la rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.GAZPROM
PAO-SPON ADR (USD) (1.96%); AC.CEZ AS (CZK) (1.07%); AC.NOVATEK
OAO-SPONS GDR REG S (USD) (0.87%); AC.LPP SA (PLN) (0.64%); AC.KO-
MERCNI BANKA A.S.(CZK) (0.60%). Els actius que han contribuit menys a
la rendibilitat del fons en el periode han estat: AC.ALLEGRO.EU SA (PLN)
(-0.86%); FUTURO RDX USD VT.17/12/21 (-0.82%); AC.KGHM POLSKA
MIEDZ (PLN) (-0.70%); AC.BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS (TRY) (-0.34%);
AC.OTP BANK NYRT (HUF) (-0.18%).

b) Operativa de préstecs de valors
No aplica.

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius

Durant el semestre, el fons ha operat en els seglents instruments deri-
vats: futurs sobre I'index RDXUSD (Russian Depositary Index USD). L’ob-
jectiu de totes les posicions en derivats €s, per una banda, la inversio
complementaria a les posicions de comptat, que permet una major flexi-
bilitat en la gestié de la cartera, i, per altra banda, la gesti6 activa, tant
a l'alca com a la baixa, de les expectatives sobre els mercats. El grau
d’inversio del fons, afegint-hi a les posicions de comptat les posicions
en aquests instruments derivats, s’ha situat durant el semestre entre el
95% i el 100% del seu patrimoni.

d) Altres informacions sobre inversions
No aplica.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT
No aplica.

4. RISC ASSUMIT PEL FONS

El fons ha disminuit els nivells de risc acumulats respecte al semestre
anterior, tal com reflecteixen les dades de volatilitat detallades a I'infor-
me, degut principalment a la reduccio dels nivells de risc dels mercats
cap als quals orienta les seves inversions. En aquest sentit, durant el
semestre el fons ha experimentat una volatilitat del 17,94% enfront de la
volatilitat del 0,28% de la Lletra del Tresor a 1 any.

5. EXERCICI DRETS POLITICS

El fons ha exercit els drets politics a les Juntes Generals d’Accionistes,
tant ordinaries com extraordinaries, convocades per societats en la car-
tera del fons durant el periode, d’acord amb la politica d’exercici de drets
de vot de la societat gestora i de la seva casa matriu Amundi.
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La politica de vot del grup contempla les dimensions mediambientals i
socials com a principals prioritats: transicié energética i cohesié social,
protecci6 a I’accionista i dividends, independéncia i limitacié del consell,
coheréncia en la politica de remuneracions i d’ampliacions de capital.
Implicaci6 a llarg termini en societats cotitzades és I'Us per part del pro-
pietari de les accions dels seus drets i posicio per influir en les activitats
i el comportament de les societats en les quals inverteix.

La integracio dels criteris ESG en la cadena de valor de la gestio de car-
teres exigeix:

- La integracio dels criteris ESG en el procés d’inversio de gestio activa.
- Una politica proactiva de dialeg que potencii la identificaci6 i la millora
de les practiques en ESG: implicacio a llarg termini en les societats co-
titzades.

- Exercici del vot: mitjangant una politica de vot especifica que emfasitzi
les necessitats mediambientals i socials. S’ha exercit el dret de vot en
17 societats, en qué se sotmetien a votacié 68 punts de I'ordre del dia,
dels quals en 20 s’hi ha votat en contra.

L’exercici dels drets politics i econdmics inherents als valors que integrin
les carteres de les IIC es fara, en tot cas, en interés exclusiu dels socis
i particips de les IIC gestionades.

El Consell d’Administracié de la societat gestora ha establert (tant per
complir amb la normativa legal vigent com per actuar en interés dels
socis i particips de les IIC gestionades) que sempre s’exerciran els drets
d’assisténcia i vot en les juntes generals d’accionistes si es produeix
algun dels supdsits seglients:

i) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una entitat espa-
nyola, sempre que la participacioé de les IIC i la resta de carteres institu-
cionals gestionades per la societat gestora en aquesta societat emissora
tingués una antiguitat superior a DOTZE (12) mesos i aquesta participa-
ci6 representi, com a minim, I’'U PER CENT (1%) del capital de la societat
emissora.

ii) Quan I'exercici del dret d’assisténcia comporti el pagament d’una pri-
ma.

iii) Quan I'entitat emissora que faci la convocatodria sigui una societat
espanyola, la participacio de la lIC gestionada per la societat gestora en
aquesta societat emissora representi, com a minim, el CINC PER CENT
(5%) del capital de la societat emissora i I'ordre del dia de la Junta Gene-
ral d’Accionistes inclogui punts sensibles a judici de la societat gestora,
per a I'evolucio del preu de I'accio.

iv) Quan I'entitat emissora que fa la convocatoria sigui una societat es-
panyola, la participacié ostentada representi, com a minim, un CINC PER
CENT (5%) del patrimoni sota gestid per compte de la IIC gestionada,
I’ordre del dia de la Junta General d’Accionistes inclogui punts sensibles
a judici de la societat gestora, per a I’evolucio del preu de I'acci6.

6. INFORMACIO | ADVERTENCIES CNMV
No aplica.

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS/SICAV SOLIDARIA | IMPORT CEDIT
A LES MATEIXES

No aplica.

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D’ANALISI

Les IIC podran suportar les despeses derivades del servei d’analisi fi-
nancer sobre inversions incloses en el servei d’intermediacio. A I’exercici
2022, aquesta Societat Gestora suportara les despeses derivades dels
Serveis d’analisi financer sobre Inversions, de manera que les IIC no
suportaran aquestes despeses.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL FONS

La gestio del fons estara, durant tot el temps que duri la situaci6é actual,
encaminada a mantenir els riscos controlats i els nivells limitats, i la seva
gestid sera concorde amb I'evoluci6 tant de I’epidémia com de les seves
consequéncies econdmiques. El fons es gestionara de manera dinamica i
proactiva per aprofitar els moviments de mercat, amb la finalitat d’assolir
una revaloracio a llarg termini representativa de I'assolida pels fons ads-
crits a la categoria de “RV Europa Emergente” segons estableix el diari
econdmic Expansion.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Informacio sobre la politica

de remuneracio

Informacid sobre remuneracions, conforme a |'article 46bis de la Llei
35/2003, de 4 de novembre, modificada per la Llei 22/2014 de 12 de
novembre, per la que es regulen entitats de capital-risc, altres entitats
d’inversi6 col.lectiva de tipus tancat i les societats gestores d’entitats
d’inversio col.lectiva de tipus tancat. La quantia total de la remuneraci6
abonada per la societat gestora al seu personal el 2021 ha estat de
8.055.660 euros, que es desglossa en 6.225.113 euros corresponents
a remuneracio fixa i 1.830.547 euros a remuneracid variable. A 31 de
desembre de 2021 els empleats que figuren en plantilla de la societat
gestora son 107. La totalitat d’aquests son beneficiaris d’una remunera-
cio6 fixa i 85 beneficiaris d’'una remuneracio variable. Cap de les remune-
racions al personal s’ha determinat com una participacio en els beneficis
de les IIC obtinguda per la SGIIC com remuneracio per la seva gestio. A
31 de desembre de 2021 el nimero total d’alts carrecs dins de la SGIIC
és de 3. La remuneracio6 fixa d’aquest col.lectiu ha ascendit a 576.819
euros i la remuneraci6 variable a 266.064 euros. A 31 de desembre de
2021 el nimero total d’empleats amb incidéncia material en el perfil de
risc de la SGIIC és de 8. La remuneraci6 fixa d’aquest col.lectiu ha ascen-
dit a 969.431 euros i la remuneraci6 variable a 456.713 euros. La politi-
ca de remuneraci6 d’aquesta Societat Gestora esta dissenyada per aline-
ar-se amb I’estratégia econdmica i els objectius a llarg termini, els valors
i interessos de I'empresa i dels fons gestionats i amb la dels inversors,
amb una gestio de riscos soélida i ben controlada. L’esmentada politica
de remuneracid pretén recompensar la igualtat de rendiment amb inde-
pendéncia de les caracteristiques dels empleats, com el sexe, la raga o
I’estat civil, tal i com es defineix a la normativa local aplicable (és a dir,
disposicions no discriminatories). Cada empleat té dret a la totalitat o a
una part dels seglients elements del paquet retributiu en funcié de les se-
ves responsabilitats i del seu lloc de treball especific: Remuneracio fixa,
per a tots els empleats, vinculat als conceptes i criteris establerts pel
Conveni Col.lectiu de Banca; un component voluntari, basat en el nivell
de responsabilitat, considerat en el marc de les caracteristiques locals
i les condicions del mercat. Remuneraci6 variable, dividit en dos compo-
nents: Bonus Anual: recompensa el rendimient individual o de I'equip;
la seva definicio correspon de forma discrecional a la direcci6 segons el
nivell de consecuci6 d’uns factors de rendiment predeterminats. Incentiu
a llarg termini, dirigit a Empleats Clau seleccionats: concessio gratuita
d’accions d’Amundi vinculades a resultats (Performance Shares), desti-
nat a motivar als directius a la consecuci6é dels objectius empresarials i
financers establerts en el Pla de Negoci d’Amundi. Remuneraci6 Variable
Col.lectiva: participacions en el rendiment financer generat per Amundi.
Beneficis: ofereixen suport i proteccid als empleats i a les seves families
i els ajuden a cobrir les seves despeses sanitaries i a preparar la seva
jubilacié mitjangcant plans que inclouen aportacions de I'empresa i dels
empleats en una estructura que ofereix avantatges fiscals. La concesio
de la remuneracio variable individual és de caracter discrecional i es basa
en una evaluacio del rendiment individual per part de la Direcci6é en fun-
ci6 de criteris objectius, tant 220c214 19 quantitatius com qualitatius;
incorporant una escala temporal apropiada de curt termini a llarg termini
segons la funcio; i de I'acompliment dels limits de risc i dels interessos
del client. En particular, s’eviten els objectius financers per les funcions
de control a fi de garantir un grau adequat d’independéncia amb respecte
a les empreses subjectes a les activitats de control i evitar qualsevol con-
flicte d’interessos. (e) La politica de remuneracions de la SGIIC ha esta
objecte de revisid durant I'exercici 2021 i ha estat modificada amb la
finalitat d’adaptar-la a la politica de remuneracions de grup Amundi des-
prés de la integracio d’aquesta Societat Gestora en I’esmentat grup. Les
principals modificacions has consistit en la introduccié d’un nou model
d’assignacio de la remuneraci6 variable individual basat en I'evaluacio
discrecional, no formulaica, del rendiment individual que realitza cada
responsable en base a criteris objectius predefinits a I'inici de cada any;
i en la incorporacié de l'incentiu a llarg termini per a empleats claus
seleccionats.

Informacio sobre les operacions

de financiacio de valors,
reutilizacio de les garanties
i swaps de rendiment total
(Reglament UE 2015/2365)

El fons no ha realitzat durant el periode operacions de financiacié de
valors, reutilitzacio de garanties o swaps de rendiment total.



